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EDITORIAL:

En diciembre de 2015 el nuevo gobierno nacional levant6 el cepo cambiario y dejé
gue el tipo de cambio se unificara (en un valor similar al que venia exhibiendo el délar
paralelo), asi como también eliminé el derecho de exportacion de 15% que regia sobre la
carne vacuna. Con esto, entre enero-julio de 2015 y enero-julio de 2016 la competitividad de
la carne argentina medida en dolares norteamericanos mejoré alrededor de 30%. Fue una
mejora muy importante. Por un lado, la cotizacion en pesos del délar subié 83,7% (suba de
la cotizacion + eliminacién del derecho de exportacién) y, por el otro, el nivel general de
precios al consumidor aumentd 39,8%.

COMPETITIVIDAD DE ARGENTINA Y PAISES COMPETIDORES
Variaciones % - 2016 vs. 2015

90% 83,7% B Tasa de inflacién - consumidor
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Fuente: CICCRA, con datos del BCRA, del Congreso y del FMI.

Sin embargo, esta mejora resultdé muy moderada en comparacion con el gran
deterioro que tuvo la competitividad en los afios previos. Por ello, al contrastar la situacién
vigente en 2016 con la observada en 2010, surge que la carne argentina todavia acumula
una significativa reduccién de su competitividad en dolares norteamericanos. Y, peor aun,
Argentina es el pais que mayor retroceso tuvo en la materia, en comparacién con los
principales competidores en materia de produccion de carne vacuna.

En los dltimos seis afios (2016 vs. 2010) Argentina tuvo una muy importante caida de
su tipo de cambio real (medido en dolares norteamericanos). La cotizacion en pesos del
dolar subio 334,9% en este periodo, pero el indice de precios al consumidor (IPC) ‘bien
medido’ aumento6 390,2%. En consecuencia, el tipo de cambio real disminuyo 18,2%.

Uruguay y Nueva Zelanda, dos importantes paises exportadores de carne vacuna,
también vieron caer su tipo de cambio real (medido en dolares) entre 2010 y 2016. Pero, en
estos dos casos, la baja fue mucho mas moderada, lo cual mantuvo a sus producciones en
una situacion mejor que la nuestra. En el primer caso, el descenso fue de 12,8% (con una
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mejora de 2,4% entre enero-julio de 2015 y 2016) y en el segundo caso, fue de 10,8% (-
0,8% en el dltimo afo).

Y a la inversa, en Brasil y Australia, principales exportadores a nivel mundial de
carne vacuna, en seis afos el tipo de cambio real aumento6 27,9% y 1,7%, respectivamente
(aun considerando el deterioro que tuvieron en lo que va del corriente afio, que fue de 1,8%
en Brasil y de 1,4% en Australia).

Por lo tanto, y aun ponderando positivamente los cambios introducidos por el
gobierno nacional, nuestro bife ain se encuentra en una posicién inferior con respecto a la
carne producida en los principales paises competidores. En los Ultimos seis afios la pérdida
relativa fue de 6,2% con Uruguay, de 8,3% con Nueva Zelanda, de 19,6% con Australia y de
36,1% con Brasil.

COMPETITIVIDAD DE ARGENTINA Y PAISES COMPETIDORES
Variaciones % - 2016 vs. 2010

500% - OTasa de inflacion - consumidor
4000 B390.2% O Cotizacion del dolar norteamericano en cada pais
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Fuente: CICCRA, con datos del BCRA, del Congreso y del FMI.
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COMPETITIVIDAD ARGENTINA VS. COMPETIDORES
2016 vs. 2010

0%
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Australia Brasil Nva. Zelanda Uruguay

Fuente: ESTRATECO, con datos del BCRA, del Congreso y del FMI.

Adicionalmente, cuando se corrige el tipo de cambio real sectorial por la evolucién
del precio promedio de exportacién de la carne vacuna, surge que:

1. En el dltimo afio la mejora para la carne argentina desciende a 27,4% (desde casi
30% sefialado mas arriba), debido a que el precio promedio de exportacion se
contrajo 2,0%

2. En los ultimos seis afios, a pesar de la mejora acumulada de 11,3% del precio
promedio de exportacién, el sector argentino siguié enfrentando una pérdida de
competitividad de 7,4%.

Y cuando se calcula el ratio entre el precio de exportacion de la carne vacuna (ya sin
derecho de exportacién) y el precio de la hacienda en gancho en délares, se observa que
entre diciembre de 2015 y agosto de 2016 la mejora registrada fue de apenas 1,8% (la cual
llega a ser de -33,1% (sic) si comparamos con el pico de febrero de 2016, cuando el precio
de la hacienda en ddlares toc6 un minimo y el valor promedio de la carne exportada un
maximo de los ultimos meses).
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PRECIO RELATIVO
CARNE EXPORTADA* / HACIENDA EN GANCHO
Indice 2005 = 100 - Enero 2014 - agosto 2016
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Fuente: CICCRA, con datos de MLSA e IPCVA. * Neto de derecho de exportacion.

En funciébn de lo expuesto, es claro que para lograr que los frigorificos
exportadores puedan volver a competir en el mundo se requiere que el tipo de cambio
efectivo verifigue una mejora adicional.

Y existen mecanismos para lograrlo, tales como la reinstauracion de los
reintegros a las exportaciones que estuvieron vigentes para el sector carnico hasta
noviembre de 2005, cuando la anterior administracion nacional comenz6 a aplicar una
politica antiganadera y antiexportadora de carne vacuna.

Ademas, se debe tener en cuenta que existen en la actualidad problemas
adicionales, tales como:

a. Aumento de la produccion de todas las carnes que, a corto plazo. generaran
una sobreoferta que solo podra canalizarse en el mercado de exportacion,

b. Un mercado interno abastecido con més de 100 Kg de proteina animal por
hab/ano,

c. Demanda interna deprimida (caida del poder adquisitivo), y

d. Una enorme informalidad en el mercado interno.

Este dUltimo punto nos obliga a una digresion: el cierre de pseudo-—
cooperativas, que son las mayores responsables de la informalidad, implicaria la pérdida
de unos 2.500 puestos de trabajo que serian reabsorbidos por la industria del sector
exportador, dado que es un sector con demanda intensiva de mano de obra.

Si no se encuentran a corto plazo solucién al aumento de las exportaciones de carne
se producira un efecto inverso al que han generado las expectativas que generoé el reciente
cambio de Gobierno, y se veré reflejado en la caida del precio del ganado y en el retroceso
de la tan esperada recuperacion del stock ganadero nacional.
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INDICADORES ECONOMICOS SECTORIALES:

1. FAENA Y PRODUCCION DE CARNE:

La faena total mostré una importante recuperacion en agosto, interrumpié diez meses
de caidas interanuales y alcanzé el nivel més alto del afio. La faena mensual fue de 1,031
millones de cabezas y resultdé 2,9% superior a la de agosto de 2015. En términos absolutos,
se faenaron 29.000 cabezas mas que un afo atras.

Con estos guarismos el nivel de faena mensual recuperé varias posiciones en
comparacion con lo observado en los meses anteriores. Agosto de 2016 ocupé el puesto
24°.'Y al contrastar con el promedio histérico del mes (1980-2015), fue s6lo 5,0% inferior.

La fase de retencién en que ingresé el ciclo ganadero a comienzos del afio pasado,
continu6 en marcha durante el octavo mes del corriente afio. La faena de hembras equivalié
a 41,9% de la faena total en agosto. No obstante lo cual, por segundo mes consecutivo
(luego de dieciocho meses) ésta volvidé a mostrar una variacion mayor que la faena total
(9,5% vs. 2,9%) y la de machos continué retrocediendo (-1,4%).

En enero-agosto de 2016 se faenaron 7,65 millones de cabezas de ganado vacuno,
es decir 6,2% menos que en igual periodo de 2015 (-503,5 mil cabezas). En términos
comparativos, ocup0 el puesto 34° de los Ultimos 37 afios y, a su vez, resulté 11,5% menor
al promedio 1980-2015 correspondiente al mismo intervalo de tiempo.

Y la participacion de las hembras en la faena total se ubic6 en un promedio de
40,7%, es decir 1,4 puntos porcentuales por debajo del promedio verificado en enero-agosto
del afio pasado.

La recuperacion de la faena (2,9%) y el mayor peso promedio (declarado; 0,9%)
hicieron que la produccién de carne vacuna creciera 3,8% entre agosto de 2015 y agosto de
2016 y alcanzara un volumen de 233 mil toneladas res con hueso (tn r/c/h). Pero, al
considerar el acumulado del afio la produccion totalizé 1,729 millones de tn ric/h y se
mantuvo 5,5% por debajo del nivel registrado en enero-agosto de 2015. Medida en términos
absolutos, la suba interanual de la produccién fue de 8,5 mil tn r/c/h en agosto, al tiempo que
la disminucién acumulada del afio qued6 en 101,2 mil tn r/c/h en relacién a enero-agosto de
2015.
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FAENA DE GANADO VACUNO

En millones de cabezas
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri, y estim. propias ('15/'16). * '14/'16 provisorio.

FAENA DE GANADO VACUNO
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias ('15/'16). * '14/'16 provisorio.
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FAENA DE HACIENDA VACUNA
Enero-agosto de 1990-2016* - En millones de cabezas
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias ('15/'16). * '14/'16 provisorio.

FAENA TOTAL Y DE HEMBRAS
2011-2016* - Var. % respecto a igual periodo del afio anterior
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '14/'16 provisorio.
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FAENA DE HEMBRAS
2007-2016* - trimestral y acumulado '16 - En % del total
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '14/'16 provisorio.

Las lineas negras delimitan la banda dentro de la cual el stock de ganado vacuno se mantiene estable. Si la linea azul
esta por arriba implica liquidacién de vientres. Por debajo implica retencién de vientres.

EXPLICACION DE LA VARIACION DE LA FAENA TOTAL
Var. absoluta (millones de cab.)
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MACHQOS ='15vs. '14

m'16 vs. '15

HEMBRAS
-0,319

0,814

TOTAL 0,260
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-0,60 -0,20 0,20 0,60 1,00
Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '14/'16 provisorio.
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FAENA DE CATEGORIAS SELECCIONADAS - EVOLUCION
En % de la faena total - Enero-agosto de cada afno
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '14/'16 provisorio.

PRODUCCION DE CARNE VACUNA
En miles de toneladas r/c/h
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias ('15/'16). * '14/'16 provisorio.

Agosto 2016 9



CICCRA

Documento N° 187

330

270

150
E F

3,0 1
2,5 -

2,0 -

15
10 -

0,5 -

0,0 -
96

PRODUCCION DE CARNE VACUNA
En miles de toneladas r/c/h

M A M
Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias ('15/'16). * '14/'16 provisorio.

J

J

S

O

PRODUCCION DE CARNE VACUNA
Enero-agosto de 1990-2016* - En millones de toneladas r/c/h
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PESO PROMEDIO DE LA HACIENDA FAENADA
Enero-agosto de 1996-2016* - En toneladas res c/hueso/gancho
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias ('15/'16). * '14/'16 provisorio.

FAENA DE HACIENDA VACUNA
1996-2015 - Var. % anual
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias ('15). * '14/'15 provisorio.
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PRODUCCION DE CARNE VACUNA
1996-2015 - Var. % anual
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias (‘'15). * '14/'15 provisorio.
PESO PROMEDIO DE LA HACIENDA FAENADA
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias ('15). * '14/'15 provisorio.
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2. CONSUMO INTERNO:

En los primeros ocho meses del afio la produccion de carne vacuna fue de 1,729
millones de tn r/c/h, es decir 5,5% menor que la correspondiente a enero-agosto de 2015. La
mayor parte de la contraccion se debid a la retraccion de la faena total, debido a la fase de
retencion de vientres en que ingreso el ciclo ganadero a comienzos del afio pasado. Puesta
en términos absolutos, la produccion carnica retrocedié en 101,2 mil tn r/c/h.

Al consumo interno se envié 92,1% del total, es decir 1,59 millones de tn r/c/h en
ocho meses. En comparacion con enero-agosto de 2015 esto significé una caida de 5,8%,
que explicd 96,2% de la retraccién de la produccion total de carne vacuna (-97,4 mil tn r/c/h).

En materia de exportaciones, los volimenes descendieron también, pero a menor
ritmo que la produccion total y el consumo interno (-2,7% anual), hasta ubicarse en 136,5 mil
tn r/c/h. Su participacion en el total llegé a 7,90% de la produccion total, lo cual implicé una
suba de 0,2 puntos porcentuales.

CONSUMO INTERNO DE CARNE VACUNA
Enero-agosto de 1990-2016 - Importancia s/ produccion total
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Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA, Minagri y Senasa.

Agosto 2016 13



CICCRA Documento N° 187

CONSUMO DE CARNE VACUNA POR HABITANTE
Enero-agosto de '02-'16* - En kilogramos por afio
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Fuente: CICCRA, estimacion propia. * '15/'16 provisorio.

CONSUMO DE CARNE VACUNA POR HABITANTE
A agosto de '02-'16* - Promedio mévil 12 meses - En kg/afo

120 -
Agosto '16
Consumo interno Var o, Var-%resp. Var. % resp.
de carne vacuna yq/hab/afio anL.JaIO igual periodo igual periodo
100 - de 2011 de 2009
Promedio movil 57,0 -4,5% 3,9% 17,8%
12 meses
80 -
66.8 68,3 69,4
64,1 63,3 .
60,7 63.1 63,

60,8 4 61,9 60,3 59,7

60 - 56,8 57, 57,0

54,9

40

20 - | |
02 03 04 05 06 O7 08 09 10 11 12 13 14 15 16

Fuente: CICCRA, estimacion propia. * '15/'16 provisorio.
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El consumo per capita de carne vacuna se ubicé en 55,7 kg anuales en enero-agosto
de 2016, es decir 6,6% por debajo del promedio registrado en igual periodo del afio pasado.
Y el promedio mévil de los ultimos doce meses fue de 57,0 kg/hab/afio en agosto, lo que
implicé una baja de 4,5% anual.

OFERTA Y DEMANDA DE CARNE

Periodo Produccion Exportacion | Consumo total Con:;;?tc; per Exportacion | Consumo total
Tn res c/hueso | Tn res c/hueso | Tn res c/hueso kg/afo s/faenatotal | s/faena total

12 meses de...
2014 2.673.901 196.220 2.477.681 58,9 7,3% 92,7%
2015 2.727.864 194.785 2.533.080 59,7 7,1% 92,9%
8 m. de... Pr. mév. 12 m.
2010 1.771.427 213.335 1.558.092 60,8 12,0% 88,0%
2011 1.643.662 170.563 1.473.099 54,9 10,4% 89,6%
2012 1.705.000 I 122.364 1.582.636 57,4 7,18% 92,82%
2013 1.870.000 I 134.130 1.735.870 61,9 7,17% 92,83%
2014 1.764.200 I 124.888 1.639.312 60,3 7,08% 92,92%
2015 * 1.829.743 f 140.310 1.689.433 59,7 7,67% 92,33%
2016 * 1.728.532 136.498 1.592.033 57,0 7,90% 92,10%
Var. % '16-'15 -5,5% -2,7% -5,8% -4,5% 3,0% -0,2%
Var. abs. '16-'15 -101.211 -3.811 -97.400 -2,7 0,2% -0,2%

Fuente: CICCRA, con datos de Minagri, Senasa, Indec y estimaciones propias. * Provisorios.

Con datos a enero-julio de 2016, la produccién, consumo interno y exportaciones de
carne aviar mostraron un comportamiento similar al de la carne vacuna. En total se
produjeron 1,079 millones de toneladas de pollo, lo que signific6 un retroceso de 7,6%
interanual. Del lado de la demanda, el consumo interno bajé 5,3% anual, hasta 1,008
millones de toneladas y explico casi dos tercios de la caida de la produccion total. En tanto,
las exportaciones hicieron lo propio en 24,4%, hasta ubicarse en 81,4 mil toneladas. Con
estos guarismos, el consumo per capita de pollo qued6 ubicado en 40,4 kg/afio, es decir
6,2% por debajo del promedio observado en igual periodo del afio pasado (-2,7 kg/hab/afio).

Y opuesto fue el caso de la carne porcina, sector que elevo el nivel de produccién a
lo largo del corriente afio. En enero-julio de 2016 produjo un total de 297 mil tn r/c/h, es decir
9,6% mas que en los primeros siete meses de 2015 (+26 mil tn r/c/h). Las importaciones y
exportaciones también aumentaron, si bien a diferente ritmo tal como surge del cuadro que
sigue, y el consumo interno experimentd un avance de 10,8% anual, hasta ubicarse en
303,1 mil tn r/c/h. De este modo, el consumo per cépita de carne porcina registré un alza de
9,8%, hasta llegar a 12,1 kg/afio.

Pero, la mejora del consumo de carne porcina no alcanz6 a compensar los
retrocesos observados en las carnes vacuna y aviar. En consecuencia, el consumo total de
las tres proteinas de origen animal registr6 una baja de 4,4% interanual en enero-julio de
2016, quedando ubicado en 108,5 kg/hab/afio.
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OFERTA Y DEMANDA DE CARNE

Perfodo Produccioén Importacion Exportacion | Consumo total Con:z;?tc;‘ per Exportacion | Consumo total
Tn Tn Tn Tn kg/afio s/faena total s/faena total
7 m. de...
2015 * 1.168.000 4.547 107.635 1.064.912 43,0 9,2% 91,2%
2016 * 1.079.000 10.950 81.410 1.008.540 40,4 7,5% 93,5%
Var. % '16-'15 -7,6% 140,8% -24,4% -5,3% -6,2% -18,1% 2,5%
Var. abs. '16-'15 -89.000 6.403 -26.225 -56.372 -2,7 -1,7% 2,3%

Fuente: CICCRA, con datos de Minagri, Indec y estimaciones propias.

* Provisorios.

OFERTA Y DEMANDA DE CARNE

Consumo per

Periodo Produccién Importacion Exportacion | Consumo total capita Exportacion | Consumo total
Tn res c/hueso | Tn res c/hueso | Tn res c/hueso | Tn res c/hueso kg/afio s/faena total s/faena total
7 m. de...
2015 * 271.027,0 6.363,0 3.803,0 273.587,0 11,05 1,4% 100,9%
2016 * 297.048,0 12.221,0 6.085,0 303.184,0 12,13 2,0% 102,1%
Var. % '16-'15 9,6% 92,1% 60,0% 10,8% 9,8% 46,0% 1,1%
Var. abs. '16-'15 26.021 5.858 2.282 29.597 1 0,6% 1,1%

Fuente: CICCRA, con datos de Minagri, Indec y estimaciones propias.

* Provisorios.

CONSUMO DE CARNE VACUNA, AVIAR Y PORCINA
Periodo 7 m. de '11 a '16 - En kgs. por habitante por afio

1207 1108 109,9 - 108,5

014 120 — S
90 - EZAviar —Porcina = Vacuna =—TOTAL

55,2 57,4 oL °L0 59,4 56,9 L3
60 7 _’ — — — - —

37,8 39,8 39,2 38,5 43.0 40,4 L
30 -
8,35 8.21 10,03 10,39 11,05 12,13 1~
0 ’—‘ T ’—‘ T ’—‘ T T T 1
2011 2012 2013 2014 2015 * 2016 *

Fuente: CICCRA, con datos de Minagri, Senasa, Indec y estim. propias. * Provisorio.
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3. EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA:

En julio de 2016 el Senasa certificO envios al exterior de carne vacuna por 12.099
toneladas peso producto (tn pp), lo que arrojé6 una nueva retraccion interanual, en esta
ocasion de 21,1%. En tanto, en el acumulado de enero-julio las exportaciones de carne
vacuna quedaron en 82.006 tn pp, ubicAndose 4,7% por debajo del nivel alcanzado en
enero-julio de 2015. Medidas en toneladas res con hueso (tn r/c/h) los envios de julio
equivalieron a 17,5 mil tn y los registrados en los primeros siete meses del afio totalizaron
118,5 mil tn.

Los ingresos por ventas al exterior de carne vacuna totalizaron 518,5 millones de
dolares aproximadamente en enero-julio de 2016. En relaciéon a un afio atras la facturacion
descendi6 3,8%.

EXPO DE CARNE VACUNA Y MENUDENCIAS
2005-2015y 7 m. '15-'16 - En miles de tn peso producto

800 -
B Menudencias y Viscer
59 / B Carnes Procesadas
600 -~ O Carnes Frescas
1:3 2 O Cortes Hilton
400 - 113 ll 130 |
4
200 8 Bed bod | 1
21 6jﬂ m 58
0 27 T 26 T 27 T T T T Z2U T 7I T I69 1
'05 '06 '07 '08 '09 10 "11 '12 '13 '14 '15 7 7
15 '16

Fuente: CICCRA, con datos de Senasa.
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EXPO DE CARNE VACUNA Y MENUDENCIAS
2005-2015y 7 m. '15-'16 - Distribucion %
100%

80% -

60% -

40% -

20% -

0%

Fuente: CICCRA, con datos de Senasa. ~ ™~

Las exportaciones de cortes congelados y frescos extra Hilton equivalieron a 10.618
tn pp en julio pasado, lo que arroj6 una baja de 20,6% interanual. Y en el acumulado del afio
se exportaron 69.045 tn pp de estos cortes, llegando a representar los mismos 49,5% del
total exportado de carne vacuna.

Los 10 cortes mas exportados equivalieron a casi 64% del volumen total de cortes
congelados y frescos extra Hilton exportados en los primeros siete meses del afio. En orden
descendente, se exportaron: 12.240 tn pp de carne sin hueso (17,7% del total), 5.163 tn pp
de brazuelo (7,5%), 4.912 tn pp de cuadril (7,1%), 4.209 tn pp de aguja (6,1%), 3.771 tn pp
de bife ancho (5,5%), 3.167 tn pp de paleta (4,6%), 2.931 tn pp de garron (4,2%), 2.728 tn
pp de bife angosto (4,0%), 2.524 tn pp de pecho (3,7%), y 2.493 tn pp de nalga de adentro
(3,6%).

Conforme avanza el afio, China se mantiene como el principal comprador de carne
vacuna argentina. En enero-julio del corriente afio se enviaron a China 27.320 tn pp, es decir
2,4% mas que en enero-julio de 2015. Este destino concentré 39,6% del total de cortes
congelados y frescos extra Hilton exportados y un tercio del total exportado de carne
vacuna. Chile ocup6 el segundo lugar, con un volumen total de 12.723 tn pp (-10,1% anual;
18,4% del total). Israel se mantuvo en el tercer lugar, con un total de 11.680 tn pp (15,7%
anual; 16,9% del total). Y Rusia volvio a ocupar el cuarto lugar del ranking, con compras por
5.040 tn pp (7,3% del total; -45,3% anual). Luego se ubicaron Brasil y Alemania, paises a los
gue se exportaron 3.216 tn pp (4,7% del total; 18,8% anual) y 2.604 tn pp (3,8% del total; -
25,9% anual), respectivamente.

En julio el volumen de cortes Hilton fue de 1.437 tn pp, volumen que resultd 23,6%
menor al de julio de 2015. Pero, cuando se considera el periodo enero-julio de 2016, se
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enviaron 12.801 tn pp de cortes Hilton, es decir 6,9% méas que en igual periodo del afio
pasado.

Los embarques Hilton se integraron principalmente con: 4.872 tn pp de bife angosto
(38,1% del total), 2.968 tn pp de cuadril (23,2%), 2.116 tn pp de lomo (16,5%) y 2.008 tn pp
de bife ancho (15,7%). Estos cuatro cortes representaron 93,5% del total de los embarques
Hilton certificados por el Senasa en enero-julio del corriente afio. Alemania, principal pais de
ingreso, concentré 63,7% del volumen total embarcado de cortes Hilton en el periodo
analizado. En relacion a igual lapso de 2015, Alemania compré 19,7% mas. Holanda
adquirié 22,3% del total exportado de estos cortes desde Argentina (-22,6% anual) e Italia
compro otro 11,4% (14,6% anual).

Y en materia de embarques de carne cocida congelada, en julio se registraron 44 tn
pp, volumen que fue 51,6% menor al de julio de 2015. De esta forma, en los primeros siete
meses del afio las exportaciones de estos productos totalizaron 160 tn pp y acumulé un
retroceso de 59,8% anual.

Las exportaciones de cocida congelada fueron de 73 tn pp (-47,9% anual; 45,3% del
total), las de picadillo de carne equivalieron a 66 tn pp (-46,8% anual; 40,9% del total), las de
cuadril totalizaron 21 tn pp (13,0% anual), y las de bife ancho 1 tn pp (0,6% anual). Las
exportaciones de estos productos se dirigieron principalmente a Italia y Bolivia (31,1% y
27,3%, respectivamente). El resto se distribuyd en partes iguales entre Gran Bretafia,
Paraguay y Brasil.

Asimismo, en julio se contabilizaron exportaciones por 7.159 tn pp de menudencias y
visceras (-17,9% anual) y en enero-julio se verificaron envios por 57.504 tn pp (-7,0%
interanual). La importancia relativa de estos subproductos en el total exportado cayd de
41,8% a 41,2% del total entre los periodos analizados.

Del total exportado de menudencias y visceras, 48,5% correspondi6 a mondongo
(15.686 tn pp, 27,7% del total; -5,3% anual) y a higado (12.229 tn pp de higado; 21,3% del
total; -25,4% anual). Al agregar las exportaciones de tendones (4.460 tn pp; 7,8% del total;
12,1% anual) y de rabo (4.311 tn pp; 7,5% del total; 52,1% anual), llegaron a representar
63,8% de las exportaciones de menudencias y visceras.

Como destacamos siempre, los principales destinos fueron Hong Kong y Rusia. En
conjunto adquirieron 64,1% del volumen total exportado de estos productos en los primeros
siete meses del afio. Hong Kong adquirié 19.437 tn pp (26,0% anual) y Rusia compro 17.428
tn pp, (-29,8% anual).
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EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA

Tn pp | AU var abs. | var.% | 7m 15 7m 16
Cortes Hilton 11.970 12.801 831 6,9% 8,1% 9,2%
Carnes Frescas 73.687 69.045 -4.642 -6,3% 49,8% 49,5%
Carnes Procesadas 398 160 -238 -59,8% 0,3% 0,11%
Menudencias 63.684 61.801 57.504 -4.297 -7,0% 41,8% 41,2%
TOTAL GENERAL 134.705 147.856 139.510 -8.346 -5,6% 100,0% 100,0%
Miles US$ fob 7m 14 7m 15 A var. abs. | var. % 7m 15 7m 16
Menudencias 116.761 109.866 95.889 -13.976 -12,7% 16,9% 15,6%
TOTAL GENERAL 668.028 648.966 614.400 -34.566 -5,3% 100,0% 100,0%
USss$/tn pp 7m 14 7m 15 Ay var. abs. | var. %
Menudencias -110 -6,2%
TOTAL GENERAL 15 0,3%
Fuente: CICCRA, con datos de SENASA y de Aduana.
EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA
Tn res con hueso | 7m 14 7m 15 7£ s var. abs. | var. %
Fuente: CICCRA, elaboracion propia a partir de los datos de SENASA.
20
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EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA
'05-'16, mensual - En miles de toneladas res con hueso

E F M A M J J A S @) N D
Fuente: CICCRA, con datos del Senasa.

EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA

'05-'16, mensual - En millones de US$
240

160

80

E F M A M J J A S O N D
Fuente: CICCRA, con datos del Senasa.
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PRECIO EXTERNO DE CARNE Y MENUDENCIAS VACUNAS
'05-'16, mensual - En US$ fob por tn peso producto

21.000 + . .
—-C. Hilton —Cong. y frescos extra-Hilton

Procesadas —Promedio gral.
-—Menud.-visc.

14.000 -

4.248

«x 1.785

E'OSE'O6E'O7E'O8E'O9E '10E'11E '12E'13E '14E'1I5E '16
Fuente: CICCRA, con datos del Senasa.

EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA
‘05-16, acumulado - En miles de toneladas peso producto
300 -
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O 1 I I I I I I I I I I I
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Fuente: CICCRA, con datos del Senasa.
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EXPORTACIONES DE MENUDENCIAS VACUNAS

‘05-16, acumulado - En miles de toneladas peso producto

56 58

m /m /m /m /7m /m /m 7/m 7/7m 7/m 7/7m 7/m

05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16
Fuente: CICCRA, con datos del Senasa.
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4. DINAMICA DE LOS PRECIOS

En agosto el precio de la hacienda en pie agreg6 otra suba, en esta ocasion de sélo
0,8% mensual, estableciendo otra vez un nuevo maximo histérico (nominal) de $ 25,13 por
kilo vivo. En esta ocasién la suba alcanzé a las vacas, que tuvieron un nuevo ajuste
estacional de 5,9% mensual (llegando a $ 18,905 por kilo vivo), y a los toros (3,1% mensual,
$ 19,356 por kilo vivo). El resto de las categorias mostr6 descensos en sus precios (ver
cuadro al final del Informe).

Y en términos interanuales, el valor promedio de la hacienda en pie comercializada
en Liniers exhibié un aumento de 47,9% en agosto. Con esto se cumplieron ya cuatro meses
consecutivos de desaceleracion en la velocidad de crecimiento del precio, que en abril habia
llegado a un maximo de 60,4% interanual.

Dado que la cotizaciébn en pesos del ddlar norteamericano descendi6 0,4% con
relacion al promedio de julio, el precio promedio por kilo vivo expresado en dolares exhibio
una suba de 1,1% mensual, hasta ubicarse en 1,692 doélares por kilo vivo. Las vacas y los
toros fueron las categorias que mostraron las mayores subas de precio: 6,3% y 3,5%
mensual, respectivamente. Pero, en términos interanuales, el precio de la hacienda
experiment6 una baja de 7,9% en el octavo mes del afio. Los valores promedio de las vacas
y los toros se ubicaron 7,5% y 4,0% por debajo del nivel existente en agosto de 2015.

PRECIO PROMEDIO (EN $) DE LA HACIENDA VACUNA
Periodo enero 2011 - agosto 2016

30 -
Ago. '16
25,13

20 -

Mar. '12 Feb. '13
10 -

0 L L L L e e e e O B A O B

EMSEM S EMSE EMSIEMMSEWMS
11 12 13 '14 15 16
Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A..
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PRECIO DE LA HACIENDA EN LINIERS
Periodo enero 1991 - agosto 2016 - En US$ corrientes

3 _
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Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A.
PRECIO DE LA HACIENDA Y DE LAS CARNES
Periodo enero 2013 - agosto 2016 - Var. % anual
90% -
—o—Hacienda
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70% b =/=Pollo
60% n =>Cerdo
50% 47.9%
40% - 44,6%
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Fuente: CICCRA, con datos del MLSA y estimaciones privadas.
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En el octavo mes del afio los precios al consumidor de las carnes vacuna y porcina
volvieron a exhibir subas muy moderadas (0,3% y 0,5% mensual, respectivamente), al
tiempo que el nivel general de precios mostr6 una importante desaceleracion (1,1%
mensual). En esta oportunidad, la excepcion entre los precios que relevamos habitualmente
en esta seccion fue el de la carne aviar, que experimenté un aumento de 3,1% mensual,
registrando un encarecimiento de 2,8% con relaciébn a la carne vacuna y otro de 2,6%
respecto a la carne porcina.

En tanto, en la comparacién interanual, las subas de precios de las principales
carnes fueron de: 44,6% (vacuna), 49,8% (aviar) y 26,0% (porcina). En todos los casos se
observo una desaceleracion con relacion a lo observado en julio pasado.

PRECIO DE HACIENDA Y CARNES VS. IPC

Ago. '16 vs. jul. '16 - Var. % acumulada
4% -

3,1%

3% -
3% -
2% -

2% -

1,1%

1% 1 o.8%

0.5%
1% - 0.3%

E o P 1

Hacienda Carne Pollo Cerdo [ IPC ng

0% -

Fuente: CICCRA, con datos del Congreso Nacional y estimaciones propias.
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PRECIO DE HACIENDA Y CARNES VS. IPC

Agosto '16 vs. Agosto '15 - Var. % acumulada
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60% -
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Fuente: CICCRA, con datos del Congreso Nacional, CABA y estimaciones propias.
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5. BANCO DE DATOS:

PRECIO DE LA HACIENDA VACUNA EN PIE

En pesos por kilogramo vivo
Periodo ToTAL | Novi- | Novi- -} Vaqui- |y Terne- |\, oo | toros | MEJ
llos llitos | llonas ros
ago-15 16,990 17,902 19,724 18,325 20,385 12,726 12,547| 17,922
jul-16 24,939 28,447| 30,906| 28,147| 31,534| 17,851| 18,772| 29,110
ago-16 25,132| 28,308| 30,856| 28,140| 31,165| 18,905| 19,356| 27,143
8m16 23,110( 26,173| 28,892| 26,739| 29,593| 15,686| 17,071| 25,098
Var. % respecto a...
mes anterior 0,8%| -0,5%| -0,2%| -0,0%| -1,2% 5,9% 3,1%| -6,8%
igual mes afio ant. 47,9%| 58,1%| 56,4%| 53,6%| 52,9%| 48,6%| 54,3%| 51,5%
dic-01 3.857,8%|4.228,4%|4.138,5%|3.925,8% | 3.461,7% | 4.444,5%|5.007,1%
8 m1i5 50,1%| 57,6%| 57,0%| 55,9%| 52,8%| 458%| 554%| 61,2%

Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A..

PRECIO DE LA HACIENDA VACUNA EN PIE

En ddlares 'oficiales' por kilogramo vivo
Periodo ToTaL | Novi- | Novi- | Vaqui-\Terne- | /. oo | 1or0s | MEJ
llos llitos | llonas ros

ago-15 1,838 1,937 2,134 1,983 2,205 1,377 1,357 1,939
jul-16 1,673 1,909 2,074 1,889 2,116 1,198 1,260 1,953
ago-16 1,692 1,906 2,078 1,895 2,099 1,273 1,303 1,828
8 m16 1,598 1,810 1,998 1,849 2,047 1,083 1,180 1,735
Var. % respecto a...

mes anterior 1,1% -0,1% 0,2% 0,3% -0,8% 6,3% 3,5% -6,4%
igual mes afio ant. -7,9% -1,6% -2,6% -4,4% -4,8% -7,5% -4,0% -5,7%
dic-01 181,1%| 207,4%| 201,0%| 185,9%| 152,9%| 222,7%| 262,7%

8 m15 -7,5% -2,8% -3,2% -3,9% -5,8%| -10,3% -4,3% -0,6%

Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A. y del BCRA.

PRECIO DE LA HACIENDA VACUNA EN PIE

En ddlares 'libres' por kilogramo vivo
Periodo ToTAL | Novi- | Novi- -} Vaqui- | Terne- |\, oo | roros | MEJ
llos llitos | llonas ros

ago-15 1,116 1,175 1,295 1,203 1,338 0,836 0,824 1,177
jul-16 1,638 1,868 2,030 1,848 2,071 1,172 1,233 1,912
ago-16 1,633 1,839 2,005 1,828 2,025 1,228 1,258 1,764
8m16 1,546 1,752 1,934 1,790 1,981 1,048 1,142 1,680
Var. % respecto a...

mes anterior -0,3% -1,5% -1,2% -1,1% -2,2% 4,8% 2,0% -7, 7%
igual mes afio ant. 46,4% 56,5% 54,8%| 52,0% 51,3%| 47,0% 52,7%)| 49,9%
8 m15 34,5% 41,1% 40,5% 39,6% 36,8% 30,8% 39,4% 44, 7%

Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A. y del mercado cambiario.
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