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EDITORIAL:

Como integrantes de la Mesa de Ganados y Carnes celebramos la designacién del
nuevo ministro de Agroindustria, quien ya a pocos dias de asumir comprendio la importancia
del trabajo de la Subsecretaria de Control Comercial Agropecuario para el control de la
informalidad en la cadena de la carne vacuna. Desde la implementacién del nuevo sistema
de control impositivo de la faena en marzo de este afio, es la primera vez que la SUCCA
puede trabajar libre de presiones internar y externas, contando con el respaldo del ministerio
de Agroindustria para sostener el cierre de los establecimientos faenadores que no cumplen
con sus obligaciones, compitiendo deslealmente con quienes cumplen sus obligaciones en
tiempo y forma.

En noviembre de 2017 la faena de hacienda vacuna volvié a crecer de manera
significativa. En total se sacrificaron 1,130 millones cabezas, es decir casi 10% mas
gue en noviembre de 2016

El proceso de recuperacion estd explicado fundamentalmente por el mayor
crecimiento de la faena de hembras en comparacién con la de los machos. En noviembre
pasado este fenbmeno sumé treces meses consecutivos. Con guarismos provisorios, la
participacion de las hembras en la faena total fue de 45% en noviembre de 2017,
constituyéndose en el registro mas elevado desde noviembre de 2013.

En enero-noviembre de 2017 se faenaron 11,57 millones de cabezas de hacienda
vacuna, lo que representd un crecimiento de 8,6% anual. Fue el nivel de actividad mas
elevado de los ultimos ocho afios. En los primeros once meses del afio se produjeron 2,6
millones de tn r/c/h, lo que representd una mejora de 8,5% interanual. La mayor produccién
se explicd totalmente por el crecimiento de la cantidad de cabezas faenadas.

En los primeros once meses del afio se produjeron 2,6 millones de tn r/c/h, lo que
representé una mejora de 8,5% interanual. En términos absolutos, los envios de la industria
frigorifica vacuna al mercado crecieron en 204 mil tn r/c/h con respecto a enero-noviembre
de 2016.

De acuerdo con nuestras estimaciones, el mercado interno absorbié 165,1 mil tn r/c/h
del crecimiento de los envios, 80,9% del mayor volumen ofrecido por la industria. De esta
forma, el consumo interno total habria ascendido a 90,4% del total comercializado. El
consumo (aparente) de carne vacuna por habitante promedié 58,4 kg/afio en enero-
noviembre de 2017. En términos anuales registré una mejora de 6,4%.

En octubre de 2017 el Senasa certificé exportaciones de carne vacuna por un
total de 20.418 toneladas peso producto (tn pp). Hay que remontarse a febrero de 2010
para encontrar un volumen superior (93 meses atrds). En términos mensuales
crecieron 30,8%, en términos anuales, 40,4%. Por su parte, los envios al exterior de
menudencias y visceras ascendieron a 11.006 tn pp, es decir 9,8% mas que en septiembre
pasado y 15,0% mas que en octubre de 2016.

En los primeros diez meses del afio se enviaron al exterior 154,8 mil tn pp de carne
vacuna, es decir 28,3% mas que en enero-octubre del afio pasado. Convertidas a toneladas
res con hueso, segun nuestras estimaciones las exportaciones de carne totalizaron 224.463
tn en los primeros diez meses del afio (+18,7% anual).
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En lo que transcurrié del afio China se consolidé como principal pais de destino para
los cortes congelados. En total se exportaron a este pais 70.880 tn pp de carne en enero-
octubre de 2017, lo que arrojé un crecimiento de casi 90% anual. China absorbié 52,3%
del total de cortes congelados y frescos extra Hilton exportados y 45,8% del total de
carne vacunha exportada desde Argentina en enero-octubre de 2017. En tanto, cuando
se considera el crecimiento del volumen total de carne vacuna exportada en los primeros
diez meses del afio, China explicé 91,6%.

Chile fue el segundo destino en los primeros diez meses del afio. A Israel, Rusia,
Alemania y Brasil, fueron los otros destinos de relevancia.

De la mano del crecimiento de la faena en los ultimos dos meses, el precio
promedio del animal en pie dej6 de crecer e incluso registré leves disminuciones
(nominales). En noviembre el precio promedio de la hacienda comercializada a través del
Mercado de Liniers marcé una correccién hacia abajo de 0,2% mensual, ubicAndose en $
28,478 por kilo vivo. En términos anuales este valor registré una suba de 17,3%.

En la comparacion mensual, la mayoria de las categorias perdieron valor durante el
undécimo mes del afio. So6lo los toros registraron una suba (2,0%) y los terneros
mantuvieron su valor (0,1%). Entre las bajas, las mas importantes correspondieron a MEJ (-
3,7%), vaquillonas (-2,1%) y vacas (-1,3%).

Cuando se convierte a dblares estadounidenses, el valor promedio de la hacienda en
pie pasé de US$ 1,635 en octubre a US$ 1,628 en noviembre. En este caso la disminucion
fue de 0,5% mensual (a la baja del precio en moneda nacional se sumoé la suba de la
cotizacion del délar, que fue de 0,3%). En tanto, en el Ultimo afio el precio promedio de la
hacienda en dolares subi6 2,9% (17,3% vs. 14,0%).

En el mostrador del Gran Buenos Aires (GBA), durante el Gltimo mes el consumidor
de carnes se encontrd con la siguiente realidad: el precio promedio de los cortes de carne
vacuna subié otro 0,8% mensual. La aparente disociacion entre la evolucién reciente del
valor de la hacienda y de la carne en la cadena minorista no es tal. Porque el traslado de los
ajustes de precios mayoristas hacia los siguientes eslabones de la cadena de valor se
produce a través de largos periodos de tiempo. En comparacién con la evolucion del valor
por kilo vivo de la hacienda en pie, el precio de la carne todavia tiene espacio para seguir
avanzando. Desde agosto de 2009 el animal registr6 un aumento de 915,6% y el kilo de
carne al publico verificé un alza de 826,2%. Esto implica que, luego de 8 afios de haberse
puesto en marcha la peor fase de liquidacion de vientres del ciclo ganadero argentino de las
dltimas décadas, en noviembre de 2017 el precio de la carne todavia resulté 8,8% menor.
En tanto, al comparar los valores de noviembre de 2016 e igual mes de 2017 surge que el
kilo de carne vacuna en el mostrador verific6 una suba de 16,3%.

El valor de la carne aviar registré una caida de 2,8% mensual en noviembre pasado,
con lo cual en términos anuales su aumento fue de apenas 5,3%. De esta forma, la suba del
precio de la carne vacuna en relacion al de la carne aviar fue de 3,8% entre octubre y
noviembre del corriente afio. Por su parte, en los ultimos doce meses el promedio de los
cortes vacunos se encarecié 10,4% con respecto al pollo.

Entre octubre y noviembre el precio promedio de los cortes porcinos exhibié un alza
de 3,0%, en tanto que en el Ultimo afo verificd una suba de 13,6%. De esta forma, en la
medicion mensual, el precio relativo de la carne porcina subié con respecto a la carne
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vacuna y aviar, 2,1% y 6,0%, respectivamente. Al contrastar con noviembre de 2016, el
precio relativo de la carne porcina bajo 2,3% respecto al de la carne vacuna, al tiempo que
subié 7,9% respecto al de la carne aviar.
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INDICADORES ECONOMICOS SECTORIALES:

1. FAENA Y PRODUCCION DE CARNE:

En noviembre de 2017 |la faena de hacienda vacuna volvié a crecer de manera
significativa. En total se sacrificaron 1,130 millones cabezas, es decir casi 10% mas
que en noviembre de 2016. La variacion absoluta fue levemente superior a las 100 mil
cabezas.

La recuperacién que viene mostrando el nivel de actividad de la industria
frigorifica vacuna argentina qued6é plasmada en el siguiente dato: la faena de
noviembre de 2017 fue la décima mas elevada de los ultimos 38 noviembres. En tanto,
al comparar con el promedio de los noviembres de 1980 a 2016, la faena del ultimo
mes resultd 5,9% mayor.

El proceso de recuperacion estd explicado fundamentalmente por el mayor
crecimiento de la faena de hembras en comparacion con la de los machos. En noviembre
pasado este fendbmeno sumo treces meses consecutivos. Los nimeros correspondientes a
noviembre de 2017 fueron los siguientes: se faen6 14,6% mas de hembras y 6,1% mas de
machos, en comparacién con noviembre de 2016. En el caso de las hembras, la faena
ascendié a 508,4 mil cabezas (+64,8 mil); en el caso de los machos, la faena de machos
llegd a 621,4 mil (+35,7 mil). Con estos guarismos provisorios, la participacién de las
hembras en la faena total fue de 45% en noviembre de 2017, constituyéndose en el
registro mas elevado desde noviembre de 2013.

En enero-noviembre de 2017 se faenaron 11,57 millones de cabezas de hacienda
vacuna, lo que representd un crecimiento de 8,6% anual. En términos absolutos se sacrificd
casi un millébn de cabezas mas que en enero-noviembre de 2016. En la perspectiva
‘histérica’ (Gltimos 38 afios), el acumulado de 2017 se ubicod en el 20° puesto, resultando
2,1% inferior al promedio. Pero, al mismo tiempo, fue el nivel de actividad mas elevado de
los ultimos ocho afios. Por su parte, la participacién de las hembras en la faena total
equivalié a 42,7% (+1,7 puntos porcentuales en términos anuales). La faena de hembras
crecio 13,1% (+570,4 mil cabezas) y la faena de machos 5,5% anual (+344,5 mil cabezas).

La produccién de carne vacuna ascendié a 255 mil tn res con hueso (tn r/c/h) en
noviembre pasado y se ubic6 9,5% por encima de noviembre de 2016 (+22,1 mil tn r/c/h). La
mayor cantidad de cabezas faenadas se combind con una leve baja del peso promedio del
animal en el gancho (declarado; -0,3% anual).

En los primeros once meses del afio se produjeron 2,6 millones de tn r/c/h, lo que
representd una mejora de 8,5% interanual. La mayor produccién se explico totalmente por el
crecimiento de la cantidad de cabezas faenadas. En términos absolutos, los envios de la
industria frigorifica vacuna al mercado crecieron en 204 mil tn r/c/h con respecto a enero-
noviembre de 2016.
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FAENA DE GANADO VACUNO
En millones de cabezas
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FAENA DE HACIENDA VACUNA
Enero-noviembre de 1990-2017* - En millones de cabezas
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '16/'17 provisorio.
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '16/'17 provisorio.
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FAENA DE HEMBRAS
2007-2016 - trimestral y acumulado '17 - En % del total
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '16/'17 provisorio.

Las lineas negras delimitan_la banda dentro de la cual el stock de ganado vacuno se mantiene estable. Si la linea azul
esta por arriba implica liquidacion de vientres. Por debajo implica retencién de vientres.
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FAENA DE CATEGORIAS SELECCIONADAS - EVOLUCION

En % de la faena total - Enero-noviembre de cada afo
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '16/'17 provisorio.

PRODUCCION DE CARNE VACUNA
En miles de toneladas r/c/h
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PRODUCCION DE CARNE VACUNA
En miles de toneladas r/c/h
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '16/'17 provisorio.

PRODUCCION DE CARNE VACUNA
Enero-noviembre de 1990-2017* - En millones de toneladas r/c/h
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FAENA DE HACIENDA VACUNA
1996-2016 - Var. % anual
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PRODUCCION DE CARNE VACUNA
1996-2016 - Var. % anual
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2. CONSUMO INTERNO:

En los primeros once meses del afio se produjeron 2,6 millones de tn r/c/h, lo que
representd una mejora de 8,5% interanual. En términos absolutos, los envios de la industria

frigorifica vacuna al mercado crecieron en 204 mil tn r/c/h con respecto a enero-noviembre
de 2016.

De acuerdo con nuestras estimaciones, el mercado interno absorbioé 165,1 mil tn r/c/h
del crecimiento de los envios, 80,9% del mayor volumen ofrecido por la industria. De esta
forma, el consumo interno total habria ascendido a 2,36 millones de tn r/c/h de carne
vacuna, 90,4% del total comercializado.

CONSUMO INTERNO DE CARNE VACUNA
Enero-noviembre de 1996-2017 - Importancia s/produccion total
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Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA, Minagri y Senasa.

El consumo (aparente) de carne vacuna por habitante promedié 58,4 kg/afio en
enero-noviembre de 2017. En términos anuales registré una mejora de 6,4%. Por su parte,
cuando se considera el promedio mévil de los Ultimos doce meses, en noviembre el
consumo por habitante se ubicé en 58,6 kg/hab/afio y fue 6,3% superior al guarismo
alcanzado en noviembre del afio pasado.
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CONSUMO DE CARNE VACUNA POR HABITANTE
Enero-noviembre de '02-'17* - En kilogramos por afo
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Fuente: CICCRA, estimacion propia. * '16/'17 provisorio.

CONSUMO DE CARNE VACUNA POR HABITANTE
A noviembre de '02-'17* - Promedio moévil 12 meses - En kg/afio
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OFERTA Y DEMANDA DE CARNE

Periodo Produccion Exportacion | Consumo total Con:;;?; per Exportacion | Consumo total
Tn res c/hueso | Tn res c/hueso | Tn res c/hueso kg/afo s/faena total | s/faena total

12 meses de...
2014 2.673.901 211.630 2.462.271 57,7 7,9% 92,1%
2015 2.727.864 198.687 2.529.177 58,6 7,3% 92,7%
2016 2.643.000 230.202 2.412.798 55,4 8,7% 91,3%
11 m. de... Pr. mév. 12 m.
2013 2.587.000 f 188.266 2.398.734 61,8 7,3% 92,7%
2014 2.447.901 f 193.902 2.253.999 58,1 7,9% 92,1%
2015 2.512.877 f 189.663 2.323.214 58,7 7,5% 92,5%
2016 * 2.405.000 f 210.526 2.194.474 55,1 8,8% 91,2%
2017 * 2.609.091 249.463 2.359.628 58,6 9,6% 90,4%
Var. % '17-'16 8,5% 18,5% 7,5% 6,3% 9,2% -0,9%
Var. abs. '17-'16 204.091 38.937 165.154 3,5 0,8% -0,8%

Fuente: CICCRA, con datos de Minagri, Senasa, Indec y estimaciones propias.

* Provisorios.

Noviembre 2017

14




CICCRA Documento N° 202

3. EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA:

En octubre de 2017 el Senasa certificd exportaciones de carne vacuna por un
total de 20.418 toneladas peso producto (tn pp). Hay que remontarse a febrero de 2010
para encontrar un volumen superior (93 meses atras). En términos mensuales
crecieron 30,8%, en términos anuales, 40,4%. Por su parte, los envios al exterior de
menudencias y visceras ascendieron a 11.006 tn pp, es decir 9,8% mas que en septiembre
pasado y 15,0% mas que en octubre de 2016. En los primeros diez meses del afio se
enviaron al exterior 154,8 mil th pp de carne vacuna, es decir 28,3% mAas que en enero-
octubre del afio pasado. En el mismo periodo se exportaron menudencias y visceras por un
total de 92.441 tn pp, lo que implico un alza de 5,2% anual. Convertidas a toneladas res con
hueso, segln nuestras estimaciones las exportaciones de carne totalizaron 224.463 tn en
los primeros diez meses del afio (+18,7% anual).

EXPO DE CARNE VACUNA Y MENUDENCIAS
2005-2016 y 10 m. '16-'17 - En miles de tn peso producto
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Fuente: CICCRA, con datos de Senasa.
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EXPO DE CARNE VACUNA Y MENUDENCIAS
2005-2016 y 10 m. '16-'17 - Distribucion %
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Fuente: CICCRA, con datos de Senasa.

Los embarques de cortes congelados y frescos extra Hilton totalizaron 18.141 tn pp
en octubre de 2017. Este fue el volumen més elevado desde febrero de 2010. En relacion a
un afio atras resultaron 40,4% superiores. En los primeros diez meses del afio se
embarcaron 135.570 tn pp de estos cortes, es decir 31,9% mas que en enero-octubre de
2016. Su participacion en el total exportado de carne vacuna subié de 49,3% a 54,8% entre
los periodos analizados.

Los diez productos principales fueron: aguja (10.194 tn pp; 7,5%), brazuelo (9.816 tn
pp; 7,2%), cuadril (8.508 tn pp; 6,3%), paleta (7.932 tn pp; 5,9%), cuartos delanteros (7.742
tn pp; 5,7%), nalga de adentro (7.013 tn pp; 5,2%), bife angosto (6.990 tn pp; 5,2%), bife
ancho (6.824 tn pp; 5,0%), asado (6.427 tn pp; 4,7%) y garron (6.187 tn pp; 4,6%).

En lo que transcurrié del afio China se consolidé como principal pais de destino para
los cortes congelados. En total se exportaron a este pais 70.880 tn pp de carne en enero-
octubre de 2017, lo que arrojo un crecimiento de casi 90% anual. China absorbié 52,3% del
total de cortes congelados y frescos extra Hilton exportados y 45,8% del total de carne
vacuna exportada desde Argentina en enero-octubre de 2017. En tanto, cuando se
considera el crecimiento del volumen total de carne vacuna exportada en los primeros diez
meses del afio, China explico 91,6%. Brazuelo, aguja, asado (corte), cuarto delantero y
garron, fueron los cinco productos mas demandados por China, llegando a representar poco
mas de 46% del volumen total vendido a este pais. En los casos del asado y del garron, las
compras chinas explicaron 93,5% y 92,7% del volumen total exportado de esos cortes por
Argentina en el periodo analizado. En los casos del brazuelo, del cuarto delantero y de la
aguja, China represent6 84,0%, 77,1% y 67,2% del volumen total, respectivamente.

Chile fue el segundo destino, pais al que se enviaron 19.837 tn pp en los primeros
diez meses del afo (+0,7% anual). A Israel se exportaron 16.146 tn pp (-5,7% anual). Luego
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se ubicaron Rusia, Alemania y Brasil, con volimenes de 9.470 tn pp, 4.913 tn pp y 4.505 tn
pp, respectivamente (+12,5%, +22,2% y +0,1% anual).

En octubre se exportaron 2.249 tn pp de cortes Hilton, el volumen més alto del afo.
En relacion a octubre de 2016 resultaron 39,5% mayores. En el acumulado del afio se
embarcaron 17.936 tn pp de cortes Hilton, es decir 1,0% mas que en enero-octubre del afio
pasado. Su participacion en las ventas al exterior de carne vacuna bajé de 8,5% a 7,3%
entre los periodos analizados.

Los envios de cortes Hilton se integraron principalmente con: bife angosto (6.903 tn
pp; 38,5% del total), cuadril (4.223 tn pp; 23,5%), lomo (2.965 tn pp; 16,5%) y bife ancho
(2.765 tn pp; 15,4%). Estos cuatro cortes representaron 93,9% del total de los embarques
Hilton del periodo. Alemania, principal pais de ingreso de los embarques, totaliz6 10.439 tn
pp (-6,0% anual). Por Holanda ingresaron 4.498 tn pp (5,7% anual) y por ltalia (2.059 tn pp;
8,4% anual).

En el décimo mes del afio se certificaron exportaciones de carnes procesadas por 28
tn pp (+180,0% anual) y acumulando en el transcurso de 2017 un total exportado de 1.342 tn
pp (+595,3% anual). Del total, 807 tn pp correspondieron a hamburguesas, que se enviaron
casi en su totalidad a Curacao (95,7%), y 482 tn pp a picadillo de carne, que se exportaron
mayormente a Paraguay (91%).

Los embarques de menudencias y visceras totalizaron 11.006 tn pp en octubre de
2017 y crecieron 15,0% anual. En el acumulado del afio se embarcaron 92.441 tn pp,
volumen que resultd 5,2% mayor al registrado en enero-octubre de 2016. Su importancia en
el total exportado baj6 de 42,1% a 37,4% entre los periodos considerados.

Los principales productos exportados fueron: mondongo (24.709 tn pp; 26,7% del
total), higado (20.032 tn pp; 21,7%), tendones (6.777 tn pp; 7,3%), librillo (6.474 tn pp;
7,0%), pulmon (5.226 tn pp; 5,7%) y rabo (4.999 tn pp; 5,4%).

En materia de destinos, Rusia y Hong Kong fueron los principales para las
menudencias y visceras. En conjunto absorbieron 62,1% del volumen total exportado en
enero-octubre de 2017. A Hong Kong se exportaron 28.739 tn pp (11,0% anual) y a Rusia
28.641 tn pp (4,3% anual). Luego se ubicaron Tailandia (8,0% del total; 7,4% anual), Peru
(7,1% del total; 40,1% anual), Congo (ex-Zaire; 5,0% del total; 72,5% anual) y Angola (3,8%
del total; +305,6% anual).
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EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA

Tn pp 10m 16 10 m 17 BRI 10 m 16 10 m 17

Cortes Hilton 17.764 17.936 1,0% 8,5% 7,3%
Carnes Frescas 102.746 135.570 31,9% 49,3% 54,8%
Carnes Procesadas 193 1.342 595,3% 0,09% 0,54%

Menudencias 87.870 92.441 5,2% 42,1% 37,4%
TOTAL GENERAL 208.573  247.289 18,6% 100,0% 100,0%
Fuente: CICCRA, con datos de SENASA y de Aduana.

EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA

Fuente: CICCRA, elaboracion propia a partir de los datos de SENASA.
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EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA

'05-'16 y '17, mensual - En miles de toneladas res con hueso
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Fuente: CICCRA, con datos del Senasa.

EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA

'05-'16 y '17, mensual - En millones de US$
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Fuente: CICCRA, con datos del Senasa.
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PRECIO EXTERNO DE CARNE Y MENUDENCIAS VACUNAS
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Fuente: CICCRA, con datos del MINAGRO.

EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA

‘05-17, acumulado - En miles de toneladas peso producto
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Fuente: CICCRA, con datos del Senasa.
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EXPORTACIONES DE MENUDENCIAS VACUNAS
‘05-'17, acumulado - En miles de toneladas peso producto
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Fuente: CICCRA, con datos del Senasa.
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4. DINAMICA DE LOS PRECIOS

De la mano del crecimiento de la faena en los ultimos dos meses, el precio promedio
del animal en pie dejo de crecer e incluso registré leves disminuciones (nominales). En
noviembre el precio promedio de la hacienda comercializada a través del Mercado de Liniers
marc6 una correccion hacia abajo de 0,2% mensual, ubicandose en $ 28,478 por kilo vivo.
En términos anuales este valor registré una suba de 17,3%.

En la comparacion mensual, la mayoria de las categorias perdieron valor durante el
undécimo mes del afio. So6lo los toros registraron una suba (2,0%) y los terneros
mantuvieron su valor (0,1%). Entre las bajas, las méas importantes correspondieron a MEJ (-
3,7%), vaquillonas (-2,1%) y vacas (-1,3%).

Entre noviembre de 2016 y noviembre de 2017, todas las categorias verificaron
aumentos en sus valores nominales. Pero sdlo el precio de las vacas aumentd a mayor ritmo
gue el promedio general (23,8% vs. 17,3%). Entre los demas casos, los aumentos mas
significativos se dieron en novillitos (16,3%), novillos (16,0%) y toros (15,6%).

Cuando se convierte a ddlares estadounidenses, el valor promedio de la hacienda en
pie pas6 de US$ 1,635 en octubre a US$ 1,628 en noviembre. En este caso la disminucion
fue de 0,5% mensual (a la baja del precio en moneda nacional se sumoé la suba de la
cotizacion del délar, que fue de 0,3%). En tanto, en el Ultimo afio el precio promedio de la
hacienda en délares subi6 2,9% (17,3% vs. 14,0%).

PRECIO PROMEDIO (EN $) DE LA HACIENDA VACUNA
Periodo enero 2011 - noviembre 2017
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Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A..
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PRECIO DE LA HACIENDA EN LINIERS
Periodo enero 1991 - noviembre 2017 - En US$ corrientes
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Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A.

En el mostrador del Gran Buenos Aires (GBA), durante el Ultimo mes el consumidor
de carnes se encontré con la siguiente realidad: el precio promedio de los cortes de carne
vacuna subi6 otro 0,8% mensual. La aparente disociacion entre la evolucion reciente del
valor de la hacienda y de la carne en la cadena minorista no es tal. Porque el traslado de los
ajustes de precios mayoristas hacia los siguientes eslabones de la cadena de valor se
produce a través de largos periodos de tiempo. En comparacién con la evolucién del valor
por kilo vivo de la hacienda en pie, el precio de la carne todavia tiene espacio para seguir
avanzando. Desde agosto de 2009 el animal registré un aumento de 915,6% y el kilo de
carne al publico verificé un alza de 826,2%. Esto implica que, luego de 8 afios de haberse
puesto en marcha la peor fase de liquidacion de vientres del ciclo ganadero argentino de las
Ultimas décadas, en noviembre de 2017 el precio de la carne todavia resulté 8,8% menor.
En tanto, al comparar los valores de noviembre de 2016 e igual mes de 2017 surge que el
kilo de carne vacuna en el mostrador verific6 una suba de 16,3%.

El valor de la carne aviar registr6 una caida de 2,8% mensual en noviembre pasado,
con lo cual en términos anuales su aumento fue de apenas 5,3%. De esta forma, la suba del
precio de la carne vacuna en relacion al de la carne aviar fue de 3,8% entre octubre y
noviembre del corriente afio. Por su parte, en los ultimos doce meses el promedio de los
cortes vacunos se encarecié 10,4% con respecto al pollo.

Entre octubre y noviembre el precio promedio de los cortes porcinos exhibié un alza
de 3,0%, en tanto que en el Ultimo afio verific6 una suba de 13,6%. De esta forma, en la
medicion mensual, el precio relativo de la carne porcina subié con respecto a la carne
vacuna y aviar, 2,1% y 6,0%, respectivamente. Al contrastar con noviembre de 2016, el
precio relativo de la carne porcina bajo 2,3% respecto al de la carne vacuna, al tiempo que
subid 7,9% respecto al de la carne aviar.
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En lo que transcurrio de 2017 (noviembre 17 vs. diciembre ’16), la carne vacuna
lideré las subas, con 15,3%. Muy atrds se ubicaron las carnes porcina y aviar, con alzas
acumuladas de 10,8% en el primer caso y apenas 2,7% en el segundo caso. En el mismo
periodo el nivel general del indice de Precios al Consumidor (IPC) habria aumentado 21,1%.
En consecuencia, a lo largo del afio se observé un importante abaratamiento de las tres
carnes con relacion al costo de la canasta general de bienes y servicios adquirida por los
hogares de la Ciudad.

PRECIO DE HACIENDA Y CARNES VS. IPC
Noviembre '17 vs. noviembre '16 - Var. % interanual

40% -
[
[
30% -
|
I 23,0%
20% -
0 17,3% 16.3% I
13,6%
[
10% -
5,3% I
|
0% T T T '
Hacienda Carne Pollo Cerdo IPC ng

Fuente: CICCRA, con datos del Congreso Nacional, CABA y estimaciones propias.
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PRECIO DE HACIENDA Y CARNES VS. IPC
Noviembre '17 vs. dic. '16 - Var. % acumulada
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Fuente: CICCRA, con datos del Congreso Nacional y estimaciones propias.
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5. BANCO DE DATOS:

PRECIO DE LA HACIENDA VACUNA EN PIE

En pesos por kilogramo vivo
Periodo ToTAL | NOVi- | Novi- | vaqui- | Terne- |\, oo | Toros | MEJ
llos llitos | llonas ros
Nov-16 24,283| 26,309| 29,021 26,097 29,944| 17,962| 18,643| 25,125
Oct-17 28,536] 30,709| 33,955 30,469| 33,781| 22,536 21,119| 30,035
Nov-17 28,478| 30,519| 33,688 29,834| 33,804| 22,241 21,550| 28,924
11m17 26,837| 29,442| 32,686 29,912| 33,424| 19,085| 19,222| 28,245
Var. % respecto a...
mes anterior -0,2% -0,6% -0,8% -2,1% 0,1% -1,3% 2,0% -3,7%
igual mes afio ant. 17,3% 16,0% 16,1% 14,3% 12,9% 23,8% 15,6% 15,1%
Dec-01 4.384,7%(4.566,5%)4.527,5%(4.168,1%)3.763,3%5.246,4%|5.586,0%
11 m 16 13,5% 11,2% 11,8% 11,4% 11,9% 15,4% 9,0% 11,3%

Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A..

PRECIO DE LA HACIENDA VACUNA EN PIE

En ddlares 'oficiales’ por kilogramo vivo
Periodo ToTAL | NOVi- | Novi- | vaqui- | Terne- |\, o o | 1010 | MEJ
llos llitos | llonas ros

Nov-16 1,582 1,714 1,891 1,700 1,951 1,170 1,215 1,637
Oct-17 1,635 1,760 1,946 1,746 1,936 1,292 1,210 1,721
Nov-17 1,628 1,744 1,926 1,705 1,932 1,271 1,232 1,653
11m17 1,632 1,790 1,988 1,821 2,035 1,156 1,167 1,719
Var. % respecto a...

mes anterior -0,5% -0,9% -1,1% -2,3% -0,2% -1,6% 1,8% -4,0%
igual mes afio ant. 2,9% 1,8% 1,8% 0,3% -1,0% 8,6% 1,4% 1,0%
Dec-01 170,3%| 181,3%| 178,9%| 157,3%| 132,9%| 222,3%| 242,7%

11 m16 1,2% -0,8% -0,2% -0,6% -0,1% 2,8% -2,9% -0,6%

Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A. y del BCRA.

PRECIO DE LA HACIENDA VACUNA EN PIE

En ddlares 'libres' por kilogramo vivo
Periodo ToTaL | NOvi- | Novi- | Vaqui-| Terne- |\ oo | 1or0s | MEJ
llos llitos | llonas ros

Nov-16 1,543 1,672 1,844 1,659 1,903 1,142 1,185 1,597
Oct-17 1,588 1,709 1,889 1,696 1,880 1,254 1,175 1,671
Nov-17 1,578 1,691 1,866 1,653 1,873 1,232 1,194 1,602
11m1l7 1,573 1,726 1,917 1,756 1,962 1,114 1,124 1,657
Var. % respecto a...

mes anterior -0,6% -1,1% -1,2% -2,5% -0,4% -1,7% 1,6% -4,1%
igual mes afio ant. 2,2% 1,1% 1,2% -0,4% -1,6% 7,9% 0,8% 0,3%
11 m 16 0,6% -1,4% -0,8% -1,1% -0,7% 2,1% -3,5% -1,2%

Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A. y del mercado cambiario.
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