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EDITORIAL:

Con la publicacion del Decreto de reforma del Estado no se han dilucidado las
enormes dudas respecto de las facultades que le dejardn a la degradada
Subsecretaria de Control Comercial Agropecuario, al convertirse en Direccion
Nacional.

Alarma que una herramienta fundamental en el control de la evasion, a 30 dias
de ser anunciada su degradacién mantenga a todo el sector preguntandose si seguira
siendo un organismo util para continuar con el plan de regularizacion liderado por el
sefor Presidente.

En los dltimos meses el conjunto de los productores ganaderos pasé de una
fase de retencion de vientres a una posicién neutral. Esto se tradujo en una
importante expansion de la faena de hacienda vacuna, proceso que continudé en
febrero. En el segundo mes del afio se faend un total de 1,04 millones de cabezas de
ganado vacuno, es decir 16,7% mas que en febrero de 2017.

La faena de hembras volvié a crecer mas que la faena de machos. En el segundo
mes del afio se faen6 21,2% mas de hembras que en febrero de 2017. En tanto, la de
machos registré6 una mejora de 13,2% interanual.

En el primer bimestre del afio la industria frigorifica faené 2,163 millones de cabezas
de hacienda vacuna, lo que representd una mejora de 11,8% interanual.

La participacion de las hembras en la faena total fue de 44,8% en enero-febrero de
2018 (guarismo casi idéntico al de enero-febrero de 2015). En relacion al primer bimestre de
2017 este cociente crecio 2,1 puntos porcentuales.

En febrero se produjeron 236 mil toneladas res con hueso (tn r/c/h) de carne vacuna.
En relacion a febrero del afio pasado se observd un crecimiento de 18,6%. Fue el quinto
mejor febrero de los ultimos 23 afios. El aumento de la cantidad de cabezas faenadas fue el
principal factor explicativo del aumento de la produccién de carne vacuna. En tanto, el peso
promedio de la res faenada subi6 1,7% anual, hasta ubicarse en 227 kilogramos en gancho.

En enero-febrero de 2018 la industria frigorifica produjo 491 mil tn r/c/h de carne
vacuna, es decir 13,2% mas que en el primer bimestre de 2017. Al realizar la comparacion
en términos absolutos, los envios al mercado realizados en lo que va del afio superaron en
57,1 mil tn r/c/h a los verificados en enero-febrero del afio anterior.

El mercado domeéstico habria absorbido 64,2% del aumento de la produccion de
carne vacuna. En consecuencia, el consumo interno total de carne vacuna habria ascendido
a 434,6 mil tn r/c/h en los primeros dos meses del afio y su participacion en el total
producido habria sido de 88,5%.

El consumo per cépita de carne vacuna se ubic6 en 58,6 kg/afio en enero-febrero de
2018. En relacién a un afio atras se observé una mejora de 8,1%.

Lamentamos volver a demorar el analisis de las exportaciones correspondientes a
enero, en funcion de las demoras del Senasa en publicar las estadisticas de comercio
exterior de los complejos carnicos.
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Nuevamente nos vemos obligados a diferir el analisis para las proximas semanas y
hacemos votos para que el organismo logre retomar el ritmo que llevé durante los ultimos
anos.

En febrero el precio de la hacienda en pie comercializada en el Mercado de Liniers
subié fuerte, luego de la pausa que habia registrado entre septiembre y enero. El precio
promedio subié 8,0% en relacion a enero y se ubicé en $ 30,102 por kilo vivo.

Todas las categorias registraron importantes ajustes de precios entre enero y febrero
del corriente afio, con excepcion de los toros, cuyo valor por kilo vivo disminuyo 2,2%.

Al comparar febrero de 2018 con febrero de 2017, el valor promedio de la hacienda
experiment6 un alza de 19,3%. Cabe destacar que este precio hace nueve meses que viene
aumentando a ritmo creciente.

Como ocurre siempre que se ajusta el tipo de cambio peso/délar, el valor promedio
de la hacienda en pie reacciona de manera gradual (es decir, no inmediata), dando lugar a
una caida del valor del animal en délares estadounidenses. En febrero de 2018 la cotizacién
del dolar en pesos argentinos subi6 4,3% mensual y acumul6é una suba de 12,3% desde
septiembre del afio pasado. En este periodo, el precio de la hacienda en pie pas6 de US$
1,681 por kilo vivo a US$ 1,515, exhibiendo una caida de 9,9% entre puntas de los cinco
meses.

Por su parte, el precio de la carne vacuna en los mostradores de las carnicerias
del Gran Buenos Aires (GBA) verificd un alza de 1,7% entre enero y febrero del
corriente afio. También en este caso se observd una mayor velocidad de ajuste mensual,
tras cuatro meses en los cuales la suba estuvo siempre en torno a 0,8% mensual.

En el caso de la carne aviar, el ajuste de febrero llegd a 12,2% mensual y la suba
interanual se elevé a 30,6% (resultando ser también la mas alta desde noviembre de 2016).
De esta manera, en el segundo mes del afio la carne vacuna se abaraté significativamente
con relacién al pollo, tanto en la comparacion mensual (-9,4%) como en la comparacion
interanual (-7,1%).

En lo que respecta a la carne porcina, en febrero registr6 una caida de 0,6%
mensual, quedando la suba interanual en 15,4%. En consecuencia, los cortes porcinos se
abarataron tanto respecto de los cortes vacunos y como del pollo. En términos mensuales
baj6 2,3% y 11,5%, respectivamente.

Febrero 2018 2



CICCRA Documento N° 205

INDICADORES ECONOMICOS SECTORIALES:

1. FAENA Y PRODUCCION DE CARNE:

En los dltimos meses el conjunto de los productores ganaderos pasé de una
fase de retencién de vientres a una posicion neutral. Esto se tradujo en una
importante expansion de la faena de hacienda vacuna, proceso que continudé en
febrero. En el segundo mes del afio se faend un total de 1,04 millones de cabezas de
ganado vacuno, es decir 16,7% méas que en febrero de 2017. En términos absolutos, la
faena creci6 en 148,6 mil cabezas

En una perspectiva ‘historica’, febrero de 2017 se ubicé en el puesto 14° de los
altimos 39 febreros. En tanto, cuando se consideran los ultimos 20 afios, su posicién en el
ranking avanzé hasta el puesto nimero 6. Contrastada con el promedio de las faenas
registradas en los febreros de 1980 a 2017, la faena de febrero resulté 4,0% superior.

La faena de hembras volvié a crecer mas que la faena de machos. En el segundo
mes del afio se faen6 21,2% mas de hembras que en febrero de 2017. En tanto, la de
machos registr6 una mejora de 13,2% interanual. En términos absolutos, se sacrificaron
82.000 hembras mas que en igual mes del afio pasado (55,2% de la expansion de la faena
total) y 35.500 machos mas (44,8% de la expansion de la faena total). Con estos guarismos,
la faena total de hembras ascendié a 468,0 mil cabezas y explic6 45,0% de la faena total
(+1,7 puntos porcentuales en relacién a febrero de 2017).

En el primer bimestre del afio la industria frigorifica faen6 2,163 millones de cabezas
de hacienda vacuna, lo que representé una mejora de 11,8% interanual. En comparacion
con enero-febrero del afio pasado, la faena se amplié en 228,8 mil cabezas. Este nivel de
actividad fue el 13° mas elevado de los ultimos 39 afios y el 6° mas alto de los ultimos 20
afios.

La participacion de las hembras en la faena total fue de 44,8% en enero-febrero de
2018 (guarismo casi idéntico al de enero-febrero de 2015). En relacion al primer bimestre de
2017 este cociente crecio 2,1 puntos porcentuales.

En febrero se produjeron 236 mil toneladas res con hueso (tn r/c/h) de carne vacuna.
En relacion a febrero del afio pasado se observd un crecimiento de 18,6%. En términos
absolutos, se produjeron 37,1 mil tn r/c/h mas que en igual mes de 2017. Fue el quinto mejor
febrero de los dltimos 23 afios. El aumento de la cantidad de cabezas faenadas fue el
principal factor explicativo del aumento de la produccion de carne vacuna. En tanto, el peso
promedio de la res faenada subio6 1,7% anual, hasta ubicarse en 227 kilogramos en gancho.

Al considerar el primer bimestre del afio, la produccion de carne totalizd6 491 mil tn
r/c/h de carne vacuna. En relacién a un afio atras, exhibié una mejora de 13,2% anual, y en
una perspectiva ‘histdrica’, fue el cuarto mejor primer bimestre de los ultimos 23 anos.
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FAENA DE GANADO VACUNO
En millones de cabezas
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '16/'17 provisorio.
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FAENA DE HACIENDA VACUNA
Enero-febrero de 1990-2018* - En millones de cabezas
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '17/'18 provisorio.

FAENA TOTAL Y DE HEMBRAS
2011-2018* - Var. % respecto a igual periodo del afio anterior
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '17/'18 provisorio.
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FAENA DE HEMBRAS
2007-2017 - trimestral y acumulado '18 - En % del total
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '17/'18 provisorio.

Las lineas negras delimitan la banda dentro de la cual el stock de ganado vacuno se mantiene estable. Si la linea azul
esta por arriba implica liquidacion de vientres. Por debajo implica retencion de vientres.

EVOLUCION DE LA FAENA DE HEMBRAS

Enero-febrero de 2003 a 2018* - En % del total
63%
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. *'17/'18 provisorio.

. **Lalinea negra marca el valor critico considerado necesario para sostener el stock.
Si la barra esta por arriba implica liquidacion. Si esté por debajo implica retencidn de vientres.
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PRODUCCION DE CARNE VACUNA

En miles de toneladas r/c/h
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PRODUCCION DE CARNE VACUNA
Enero-febrero de 1990 a 2018* - En millones de toneladas r/c/h
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '16/'17 provisorio.

PESO PROMEDIO DE LA HACIENDA FAENADA
Enero-febrero de 1996 a 2018* - En tn res c/hueso/gancho
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '17/'18 provisorio.

Febrero 2018 8



CICCRA Documento N° 205

2. CONSUMO INTERNO:

En enero-febrero de 2018 la industria frigorifica produjo 491 mil tn r/c/h de carne
vacuna, es decir 13,2% mas que en el primer bimestre de 2017. Al realizar la comparacion
en términos absolutos, los envios al mercado realizados en lo que va del afio superaron en
57,1 mil tn r/c/h a los verificados en enero-febrero del afio anterior.

El mercado doméstico habria absorbido 36,7 mil tn r/c/h de carne vacuna mas que en
el primer bimestre de 2017, equivalentes a 64,2% del mayor volumen ofrecido por la
industria. En consecuencia, el consumo interno total de carne vacuna habria ascendido a
434,6 mil tn r/c/h en los primeros dos meses del afio y su patrticipacion en el total producido
habria sido de 88,5%.

CONSUMO INTERNO DE CARNE VACUNA
1° bimestre de 1996 a 2018 - Importancia s/produccion total

120% -
S $
o o ¥ &£ v
100% i <23 2R gL
o e 3 < SN0 SaaNR
S e 22 oo > c YSomo g gb
e ¥ N & .- =N -2 X e O O 5
S SN R Qo N S B X @ o)
M 9 g © 19 © 5 ¥ 0 © “- < — ©
o 0P o |08 o9 T @ ]
© 2 ] R B
OOOO
80% - r\|—|
60% H 1

O~ O I AN MIT O~V O A NMSTL O© N~
OO OO0 OO OO 0O0OD0O0O00 000 A dAdAdA oA A d - -

Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA, Minagri y Senasa.

El consumo per cépita de carne vacuna se ubic6 en 58,6 kg/afio en enero-febrero de
2018. En relacién a un afio atras se observé una mejora de 8,1%. En tanto, cuando se
considera el promedio movil de los ultimos 12 meses, en febrero el consumo equivalié a
58,8 kg/hab/aiio y fue 9,2% mayor al registrado en febrero de 2017.
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CONSUMO DE CARNE VACUNA POR HABITANTE
1° bimestre de '09 a '18* - En kilogramos por afio

1° bimestre '18

Consumo interno

Var. % resp. Var. % resp.
de carne vacuna kg/hab/afio Var. %

igual periodo igual periodo

anual de 2011 de 2008
Promedio 58,6 8,1% 14,0% -15,4%
67,7692670

60,4

54,5 55,4 ' 542
51,1 53,2 1

1 58,8 60,1 58,6

02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18

Fuente: CICCRA, estimacion propia. * '17/'18 provisorio.

CONSUMO DE CARNE VACUNA POR HABITANTE

A febrero de '02-'18* - Promedio movil 12 meses - En kg/afio

Febrero '18

Consumo interno var. % resp. Var. % resp.

de carne vacuna | yq/habyafio var. O/Io igual perfodo igual periodo
anua de 2012 de 2008
Promedio movil 12 58,8 5,.9% 6.4% 14, 7%
meses
68.968,0 66,2
623  61,96346250522 ’ cg 5616 c68
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Fuente: CICCRA, estimacion propia. * '17/'18 provisorio.
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OFERTA Y DEMANDA DE CARNE

Periodo Produccion Exportacién | Consumo total Con:;;?; per Exportaciéon | Consumo total
Tn res c/hueso | Tn res c/hueso | Tn res c/hueso kg/afo s/faena total | s/faena total

12 meses de...
2016 2.643.000 230.202 2.412.798 55,4 8,7% 91,3%
2017 2.841.000 283.879 2.557.121 58,1 10,0% 90,0%
1° bim. de... Pr. mév. 12 m.
2015 439.979 f 31.899 408.080 57,5 7,3% 92,7%
2016 * 421.000 f 34.190 386.810 58,1 8,1% 91,9%
2017 * 434.000 f 36.054 397.946 55,5 8,3% 91,7%
2018 * ** 491.108 56.500 434.608 58,8 11,5% 88,5%
Var. % '18-'17 13,2% 56,7% 9,2% 5,9% 38,5% -3,5%
Var. abs. '18-'17 57.108 20.446 36.662 3,3 3,2% -3,2%

Fuente: CICCRA, con datos de Minagri, Senasa, Indec y estimaciones propias.
* Provisorios. ** Exportaciones estimadas.
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3. EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA:

En funcién de las demoras del Senasa en publicar las estadisticas de comercio
exterior de los complejos cérnicos, nuevamente nos vemos obligados a diferir el andlisis
correspondiente para las préximas semanas.
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4. DINAMICA DE LOS PRECIOS

En febrero el precio de la hacienda en pie comercializada en el Mercado de Liniers
subi6 fuerte, luego de la pausa que habia registrado entre septiembre y enero. El precio
promedio subi6 8,0% en relacion a enero y se ubic6 en $ 30,102 por kilo vivo.

Todas las categorias registraron importantes ajustes de precios entre enero y febrero
del corriente afio, con excepcion de los toros, cuyo valor por kilo vivo disminuy6 2,2%. Las
vaquillonas y los novillitos exhibieron las mayores subas mensuales (10,3% y 10,1%),
seguidos por los MEJ (9,7%) y los novillos (9,5%). En este Ultimo caso, el precio promedio
llegbé a $ 32,297 por kilo vivo. Por debajo de la suba promedio quedaron los terneros y las
vacas, con subas de 6,9% y 4,3%, respectivamente.

Al comparar febrero de 2018 con febrero de 2017, el valor promedio de la hacienda
experiment6 un alza de 19,3%. Cabe destacar que este precio hace nueve meses que viene
aumentando a ritmo creciente. Los novillitos fueron los que mas subieron de precio en
febrero (23,0%), seguidos por las vaquillonas (21,7%), los novillos (21,0%) y los MEJ
(20,4%). Las vacas, los terneros y los toros experimentaron subas de 18,8%, 18,2% y 15,8%
anual, respectivamente.

PRECIO PROMEDIO (EN $) DE LA HACIENDA VACUNA
Periodo enero 2011 - febrero 2018
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Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A..

Como ocurre siempre que se ajusta el tipo de cambio peso/ddlar, el valor promedio
de la hacienda en pie reacciona de manera gradual (es decir, no inmediata), dando lugar a
una caida del valor del animal en ddlares estadounidenses. En febrero de 2018 la cotizacion
del délar en pesos argentinos subi6é 4,3% mensual y acumulé una suba de 12,3% desde
septiembre del afio pasado. En este periodo, el precio de la hacienda en pie pasé de US$
1,681 por kilo vivo a US$ 1,515, exhibiendo una caida de 9,9% entre puntas de los cinco
meses. En términos interanuales, el precio promedio resulté 6,5% menor.

Febrero 2018 13



CICCRA Documento N° 205

PRECIO DE LA HACIENDA EN LINIERS
Periodo enero 1991 - febrero 2018 - En US$ corrientes
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Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A.

Por su parte, el precio de la carne vacuna en los mostradores de las carnicerias del
Gran Buenos Aires (GBA) verific6 un alza de 1,7% entre enero y febrero del corriente afio.
También en este caso se observdé una mayor velocidad de ajuste mensual, tras cuatro
meses en los cuales la suba estuvo siempre en torno a 0,8% mensual. En términos
interanuales, el precio de la carne registr6 un aumento de 21,3%, el mas elevado desde
noviembre de 2016 (Ultimo mes en que impactdé el cambio de politica econémica
implementado a finales de 2015).

En el caso de la carne aviar, el ajuste de febrero llegd a 12,2% mensual y la suba
interanual se elevé a 30,6% (resultando ser también la mas alta desde noviembre de 2016).
De esta manera, en el segundo mes del afio la carne vacuna se abarat6 significativamente
con relacién al pollo, tanto en la comparacion mensual (-9,4%) como en la comparaciéon
interanual (-7,1%).

En lo que respecta a la carne porcina, en febrero registr6 una caida de 0,6%
mensual, quedando | suba interanual en 15,4%. En consecuencia, los cortes porcinos se
abarataron tanto respecto de los cortes vacunos y como del pollo. En términos mensuales
bajo 2,3% y 11,5%, respectivamente. En términos interanuales, las bajas fueron de 4,9% y
11,7%.

Finalmente, entre puntas del primer bimestre de 2018 (febrero '18 vs. diciembre ’17)
la carne aviar lider6 los ajustes de precios, con un aumento acumulado de 16,2%, seguida
de lejos por el promedio de los cortes porcinos (3,9%) y el promedio de los cortes vacunos
(2,7%). Estos ultimos incluso acumularon un alza inferior a la del nivel general del indice de
precios al consumidor.
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PRECIO DE HACIENDA Y CARNES VS. IPC
Febrero '18 vs. febrero '17 - Var. % interanual
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Fuente: CICCRA, con datos del Congreso Nacional, CABA y estimaciones propias.

PRECIO DE HACIENDA Y CARNES VS. IPC
Febrero '18 vs. diciembre '17 - Var. % anual
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Fuente: CICCRA, con datos del Congreso Nacional y estimaciones propias.
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5. BANCO DE DATOS:

PRECIO DE LA HACIENDA VACUNA EN PIE

En pesos por kilogramo vivo
Periodo ToTAL | Novi- | Novi-j Vaqui-jTeme- |\ ..o | Toros | MEJ
llos llitos | llonas ros
Feb-17 25,24 26,68 29,61 27,52 30,33 18,32 17,71 26,18
Jan-18 27,87 29,50 33,06 30,36 33,52 20,86 20,98 28,73
Feb-18 30,10 32,30 36,40 33,50 35,85 21,76 20,51 31,52
2ml8 28,99 30,90 34,73 31,93 34,68 21,31 20,74 30,12
Var. % respecto a...
mes anterior 8,0% 9,5% 10,1% 10,3% 6,9% 4,3% -2,2% 9,7%
igual mes afio ant. 19,3% 21,0% 23,0% 21,7% 18,2% 18,8% 15,8% 20,4%
Dec-01 4.640,5%(4.838,4% (4.900,3%4.692,4%3.996,6%5.131,7%5.311,3%
2ml7 19,1%| 20,3%]| 20,6%| 21,2%| 16,7%| 21,7%| 18,1%| 20,3%

Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A..

PRECIO DE LA HACIENDA VACUNA EN PIE

En ddlares por kilogramo vivo
Periodo ToTAL | NOVi- | Novi- jVaqui-| Terne- | /oo | Tor0s | MEJ
llos llitos | llonas ros
Feb-17 1,62 1,71 1,90 1,77 1,95 1,18 1,14 1,68
Jan-18 1,46 1,55 1,74 1,59 1,76 1,09 1,10 1,51
Feb-18 1,52 1,63 1,83 1,69 1,80 1,10 1,03 1,59
2m1l8 1,49 1,59 1,78 1,64 1,78 1,10 1,07 1,55
Var. % respecto a...
mes anterior 3,5% 5,0% 5,6% 5,8% 2,5% 0,0% -6,3% 5,2%
igual mes afio ant. -6,5% -5,1% -3,6% -4,5% -7,3% -6,8% -9,2% -5,6%
Dec-01 151,6%| 162,1%| 165,4%| 154,4%| 117,4%| 177,7%| 187,2%
2m1l7 -3,7% -2, 7% -2,5% -2,0% -5,6% -1,5% -4,3% -2,7%

Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A. y del BCRA.
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