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EDITORIAL:

El horizonte de la industria frigorifica para 2018 estara signado por la evolucion
de la sequia. De la rudeza de la misma dependeréd la evolucién de la faena y si la
recomposicion de stock se mantiene o cae al ritmo del achicamiento de los rodeos
gue los productores se vean obligados a hacer.

En marzo hemos visto el adelantamiento de los destetes y, la consiguiente
sobreoferta de terneros. Este acontecimiento provocé la caida del precio del ternero
de entre 3 y 5 pesos por kilo, y la caida de precios de todas las categorias
fundamentado por la necesidad de los productores de achicar las existencias en el
campo.

En marzo de 2018 la faena de hacienda vacuna result6 inferior a la de marzo de
2017, producto de la menor cantidad de dias habiles. Si se corrige la faena por la
cantidad de dias habiles, en términos interanuales resulté casi 6% superior. En tanto,
durante el tercer mes del afio el ciclo ganadero se mantuvo en una posicion neutral (ni
liquidacion, ni recomposicion de existencias).

Es llamativo el silencio del SENASA ante la falta de publicacion de los datos
estadisticos. Han dejado de aparecer en la pagina sin explicaciéon de ninguan tipo. Las
nuevas autoridades del organismo parecen no darles importancia a los datos de
produccién y exportacion. A partir del presente Informe los datos de faena son los
publicados por el Minagro.

La faena total de hacienda vacuna se ubic6 en 1,076 millones de cabezas y resultd
3,9% menor a la de marzo del afio pasado.

En lo que respecta a la faena de hembras, en marzo sigui6 creciendo con relacion a
un afio atras (3,0%). La participacién de las hembras en la faena total subié a 44,5%,
superando en 3 puntos porcentuales a la proporcion registrada en marzo del afio pasado.
Este fue quinto mes consecutivo en el que la participacion de las hembras en la faena total
se ubicé entre 44% y 45%.

En el primer trimestre de 2018 un total de 345 establecimientos faen6 3,23 millones
de cabezas de hacienda vacuna, es decir 5,8% mas que en enero-marzo de 2017. Los diez
establecimientos que mas animales faenaron en lo que va de 2018, explicaron poco mas de
19% de la faena total. En tanto, los 40 establecimientos con mayor nivel de actividad
concentraron 51,4% de la faena total. Asimismo, hay que sefialar que 116
establecimientos registraron una faena inferior a las 1.000 cabezas en el primer
trimestre del afio, concentrando apenas 1,2% de la faena total.

En materia de ubicacion geogréfica, los establecimientos de la provincia de Buenos
Aires explicaron 51,3% de la faena total, los de Santa Fe, otro 17,2%, y los de Cordoba, otro
8,6%. En conjunto, las tres principales provincias representaron 77,2% de la faena total.

La produccién de carne vacuna equivalié a 244 mil toneladas res con hueso (tn r/c/h).
En términos interanuales, cay6 2,7%, debido a la razén ya expuesta. En tanto, corregida por
dias habiles, la produccién de carne vacuna creci6é 7,0% anual.
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El mercado doméstico absorbié 639,3 mil tn r/c/h de carne vacuna, La participacion
del consumo interno en el total bajo a 87,2% (-3,7 puntos porcentuales).

El consumo per capita de carne vacuna se ubicé en 58,3 kg/afio en marzo de 2018,
al considerar el promedio maovil de los Gltimos 12 meses.

El mercado doméstico absorbié 639,3 mil tn r/c/h de carne vacuna, es decir 16.420 tn
r/’c/h mas que en el primer trimestre de 2017 (+2,6% interanual). La participacion del
consumo interno en el total bajé a 87,2% (-3,7 puntos porcentuales).

El consumo per capita de carne vacuna se ubicé en 58,3 kg/afio en marzo de 2018,
al considerar el promedio movil de los Ultimos 12 meses. En términos interanuales se
registré una mejora de 4,3%.

En el tercer mes del afio el precio de la hacienda en pie comercializada a través
del Mercado de Liniers exhibié una importante correccidon a la baja, con la cual casi
anulé toda la suba observada durante febrero. El precio promedio disminuy6 7,8%
mensual y quedd en $ 27,758 por kilo vivo. Todas las categorias experimentaron pérdidas
de valor.

En términos interanuales, el valor promedio de la hacienda en pie mostré la menor
suba en casi cinco afios, apenas 3,0%. Los MEJ fueron los que exhibieron la mayor suba,
10,1% anual. Luego se ubicaron los novillitos (9,0% anual), los novillos (8,8%), los terneros
(8,3%), las vaquillonas (6,4%), los toros (4,2%) vy, finalmente, las vacas, con una suba de
sélo 2,9% anual.

La baja de los valores de los animales en pie se combind con un nuevo aumento de
la cotizacion del doélar estadounidense, lo que se tradujo en una retraccién del precio
promedio en ddlares mayor aun. Durante marzo la cotizacion del dolar en pesos argentinos
subi6é 1,9% mensual y acumulé una suba de 30,5% con relacion a abril del afio pasado.
Entre puntas de este periodo, el precio de la hacienda en pie pas6 de US$ 1,748 por kilo
vivo a US$ 1,371, exhibiendo una caida de 21,5%. Todas las categorias exhibieron caidas
de precios en moneda extranjera muy similares al promedio general. Las excepciones, es
decir las categorias ubicadas en los extremos, fueron los MEJ (-24,1%) y las vacas (-
17,2%).

En lo que respecta al precio de la carne vacuna en mostradores del Gran Buenos
Aires (GBA), durante el tercer mes del afio exhibié un aumento de 4,4% mensual (hay que
retrotraerse a mayo del afio pasado para encontrar un alza tan importante). En tanto, en la
comparacion anual el precio promedio de los cortes de carne vacuna verific6 un aumento de
18,0%.

Luego del gran ajuste de febrero, en marzo la carne aviar registr6 una suba mas
moderada, de 1,8% mensual. Con relacion a marzo de 2017, la carne de pollo subi6é 18,2%,
igualando el comportamiento de la carne vacuna.

El valor de la carne porcina cay6 0,6% entre febrero y marzo, quedando sélo 13,5%
por encima del nivel observado en marzo de 2017. Con estos guarismos, los cortes porcinos
se abarataron tanto respecto de los cortes vacunos y como del pollo. En términos
mensuales bajaron 4,7% y 2,3%, respectivamente. En términos interanuales, las bajas
fueron de 3,8% y 4,0%.
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Entre puntas del ano (marzo '18 vs. diciembre '17) la carne aviar lideré las subas de
precios, con un aumento acumulado de 20,6%. Muy por detras quedaron el promedio de los
cortes vacunos (7,2%) y los cortes porcinos (3,4%). Incluso, cabe destacar que los cortes
vacunos aumentaron apenas por encima del nivel general del indice de precios al
consumidor y los cortes porcinos quedaron muy por debajo.
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INDICADORES ECONOMICOS SECTORIALES:

1. FAENA Y PRODUCCION DE CARNE:

En marzo de 2018 la faena de hacienda vacuna resulto inferior a la de marzo de
2017, producto de la menor cantidad de dias hébiles. Si se corrige la faena por la
cantidad de dias habiles, en términos interanuales resulté casi 6% superior. En tanto,
durante el tercer mes del afio el ciclo ganadero se mantuvo en una posicién neutral (ni
liguidacion, ni recomposicion de existencias).

La faena total de hacienda vacuna se ubic6 en 1,076 millones de cabezas y resultd
3,9% menor a la de marzo del afio pasado. Puesto en términos absolutos, entre marzo de
2017 y marzo de 2018 se faenaron 43 mil cabezas menos de hacienda vacuna. Tal como ya
se establecio, ello se debié a la menor cantidad de dias laborables, producto del
adelantamiento de la Semana Santa (que en 2017 cay6 en abril y este afio en marzo).
Cuando se corrige por este factor, surge que la faena vacuna crecio casi 6% en términos
anuales.

En la perspectiva ‘histérica’, marzo de 2018 quedd en el 23° puesto entre los 39
marzos considerados. Y al comparar con el promedio de las faenas registradas en los
marzos de 1980 a 2017, la faena de marzo de 2018 fue 1,8% menor.

En lo que respecta a la faena de hembras, en marzo siguié creciendo con relaciéon a
un afio atrds (3,0%) y ascendi6 a 478,4 mil cabezas. En cambio, la faena de machos
disminuyé (-8,7%), hasta ubicarse en 597,7 mil cabezas. En términos absolutos, se faenaron
13.910 hembras mas que en marzo de 2017 y 57.132 machos menos. La participacion de
las hembras en la faena total subi6 a 44,5%, superando en 3 puntos porcentuales a la
proporcion registrada en marzo del afio pasado. Este fue quinto mes consecutivo en el que
la participacion de las hembras en la faena total se ubicé entre 44% y 45%.

En el primer trimestre de 2018 un total de 345 establecimientos faend 3,23 millones
de cabezas de hacienda vacuna, es decir 5,8% mas que en enero-marzo de 2017. En
términos absolutos, la faena creci6 en 175,6 mil cabezas. Fue el 17° marzo entre los ultimos
39 marzos. Los diez establecimientos que mas animales faenaron en lo que va de 2018,
explicaron poco mas de 19% de la faena total. En tanto, los 40 establecimientos con mayor
nivel de actividad concentraron 51,4% de la faena total. Asimismo, hay que sefialar que 116
establecimientos registraron una faena inferior a las 1.000 cabezas en el primer trimestre del
afo, concentrando apenas 1,2% de la faena total. En materia de ubicacion geografica, los
establecimientos de la provincia de Buenos Aires explicaron 51,3% de la faena total, los de
Santa Fe, otro 17,2%, y los de Cdrdoba, otro 8,6%. En conjunto, las tres principales
provincias representaron 77,2% de la faena total.

La participacion de las hembras en la faena total fue de 44,5% en el primer tercio del
afo, superando en 2,3 puntos porcentuales al cociente de enero-marzo de 2017. Este valor
resulté similar al registrado en el primer trimestre de 2014, cuando 44,8% de la faena total
se integré con hembras.

La produccién de carne vacuna equivalié a 244 mil toneladas res con hueso (tn r/c/h).
En términos interanuales, cay6 2,7%, debido a la razon ya expuesta. En tanto, corregida por
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dias habiles, la produccion de carne vacuna crecié 7,0% anual. En términos absolutos, se
produjeron 6,7 mil tn r/c/h de carne vacuna menos que en marzo de 2017.

En enero-marzo del corriente afio se produjeron 733 mil tn r/c/h de carne vacuna, lo
gue arrojé un aumento de 7,0% interanual (+48,1 mil tn r/c/h). Este fue el 4° mejor primer
trimestre de los Ultimos 23 afios.
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FAENA DE GANADO VACUNO
En millones de cabezas
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '17/'18 provisorio.
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '17/'18 provisorio.
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FAENA DE HACIENDA VACUNA
Enero-marzo de 1990-2018* - En millones de cabezas
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '17/'18 provisorio.
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '17/'18 provisorio.
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FAENA DE HEMBRAS
2007-2017 - trimestral y acumulado '18 - En % del total
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '17/'18 provisorio.

Las lineas negras delimitan la banda dentro de la cual el stock de ganado vacuno se mantiene estable. Si la linea azul
esta por arriba implica liquidacion de vientres. Por debajo implica retencion de vientres.

EVOLUCION DE LA FAENA DE HEMBRAS

Enero-marzo de 2003 a 2018* - En % del total
63%
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. *'17/'18 provisorio.

. **Lalinea negra marca el valor critico considerado necesario para sostener el stock.
Si la barra esta por arriba implica liquidacion. Si esté por debajo implica retencidn de vientres.
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PRODUCCION DE CARNE VACUNA

En miles de toneladas r/c/h
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '17/'18 provisorio.

PRODUCCION DE CARNE VACUNA
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PRODUCCION DE CARNE VACUNA
Enero-marzo de 1990 a 2018* - En millones de toneladas r/c/h
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '17/'18 provisorio.

PESO PROMEDIO DE LA HACIENDA FAENADA
Enero-marzo de 1996 a 2018* - En tn res c/hueso/gancho
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '17/'18 provisorio.
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2. CONSUMO INTERNO:

En el primer trimestre del corriente afio la produccién de carne vacuna ascendié a
733 mil tn r/c/h. En comparacion con enero-marzo de 2017 fue 7,0% superior, lo que implico
que se enviaron al mercado 48,1 mil tn r/c/h mas de carne vacuna.

El mercado doméstico absorbié 639,3 mil tn r/c/h de carne vacuna, es decir 16.420 tn
rlc/h méas que en el primer trimestre de 2017 (+2,6% interanual). La participacion del
consumo interno en el total baj6é a 87,2% (-3,7 puntos porcentuales).

CONSUMO INTERNO DE CARNE VACUNA
1° trimestre de 1996 a 2018 - Importancia s/produccion total
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Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA, Minagri y Senasa.

El consumo per cépita de carne vacuna se ubicé en 58,3 kg/afio en marzo de 2018,
al considerar el promedio movil de los Ultimos 12 meses. En términos interanuales se
registré6 una mejora de 4,3%. Por su parte, el promedio correspondiente al primer trimestre
del afio fue de 57,5 kg/hab/afio y se ubicé 1,6% por encima del promedio registrado en el
primer trimestre de 2017.
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CONSUMO DE CARNE VACUNA POR HABITANTE
A marzo de '02-'18* - Promedio movil 12 meses - En kg/afio
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Marzo '18
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Fuente: CICCRA, estimacion propia. * '17/'18 provisorio.

OFERTA Y DEMANDA DE CARNE

Periodo Produccion Exportacion | Consumo total Con:;;?; per Exportacion | Consumo total
Tn res c/hueso | Tn res c/hueso | Tn res c/hueso kg/afo s/faena total | s/faena total

12 meses de...
2016 2.643.000 230.202 2.412.798 55,4 8,7% 91,3%
2017 2.841.000 283.879 2.557.121 58,1 10,0% 90,0%
1° trim. de... Pr. mév. 12 m.
2015 678.979 f 50.669 628.310 57,8 7,5% 92,5%
2016 * 650.000 f 55.768 594.232 57,7 8,6% 91,4%
2017 * 685.000 f 62.156 622.844 55,9 9,1% 90,9%
2018 * ** 733.084 93.820 639.264 58,3 12,8% 87,2%
Var. % '18-'17 7,0% 50,9% 2,6% 4,3% 41,0% -4,1%
Var. abs. '18-'17 48.084 31.664 16.420 2,4 3,7% -3, 7%

Fuente: CICCRA, con datos de Minagri, Senasa, Indec y estimaciones propias.
* Provisorios. ** Exportaciones estimadas.
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3. EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA:

En funcién de las demoras del Senasa para publicar las estadisticas de comercio
exterior de los complejos cérnicos, nuevamente nos vemos obligados a diferir el andlisis
correspondiente para las préximas semanas.
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4. DINAMICA DE LOS PRECIOS

En el tercer mes del afo el precio de la hacienda en pie comercializada a través del
Mercado de Liniers exhibié una importante correccion a la baja, con la cual casi anul6 toda
la suba observada durante febrero. El precio promedio disminuy6 7,8% mensual y quedo en
$ 27,758 por kilo vivo.

Todas las categorias experimentaron pérdidas de valor. Las mas afectadas fueron
las vacas, cuyo precio promedio descendioé 14,9% mensual. Le siguieron los novillitos y las
vaquillonas, con una baja de 4,1% en cada caso, los toros (-3,3%), los novillos (-2,9%) y los
MEJ (-2,4%). En tanto, el valor de los terneros disminuy6 apenas 0,9%.

En términos interanuales, el valor promedio de la hacienda en pie mostré la menor
suba en casi cinco afios, apenas 3,0%. Los MEJ fueron los que exhibieron la mayor suba,
10,1% anual. Luego se ubicaron los novillitos (9,0% anual), los novillos (8,8%), los terneros
(8,3%), las vaquillonas (6,4%), los toros (4,2%) vy, finalmente, las vacas, con una suba de
sélo 2,9% anual.

PRECIO PROMEDIO (EN $) DE LA HACIENDA VACUNA
Periodo enero 2011 - marzo 2018
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Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A..

La baja de los valores de los animales en pie se combind con un nuevo aumento de
la cotizacion del dolar estadounidense, lo que se tradujo en una retraccion del precio
promedio en dblares mayor aun. Durante marzo la cotizacion del dolar en pesos argentinos
subi6é 1,9% mensual y acumulé una suba de 30,5% con relacién a abril del afio pasado.
Entre puntas de este periodo, el precio de la hacienda en pie pas6 de US$ 1,748 por kilo
vivo a US$ 1,371, exhibiendo una caida de 21,5%. Todas las categorias exhibieron caidas
de precios en moneda extranjera muy similares al promedio general. Las excepciones, es
decir las categorias ubicadas en los extremos, fueron los MEJ (-24,1%) y las vacas (-
17,2%).
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PRECIO DE LA HACIENDA EN LINIERS
Periodo enero 1991 - marzo 2018 - En US$ corrientes
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Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A.

En lo que respecta al precio de la carne vacuna en mostradores del Gran Buenos
Aires (GBA), durante el tercer mes del afio exhibié un aumento de 4,4% mensual (hay que
retrotraerse a mayo del afio pasado para encontrar un alza tan importante). En tanto, en la
comparacion anual el precio promedio de los cortes de carne vacuna verificé un aumento de
18,0%.

Luego del gran ajuste de febrero, en marzo la carne aviar registré6 una suba mas
moderada, de 1,8% mensual. Con relacién a marzo de 2017, la carne de pollo subi6 18,2%,
igualando el comportamiento de la carne vacuna.

El valor de la carne porcina cay6 0,6% entre febrero y marzo, quedando sélo 13,5%
por encima del nivel observado en marzo de 2017. Con estos guarismos, los cortes porcinos
se abarataron tanto respecto de los cortes vacunos y como del pollo. En términos
mensuales bajaron 4,7% y 2,3%, respectivamente. En términos interanuales, las bajas
fueron de 3,8% y 4,0%.

Entre puntas del afio (marzo 18 vs. diciembre ’17) la carne aviar lideré las subas de
precios, con un aumento acumulado de 20,6%. Muy por detras quedaron el promedio de los
cortes vacunos (7,2%) y los cortes porcinos (3,4%). Incluso, cabe destacar que los cortes
vacunos aumentaron apenas por encima del nivel general del indice de precios al
consumidor y los cortes porcinos quedaron muy por debajo.
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PRECIO DE HACIENDA Y CARNES VS. IPC
Marzo '18 vs. marzo '17 - Var. % interanual
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Fuente: CICCRA, con datos del Congreso Nacional, CABA y estimaciones propias.

PRECIO DE HACIENDA Y CARNES VS. IPC
1° trimestre '18 vs. 1° trimestre '17 - Var. % interanual
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Fuente: CICCRA, con datos del Congreso Nacional, CABA y estimaciones propias.
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PRECIO DE HACIENDA Y CARNES VS. IPC
Marzo '18 vs. diciembre '17 - Var. % anual
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Fuente: CICCRA, con datos del Congreso Nacional y estimaciones propias.
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5. BANCO DE DATOS:

PRECIO DE LA HACIENDA VACUNA EN PIE

En pesos por kilogramo vivo
Periodo ToTaL | Novi- | Novi- | Vaqui- | Teme- |\ .o | Tor0s | MEJ
llos llitos | llonas ros
Mar-17 26,94 28,83 32,03 30,18 32,81 18,00 19,04 27,92
Feb-18 30,10 32,30 36,40 33,50 35,85 21,76 20,51 31,52
Mar-18 27,76 31,36 34,91 32,12 35,54 18,52 19,84 30,75
3ml8 28,58 31,05 34,79 31,99 34,97 20,38 20,44 30,33
Var. % respecto a...
mes anterior -7,8% -2,9% -4,1% -4,1% -0,9%| -14,9% -3,3% -2,4%
igual mes afio ant. 3,0% 8,8% 9,0% 6,4% 8,3% 2,9% 4,2%| 10,1%
Dec-01 4.271,3%(4.695,4%4.695,6%|4.494,6%|3.961,6%4.352,6%5.134,3%
3m1l7 13,4% 16,2% 16,5% 15,8% 13,7% 15,4% 13,2% 16,7%

Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A..

PRECIO DE LA HACIENDA VACUNA EN PIE

En ddlares por kilogramo vivo
Periodo ToTAL | NOVi- | Novi- jVaqui-| Terne- | /oo | Tor0s | MEJ
llos llitos | llonas ros
Mar-17 1,73 1,86 2,06 1,94 2,11 1,16 1,23 1,80
Feb-18 1,52 1,63 1,83 1,69 1,80 1,10 1,03 1,59
Mar-18 1,37 1,55 1,72 1,59 1,76 0,92 0,98 1,52
3m18 1,45 1,57 1,76 1,62 1,77 1,04 1,04 1,54
Var. % respecto a...
mes anterior -9,5% -4, 7% -5,9% -5,9% -2,7%| -16,5% -5,1% -4,2%
igual mes afio ant. -21,0%| -16,5%| -16,4%)]| -18,4%| -16,9%| -21,0%| -20,1%]| -15,5%
Dec-01 127,7%| 149,8%| 149,8%| 139,4%| 111,6%]| 132,0%| 172,7%
3m1l7 -9,9% -7,7% -7,5% -8,0% -9,7% -8,2% -9,9% -7,3%

Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A. y del BCRA.
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