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EDITORIAL:

Desde hace casi dos afios el Estado, a través de Agroindustria, AFIP y ARBA, y en
acuerdo con la industria frigorifica vacuna, hemos desarrollado un nuevo sistema de control
y pagos a cuanta tendiente a sanear la cadena comercial de la carne vacuna con

importantes avances y aumento de la recaudacién impositiva, incluido 11BB.

En esta tarea hemos llegado al punto en el que es necesario que el sector minorista
transparente su operatoria, para lo cual es necesario que ARBA (organismo de recaudacion

provincial) modifique su normativa para evitar tasas confiscatorias al sector minorista.

Hace ya dos meses que en el encuentro de la Mesa de Carnes con el Presidente
Macri, éste dio instrucciones para implementar el pago a cuenta de |IBB por parte de la
industria del sector minorista, cosa que hasta el presente no ha avanzado y, por otro lado,
tampoco ha modificado la alicuota de 8% de percepcion del industrial en la venta a
minoristas no inscriptos. Ese 8% se convierte en confiscatorio y, por lo tanto, es imposible

de realizar para seguir operando.

Todos aquellos que hace dos afios estamos discutiendo la mejor forma de llegar a
tener un sector transparente sabemos que esta actividad tiene bajisimos margenes y un
gran volumen. Por lo que pretender que el usuario de faena retenga 8% a minoristas no
inscriptos es de imposible cumplimiento, mas aun cuando las carnicerias sin inscripcion

representan 80%.

Ante esta realidad, que los funcionarios de ARBA conocen a la perfeccién, han
salido los inspectores provinciales a cazar en el zooldgico, clausurando carnicerias
inscriptas que facturaban menos de lo realmente vendido, en lugar de ir a las

carnicerias sin inscripcién y conminarlas a su verdadera inscripcion.

Sera que algunos funcionarios provinciales no terminan de entender la realidad
sectorial o sera que quieren obstaculizar el trabajo ya realizado, dado que no

responden politicamente al actual gobierno.
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En mayo la faena (preliminar) de hacienda vacuna ascendi6é a 1,103 millones de

cabezas y resulté 4,0% superior a la de mayo de 2017.

Las cifras oficiales sefialaron un respiro en el avance del cociente hembras/faena
total durante el quinto mes del afio. La participacion de las hembras en la faena total se
ubicé en 44,5% en mayo. Si bien en términos interanuales continué creciendo (+1,9 puntos
porcentuales), este fue el valor mas bajo de 2018. Este dato nos permite suponer que al
terminar la sequia el productor decidi6 mantener el stock del rodeo.

Con estos guarismos, en el acumulado de los primeros cinco meses de 2018 un total
de 354 establecimientos sacrificaron 5,48 millones de cabezas de hacienda vacuna. En

términos interanuales se observé una expansion del nivel de actividad sectorial de 8,9%.

Los principales diez establecimientos explicaron 19,2% de la faena total
registrada en enero-mayo de 2018. Y los 40 establecimientos con mas actividad

llegaron a concentrar la mitad de la faena total.

Cabe sefialar que la participacion de las hembras en la faena total equivalié a
45,0% en los primeros cinco meses del corriente afio. Esto implicé un avance de las
hembras en la faena total de 2,7 puntos porcentuales. Hace un afio que el sector dej6
atras la intensa fase de retencidon de vientres que se extendié entre comienzos de

2015y comienzos de 2017, para ubicarse en una situacién intermedia.

En los primeros cinco meses de 2018 se produjeron 1,243 millones de tn r/c/h de
carne vacuna. En relacién a igual periodo de 2017 la produccion crecié 9,9%, lo que implica

que la cantidad ofrecida se amplié en 112,3 mil tn r/c/h.

La mayor cantidad ofrecida habria permitido ampliar tanto las exportaciones como el

abastecimiento del mercado interno.

Con datos estimados para mayo, en el acumulado del afio se habrian exportado
168,9 mil tn r/c/h de carne vacuna, lo que implicaria una recuperacion de 65,1% anual. Su
importancia en el total producido habria subido de 9,0% en enero-mayo de 2017 a 13,6% en

enero-mayo de 2018.
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El consumo per cépita de carne vacuna habria ascendido a 58,9 kg/afio en el quinto
mes del afio, al tomar el promedio mavil de los dltimos 12 meses. En términos interanuales
este guarismo registré6 una mejora de 4,6%. Por su parte, el consumo per capita promedio
de los primeros cinco meses del afio se habria ubicado en 57,9 kg/hab/afo, lo que arrojaria

una mejora de 3,4% interanual.

En abril el volumen exportado de carne vacuna mantuvo la excelente performance de
los meses previos. Cabe sefialar que se cumplieron siete meses consecutivos con un

volumen exportado superior a las 20 mil toneladas peso producto (tn pp)*.

En el cuarto mes del afio se colocaron en el exterior 23.500 toneladas peso producto
(tn pp) de carne vacuna. En relacién a abril de 2017 se registr6 una suba de 72,9%,
variacion que estuvo influida por la mayor cantidad de dias habiles de abril del corriente afio.
Con estos guarismos, la industria frigorifica vacuna cerré el primer cuatrimestre del afio con
un volumen exportado de carne vacuna equivalente a 96,3 mil tn pp. En términos

interanuales la variacion acumulada llego a 66,1%.

La facturacion por los envios al exterior registrados en el cuarto mes del afio
ascendié a 130 millones de délares y se ubicd 65% por encima del monto generado en abril
de 2017.

En lo que transcurri6 de 2018 China fue para la industria frigorifica argentina el
principal cliente. Esto es algo comuin a todos los paises del MERCOSUR que producen y
exportan carne vacuna. El gigante asiatico concentré 50% de los embarques de carne
vacuna desde Argentina (47,7 mil tn pp). En términos interanuales el volumen enviado a
China creci6 110%.

En un contexto de mayor incertidumbre sobre el futuro, explicado tanto por factores
externos como internos, durante mayo el precio del délar subié con relacion al resto de los
bienes y servicios. La hacienda en pie no fue la excepcion y su precio en moneda dura cayo,
tomando los datos del Mercado de Liniers. Sin embargo, la caida del precio de la hacienda
en dolares fue menor. Por un lado, se cayo0 la cantidad ofrecida de hacienda (1,8% anual).

Por el otro lado, el ajuste del tipo de cambio elevd los costos de produccion (alimento

1 La excepcion del periodo fue diciembre 17, mes en el que se contabilizaron 16.268 tn pp, periodo
afectado fundamentalmente por el factor estacional.
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balanceado, sanidad, etc., aumentaron inmediatamente de precio) y también impact6 sobre
el valor de las categorias mas vinculadas a la exportacion (vaca y novillo). De esta forma, y
tras dos meses de caidas, en mayo producto de las lluvias el valor de la hacienda en pie

medido en pesos argentinos volvié a aumentar con relacién al mes previo.

En mayo el precio promedio de los animales comercializados en el Mercado de
Liniers verific6 un alza de 7,8% en pesos argentinos, la que compensé en gran medida la
baja registrada en el bimestre marzo-abril (-7,8% y -0,2%, respectivamente). El valor
promedio quedd ubicado en $ 29,9 por kilo vivo. La suba alcanzé a todas las categorias,
pero alcanzé picos de 13,4% en vacas y 8,8% en novillos.

Al haberse registrado un aumento de la cotizaciéon del dolar en pesos argentinos de
16,4% entre abril y mayo, el precio promedio en délares por kilo vivo disminuy6 6,3%. Cabe
sefalar que esta baja fue la séptima en los ultimos ocho meses. En octubre ’17-enero 18 la
hacienda en pie perdié 13,0% de su valor en ddlares (en febrero subi6é 3,5%), en tanto que
en los ultimos tres meses perdié otro 15,4%. En consecuencia, el precio promedio llegd a un
piso de US$ 1,281 por kilo vivo durante mayo de 2018, acumulando una contraccion de

23,8% con relacion al cierre del invierno 2017.

Ahora bien, dado que la depreciacion del peso argentino se produjo principalmente
durante mayo, resulta oportuno analizar también los cambios que se produjeron entre
puntas de abril y mayo. Entre las Ultimas semanas de abril (23-27) y de mayo (28-31) el
valor de la hacienda en pie experimenté un alza de 17,9% en pesos argentinos, al pasar de
$ 28,64 a $ 33,77 por kilo vivo, la divisa norteamericana tuvo un incremento de 21,7% vy, por
lo tanto, el valor en délares del animal en pie disminuy6 3,1%, hasta quedar en US$ 1,36

por kilo vivo.

En el quinto mes del afio el valor de la carne vacuna en los mostradores del
Gran Buenos Aires (GBA) continué subiendo, aunque légicamente a un ritmo muy

inferior al del ajuste que tuvo la hacienda en pie en el Gltimo mes (2,5% vs. 7,8%).

El valor de la carne aviar registré una baja de 0,6% mensual entre abril y mayo, la
qgue se sumo a la caida de 7,2% del mes previo. No obstante ello, en el Gltimo afio el valor

del pollo registr6 un aumento de 21,1%.
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El precio promedio de los cortes porcinos registré una variacion positiva de sélo 0,6%
entre abril y mayo. Y al comparar con mayo de 2017, estos cortes tuvieron un aumento
apenas 10,5%.

Entre puntas del afo (mayo 18 vs. diciembre ’17) las carnes vacuna y aviar lideraron
los aumentos de precios de las carnes, con alzas de 11,6% y 11,3%, respectivamente. En
tanto, los cortes porcinos acumularon un alza de 4,2%. Igualmente, en todos los casos las
subas quedaron por debajo del aumento verificado por el nivel general de precios al
consumidor (estimado en 12,5%).
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INDICADORES ECONOMICOS SECTORIALES:

1. FAENA Y PRODUCCION DE CARNE:

En mayo la faena (preliminar) de hacienda vacuna ascendi6é a 1,103 millones de
cabezas y resultd 4,0% superior a la de mayo de 2017. En términos absolutos, entre

los mayos de 2017 y 2018 se sacrificaron casi 43 mil cabezas mas.

En la perspectiva ‘histérica’ (Gltimos 39 mayos), el nivel de actividad de la industria
frigorifica vacuna de mayo de 2018 ocup6 el 20° puesto. Comparada con el promedio de las
faenas registradas en los mayos de 1980 a 2017 (1,106 millones de cabezas), la faena de

mayo del corriente afio resulté apenas 0,3% menor.

Las cifras oficiales sefialaron un respiro en el avance del cociente hembras/faena
total durante el quinto mes del afio. La participacion de las hembras en la faena total se
ubicé en 44,5% en mayo. Si bien en términos interanuales continud creciendo (+1,9 puntos
porcentuales), este fue el valor mas bajo de 2018. La faena de hembras creci6 8,5% en
relacion a un afio atras, totalizando 490,8 mil cabezas (+38,6 mil cabezas). Por su parte, la
faena de machos se ampli6 sélo 0,4% anual, hasta llegar a 611,9 mil cabezas (+2,5 mil

cabezas).

Con estos guarismos, en el acumulado de los primeros cinco meses de 2018 un total
de 354 establecimientos sacrificaron 5,48 millones de cabezas de hacienda vacuna. En
términos interanuales se observé una expansion del nivel de actividad sectorial de 8,9%. En
términos absolutos, la faena fue superior en 449,0 mil cabezas. Al igual que en el caso del
dato correspondiente a mayo, la faena de enero-mayo de 2018 ocup0 el 20° puesto entre los

primeros cinco meses de los ultimos 39 afios.

Los principales diez establecimientos explicaron 19,2% de la faena total registrada en
enero-mayo de 2018. Y los 40 establecimientos con més actividad llegaron a concentrar la

mitad de la faena total.

Cabe sefalar que la participacion de las hembras en la faena total equivali6 a 45,0%
en los primeros cinco meses del corriente afio. Esto implico un avance de las hembras en la

faena total de 2,7 puntos porcentuales. Hace un afio que el sector dejo atras la intensa fase
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de retencion de vientres que se extendié entre comienzos de 2015 y comienzos de 2017,

para ubicarse en una situacién intermedia.

La produccién de carne vacuna ascendié a 250 mil toneladas res con hueso (tn r/c/h)
en mayo de 2018. En comparacion con mayo de 2017 crecidé 4,7% (+11,3 mil tn r/c/h). Y en
el acumulado de enero-mayo se produjeron 1,243 millones de tn r/c/h de carne vacuna, es
decir 9,9% mas que en enero-mayo del afio pasado (+112,3 mil tn r/c/h). Tanto la produccién
de mayo como la de los primeros cinco meses del afio ocuparon el 4° puesto entre los
ultimos 23 afios, habiendo sido superadas so6lo por las de iguales periodos de 2005, 2007 y
20009.
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FAENA DE GANADO VACUNO
En millones de cabezas
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '17/'18 provisorio.
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FAENA DE HACIENDA VACUNA
Enero-mayo de 1990-2018* - En millones de cabezas
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '17/'18 provisorio.
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '17/'18 provisorio.

Mayo 2018 9



CICCRA Documento N° 208

FAENA DE HEMBRAS
2007-2017 - trimestral y acumulado '18 - En % del total
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '17/'18 provisorio.

Las lineas negras delimitan la banda dentro de la cual el stock de ganado vacuno se mantiene estable. Si la linea azul
esta por arriba implica liquidacion de vientres. Por debajo implica retencion de vientres.

EVOLUCION DE LA FAENA DE HEMBRAS

Enero-mayo de 2003 a 2018* - En % del total
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. *'17/'18 provisorio.

. **Lalinea negra marca el valor critico considerado necesario para sostener el stock.
Si la barra esta por arriba implica liquidacion. Si esté por debajo implica retencién de vientres.
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PRODUCCION DE CARNE VACUNA

En miles de toneladas r/c/h
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PRODUCCION DE CARNE VACUNA

Enero-mayo de 1990 a 2018* - En millones de toneladas r/c/h
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '17/'18 provisorio.
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2. CONSUMO INTERNO:

En los primeros cinco meses de 2018 se produjeron 1,243 millones de tn r/c/h de
carne vacuna. En relaciéon a igual periodo de 2017 la produccién crecié 9,9%, lo que implica
gue la cantidad ofrecida se amplié en 112,3 mil tn r/c/h. Y tal como se sefial6 en la seccién

anterior, fue la 4° mas elevada de los ultimos 23 enero-mayo.

La mayor cantidad ofrecida habria permitido ampliar tanto las exportaciones como el

abastecimiento del mercado interno.

Con datos estimados para mayo, en el acumulado del afio se habrian exportado
168,9 mil tn r/c/h de carne vacuna, lo que implicaria una recuperacion de 65,1% anual. Su
importancia en el total producido habria subido de 9,0% en enero-mayo de 2017 a 13,6% en
enero-mayo de 2018.

En tanto, en enero-mayo de 2018 el consumo interno habria absorbido 1,075
millones de tn r/c/h de carne vacuna, es decir 4,4% mas que un afio antes. No obstante ello,
como el mercado interno crecié a menor ritmo que las exportaciones, su importancia relativa

cay6 de 91,0% a 86,4% entre los periodos analizados.
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CONSUMO INTERNO DE CARNE VACUNA
Enero-mayo de 1996 a 2018 - Importancia s/produccion total
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Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA, Minagri y Senasa.

El consumo per capita de carne vacuna habria ascendido a 58,9 kg/afio en el quinto
mes del afio, al tomar el promedio movil de los Gltimos 12 meses. En términos interanuales
este guarismo registr6 una mejora de 4,6%. Por su parte, el consumo per capita promedio
de los primeros cinco meses del afio se habria ubicado en 57,9 kg/hab/afio, lo que arrojaria

una mejora de 3,4% interanual.
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CONSUMO DE CARNE VACUNA POR HABITANTE
A mayo de '02-'18* - Promedio movil 12 meses - En kg/afio
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Fuente: CICCRA, estimacion propia. * '17/'18 provisorio.
CONSUMO DE CARNE VACUNA POR HABITANTE
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OFERTA Y DEMANDA DE CARNE

Periodo Produccion Exportacion | Consumo total Con:;:; per Exportacion | Consumo total
Tn res c/hueso | Tn res c/hueso | Tn res c/hueso kg/afo s/faena total | s/faena total

12 meses de...
2016 2.643.000 230.202 2.412.798 55,4 8,7% 91,3%
2017 2.842.000 283.879 2.558.121 58,1 10,0% 90,0%
5m. de... Pr. mév. 12 m.
2015 1.132.743 f 88.624 1.044.119 57,9 7,8% 92,2%
2016 * 1.075.000 f 96.344 978.656 56,9 9,0% 91,0%
2017 * 1.131.000 f 102.259 1.028.741 56,3 9,0% 91,0%
2018 * ** 1.243.312 168.848 1.074.464 58,9 13,6% 86,4%
Var. % '18-'17 9,9% 65,1% 4,4% 4,6% 50,2% -5,0%
Var. abs. '18-'17 112.312 66.590 45.722 2,6 4,5% -4,5%
Fuente: CICCRA, con datos de Minagri, Senasa, Indec y estimaciones propias.
* Provisorios. ** Exportaciones estimadas.
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3. EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA:

En abril el volumen exportado de carne vacuna mantuvo la excelente performance de
los meses previos. Cabe sefialar que se cumplieron siete meses consecutivos con un
volumen exportado superior a las 20 mil toneladas peso producto (tn pp)%. Hay que
remontarse a octubre '09-marzo ‘10 para encontrar volimenes sistematicamente superiores
a 20 mil tn pp mensuales. Pero con una diferencia muy importante, porque en aquella época
la tendencia era contractiva, ya que finalizaba la fase de liquidacién de existencias mas
intensa de las Ultimas décadas y, por lo tanto, la ilusién de sostener un elevado consumo

interno y a la vez un importante volumen exportado.

EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA

Enero '05-abril '18, mensual - En miles de toneladas peso producto
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Fuente: CICCRA, con datos de Senasa (hasta '17) e INDEC ('18).

En el cuarto mes del afio se colocaron en el exterior 23.500 toneladas peso producto
(tn pp) de carne vacuna. En relacién a abril de 2017 se registr6 una suba de 72,9%,
variacion que estuvo influida por la mayor cantidad de dias habiles de abril del corriente afio.

Con estos guarismos, la industria frigorifica vacuna cerré el primer cuatrimestre del afio con

2 La excepcion del periodo fue diciembre 17, mes en el que se contabilizaron 16.268 tn pp, periodo
afectado fundamentalmente por el factor estacional.
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un volumen exportado de carne vacuna equivalente a 96,3 mil th pp. En términos

interanuales la variacion acumulada llego a 66,1%.

EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA
Enero-abril de '05 a '18* - En miles de toneladas peso producto
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Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA y SENASA.

El volumen exportado de carne vacuna del primer cuatrimestre de 2018 se mantuvo
como el mas elevado de los ultimos nueve afios, tal como se puede observar en el grafico
precedente (tn pp) y en el siguiente (tn res con hueso). En tanto, el total de 133,8 mil
toneladas res con hueso (tn r/c/h) equivalentes correspondiente a enero-abril del corriente
afo, resulté 63,6% superior al registrado en enero-abril de 2017 y también se colocé como

el 9° mejor de los Ultimos 23 primeros cuatrimestres (1996-2018).
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EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA
Enero-abril de '96 a '18* - En miles de toneladas res con hueso
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Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA y SENASA. * Enero-abril '18 estimado.

La facturacién por los envios al exterior registrados en el cuarto mes del afio
ascendié a 130 millones de dolares y se ubicé 65% por encima del monto generado en abril
de 2017. Este crecimiento se explicé en su totalidad por el aumento del volumen exportado.
En cambio, el precio promedio de la carne vacuna exportada registr6 una disminucion de
aproximadamente 4,5% interanual. Al considerar el primer cuatrimestre del afio, los ingresos
exportaciones totalizaron 549 millones de délares y se ubicaron 63,4% por encima del monto

correspondiente a enero-abril de 2017 (el precio promedio cay6 5,0% anual).

En lo que transcurri6 de 2018 China fue para la industria frigorifica argentina el
principal cliente. Esto es algo comun a todos los paises del MERCOSUR que producen y
exportan carne vacuna. El gigante asiatico concentr6 50% de los embarques de carne
vacuna desde Argentina (47,7 mil tn pp). En términos interanuales el volumen enviado a
China crecio 110%. En el caso de Uruguay, en los primeros cinco meses del afio el mercado
chino representd 48% del volumen exportado. En el caso de Brasil, en el primer trimestre del
afo, Hong Kong y China fueron los dos principales destinos, concentrando entre ambos
46,3% del total exportado.
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En segundo lugar se ubic6 Rusia, pais que quintuplicé el volumen adquirido en
Argentina en relacién a enero-abril de 2017 (9,8 mil tn pp). De esta forma, su participacion

en el total subié a 10%.

Al tercer lugar subié Chile, pais que adquirié 9.350 tn pp en enero-abril de 2018. En
relacién al mismo lapso de 2017 el volumen exportado al pais trasandino crecié 12,4%. Su

importancia en el total exportado subié a 9,7%.

Luego, en cuarto lugar, aparecié Israel, con exportaciones por casi 9.000 tn pp en los
primeros cuatro meses del afio. La tasa de crecimiento fue de 10,7% anual. Su participacion
en el total se ubic6 en 9,3%.

Alemania y Holanda se colocaron en quinto y sexto lugar, respectivamente. Por
Alemania ingresaron a la Unién Europea casi 7,7 mil tn pp de carne vacuna argentina en el
periodo enero-marzo de 2018 (+18,4% anual). En tanto, en Holanda se desembarcaron 4 mil
tn pp, es decir 48,4% mas que en enero-abril de 2017. Del total exportado por Argentina,

Alemania represent6 8,1% y Holanda 4,2%.

Brasil, Italia y Marruecos completaron los primeros nueve lugares. Las ventas
realizadas a nuestro principal socio comercial ascendieron a 2,5 mil tn pp y resultaron 15,4%
mayores a las registradas en enero-abril del afio pasado. A Italia se enviaron 1,6 mil tn pp
(10% anual) y a Marruecos so6lo 678 tn pp, las que resultaron 62% menores a las

concretadas en el primer cuatrimestre de 2017.
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EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA
'05-'18, mensual - En miles de toneladas res con hueso

E F M A M J J A S @) N D
Fuente: CICCRA, con datos del Senasa (hasta '17) e INDEC ('18).

EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA

'05-'18, mensual - En millones de US$
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Fuente: CICCRA, con datos del Senasa (hasta '17) e INDEC ('18).
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PRECIO PROMEDIO DE EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA
'05-'18, mensual - En US$ por tn res con hueso
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Fuente: CICCRA, con datos del MINAGRO.

EXPO DE CARNE VACUNA POR DESTINOS
Enero-abril 2018 - Distribucion % del volumen
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Fuente: CICCRA, con datos de INDEC.
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4. DINAMICA DE LOS PRECIOS

En un contexto de mayor incertidumbre sobre el futuro, explicado tanto por factores
externos como internos, durante mayo el precio del délar subié con relacion al resto de los
bienes y servicios. La hacienda en pie no fue la excepcion y su precio en moneda dura cayo,
tomando los datos del Mercado de Liniers. Sin embargo, la caida del precio de la hacienda
en dolares fue menor. Por un lado, se cayo0 la cantidad ofrecida de hacienda (1,8% anual).
Por el otro lado, el ajuste del tipo de cambio elevo los costos de produccion (alimento
balanceado, sanidad, etc., aumentaron inmediatamente de precio) y también impact6 sobre
el valor de las categorias mas vinculadas a la exportacion (vaca y novillo). De esta forma, y
tras dos meses de caidas, en mayo el valor de la hacienda en pie medido en pesos

argentinos volvié a aumentar con relacién al mes previo.

En mayo el precio promedio de los animales comercializados en el Mercado de
Liniers verifico un alza de 7,8% en pesos argentinos, la que compensé en gran medida la
baja registrada en el bimestre marzo-abril (-7,8% y -0,2%, respectivamente). El valor
promedio quedd ubicado en $ 29,9 por kilo vivo. La suba alcanz6 a todas las categorias,

pero alcanzé picos de 13,4% en vacas y 8,8% en novillos.

Al haberse registrado un aumento de la cotizacién del doélar en pesos argentinos de
16,4% entre abril y mayo, el precio promedio en ddlares por kilo vivo disminuy6 6,3%. Cabe
sefalar que esta baja fue la séptima en los ultimos ocho meses. En octubre ’17-enero 18 la
hacienda en pie perdié 13,0% de su valor en ddlares (en febrero subié 3,5%), en tanto que
en los ultimos tres meses perdi6 otro 15,4%. En consecuencia, el precio promedio lleg6 a un
piso de US$ 1,281 por kilo vivo durante mayo de 2018, acumulando una contraccion de
23,8% con relacion al cierre del invierno 2017. Hay que remontarse a marzo de 2010 para
encontrar un valor similar. Esta baja también alcanz6 a todas las categorias, y en linea con
lo expuesto mas arriba para los valores en pesos, las vacas, los toros y los novillos

registraron las menores pérdidas (-1,5%, -4,8% y -5,5% mensual, en cada caso).

Ahora bien, dado que la depreciacion del peso argentino se produjo principalmente
durante mayo, resulta oportuno analizar también los cambios que se produjeron entre
puntas de abril y mayo. Entre las Ultimas semanas de abril (23-27) y de mayo (28-31) el
valor de la hacienda en pie experimentd un alza de 17,9% en pesos argentinos, al pasar de

$ 28,64 a $ 33,77 por kilo vivo, la divisa norteamericana tuvo un incremento de 21,7% y, por
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lo tanto, el valor en délares del animal en pie disminuy6 3,1%, hasta quedar en US$ 1,36

por kilo vivo.

35
30
25

PRECIO PROMEDIO (EN $) DE LA HACIENDA VACUNA
Periodo enero 2011 - mayo 2018

| Semana Ze()b:.l_;)128
Precio promedio !
- 23-27 abril 28-31 mayo o
| $/kilo vivo 28,64 33,77
var. % 17,9% May. '18
29,868
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Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A..
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PRECIO DE LA HACIENDA EN LINIERS
Periodo enero 1991 - mayo 2018 - En US$ corrientes
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Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A.

En el quinto mes del afo el valor de la carne vacuna en los mostradores del Gran
Buenos Aires (GBA) continué subiendo, aunque légicamente a un ritmo muy inferior al del
ajuste que tuvo la hacienda en pie en el Ultimo mes (2,5% vs. 7,8%). Tal como ya lo hemos
sefalado en reiteradas ocasiones, el valor de la hacienda en pie es mas volatil que el valor
de la carne a nivel minorista y este Ultimo acompafa desde atras las subas del precio del
kilo vivo. A tal punto que el traslado del aumento que tuvo el valor del animal en pie a partir
de la reversion del ciclo ganadero registrada en la primavera de 2009, recién se completé en

marzo del corriente afio, es decir ocho afios y medio después.

Incluso, entre abril y mayo el alza de la carne vacuna en el mostrador también fue
inferior a la estimacion preliminar del aumento del nivel general de precios minoristas (2,5%
vs. 2,8%).

En tanto, en la comparacion interanual todavia se observé una suba levemente
superior de la carne frente a la hacienda en pie, producto de lo expresado mas arriba. Entre
mayo de 2017 y mayo de 2018 el precio promedio de la hacienda en pie subi6 16,2% y la

carne vacuna experimentd un aumento de 17,0%.
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El valor de la carne aviar registré una baja de 0,6% mensual entre abril y mayo, la
gue se sumo a la caida de 7,2% del mes previo. No obstante ello, en el dltimo afio el valor
del pollo registr6 un aumento de 21,1%. Entonces, en el Gltimo mes la carne vacuna se
encarecio 3% con respecto a la carne aviar, pero en la comparacién interanual registré6 una
baja de 3,4%. No obstante ello, cuando se extiende el periodo de analisis surge que la carne
vacuna verificd un encarecimiento significativo con respecto a la carne aviar. Entre agosto
de 2009 y mayo de 2018 el mismo fue de 60,5%. Y este cambio relativo resulté consistente
con las modificaciones que registraron los consumos per capita de ambas carnes. Tomando
afnos completos, entre 2009 y 2017 el consumo por habitante de carne vacuna se redujo en
10,2 kg (-14,9%), hasta ubicarse en 58,1 kg/hab/afio, al tiempo que el de carne aviar subi6
en 10,6 kg (+31,8%), hasta alcanzar un promedio de 44,0 kg/hab/afio.

El precio promedio de los cortes porcinos registré una variacion positiva de sélo 0,6%
entre abril y mayo. Y al comparar con mayo de 2017, estos cortes tuvieron un aumento
apneas 10,5%. En consecuencia, en relacion a los valores de las carnes vacuna y aviar, la
carne porcina volvié a abaratarse en los ultimos doce meses: -5,6% en el primer caso y -

8,7% en el segundo caso.

Entre puntas del afio (mayo ’18 vs. diciembre ’17) las carnes vacuna y aviar lideraron
los aumentos de precios de las carnes, con alzas de 11,6% y 11,3%, respectivamente. En
tanto, los cortes porcinos acumularon un alza de 4,2%. Igualmente, en todos los casos las
subas quedaron por debajo del aumento verificado por el nivel general de precios al

consumidor (estimado en 12,5%).
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PRECIO DE HACIENDA Y CARNES VS. IPC
Mayo '18 vs. mayo '17 - Var. % interanual
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Fuente: CICCRA, con datos del Congreso Nacional, CABA y estimaciones propias.

PRECIO DE HACIENDA Y CARNES VS. IPC
5 meses '18 vs. 5 meses '17 - Var. % interanual
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Fuente: CICCRA, con datos del Congreso Nacional, CABA y estimaciones propias.
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Fuente: CICCRA, con datos del Congreso Nacional y estimaciones propias.
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5. BANCO DE DATOS:

PRECIO DE LA HACIENDA VACUNA EN PIE

En pesos por kilogramo vivo
Periodo ToTAL | Novi- | Novi- jVaqui-| Terne- |\ oo | Tor0s | MEJ
llos llitos [ llonas ros
May-17 25,70 29,21 32,74 30,70 34,54 15,72 16,96 29,55
Apr-18 27,70 31,46 34,50 31,87 35,56 18,57 20,46 30,48
May-18 29,87 34,23 37,32 34,30 38,24 21,05 22,42 32,39
5ml18 28,66 31,77 35,24 32,43 35,74 20,15 20,84 30,77
Var. % respecto a...
mes anterior 7,8% 8,8% 8,2% 7,6% 7,5% 13,4% 9,6% 6,3%
igual mes afio ant. 16,2% 17,2% 14,0% 11,7% 10,7%| 33,8%| 32,2% 9,6%
Dec-01 4.603,6%(5.133,2%(5.026,1%4.807,4%4.270,3%]4.959,1%5.815,0%
5ml7 11,8% 14,1% 13,2% 12,2% 10,8% 17,6% 15,5% 11,3%

Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A..

PRECIO DE LA HACIENDA VACUNA EN PIE

En ddlares por kilogramo vivo
Periodo ToTAL | Novi- | Novi-jvVaqui- | Terne- |\ oo | Toros | MEJ
llos llitos | llonas ros
May-17 1,64 1,86 2,08 1,96 2,20 1,00 1,08 1,88
Apr-18 1,37 1,55 1,70 1,57 1,76 0,92 1,01 1,51
May-18 1,28 1,47 1,60 1,47 1,64 0,90 0,96 1,39
5ml18 1,40 1,55 1,72 1,58 1,74 0,99 1,02 1,50
Var. % respecto a...
mes anterior -6,3% -5,5% -6,0% -6,5% -6,6% -1,5% -4,8% -1, 7%
igual mes afio ant. -21,7%)| -21,1%)| -23,2%| -24,7%| -25,4% -9,8%| -10,9%| -26,1%
Dec-01 112,8%| 136,8%]| 131,9%| 122,0% 97,7%| 128,9%| 167,6%
5m1l7 -14,8%| -13,1%| -13,8%| -14,6%]| -15,6%]| -10,3%| -12,1%| -15,3%

Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A. y del BCRA.

Mayo 2018 29



