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EDITORIAL:

La actividad de la industria frigorifica vacuna experimentd un nuevo retroceso
durante noviembre de 2018, considerando las estadisticas preliminares. Y ello se
combind con un nuevo incremento de la participacion de las hembras en la faena

total.

En noviembre de 2018 se habrian faenado 1,081 millones de cabezas de hacienda

vacuna, lo que arroj6é una caida de 3,8% anual.

Mientras la faena total disminuyd, la faena de hembras continué creciendo
durante noviembre. En total se faenaron 505,5 mil hembras, es decir casi 1% mas que
en noviembre de 2017. En cambio, se faenaron 575,5 mil machos, lo que arrojé un
retroceso de 7,5% anual. En consecuencia, la participacion de las hembras en la faena

total ascendid hasta 46,8% en el undécimo mes del afo.

Al considerar los primeros once meses de 2018, la faena total llevada adelante por
382 establecimientos llegé a 12,25 millones de vacunos y se ubic6 6,5% por encima de la
registrada en el mismo periodo de 2017. Un total de 84 plantas explicaron 75% de la faena,

las cuales faenaron en promedio 109 mil cabezas.

Las hembras representaron 45,2% de la faena total en los primeros once meses
del afio. Esto represent6 un avance de 2,6 puntos porcentuales con relacion al

promedio de los primeros once meses de 2017.

Por un lado, la demanda externa (China/Rusia) tracciona la faena de vacas
(+16,6% anual), cuya importancia relativa subié de 17,1% del total en enero-noviembre
de 2017 a 18,9% en el mismo lapso del corriente afio. Pero, por el otro lado, la aguda
restriccion crediticia que transita la economia argentina esta llevando a los
productores ganaderos a desprenderse también de vaquillonas (+23,2% anual), las
que también han elevado su participacion en la faena total de 10,2% a 12,0% entre los

periodos analizados.

La produccion de carne vacuna fue de 249 mil toneladas res con hueso (tn

r/c/h) en noviembre pasado.
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En los primeros once meses de 2018 se produjeron 2,8 millones de tn r/c/h de carne

vacuna, es decir 7,9% mas que en enero-noviembre del afio pasado.

En el undécimo mes del afio se produjeron 249 mil tn r/c/h de carne vacuna.

Esto implicé una retraccion de 26 mil tn r/c/h con relacién al mes previo (-9,5%).

Si_suponemos que el volumen exportado se ubicd en aproximadamente 44,5 mil tn

r/c/h equivalentes en el Gltimo mes (-6,5% mensual), se habrian enviado 204,3 mil tn r/c/h
al mercado interno. Al expresarlo en términos per capita, el envio de carne vacuna al

mercado interno habria bajado a 55,1 kg/hab/afio.

En tanto, cuando se consideran los primeros once meses del afio la produccién de
carne vacuna totaliz6é 2,8 millones de tn r/c/h y se ubicé 7,9% por encima del nivel registrado

en enero-noviembre de 2017.

En 2018 la mayor proporcién del aumento de la produccién de carne vacuna se
export6 (93,5% de las 205,6 mil tn r/c/h adicionales producidas). Las exportaciones habrian
ascendido a 475,2 mil tn r/c/h de carne vacuna, ubicandose 68,0% por encima de las
registradas en enero-noviembre del afio pasado. Su importancia en el total producido pasé

de 10,9% a 17,0% entre los periodos considerados.

Las exportaciones de carne vacuna totalizaron 33,15 mil toneladas peso
producto (tn pp) en octubre de 2018, ubicandose 51,0% por encima del nivel
alcanzado en octubre del afio pasado. Al medirlas en toneladas res con hueso, las

exportaciones totalizaron 47.613 tn.

Por los embarques certificados durante octubre se facturé un total de 160,4 millones
de dolares, es decir 20,8% mas que un afio atras. El precio promedio qued6é en 3.368
dolares por tn r/c/h, guarismo que resulté 20,2% menor al promedio observado en octubre
de 2017.

Al considerar los primeros diez meses del afio, se verificaron exportaciones por un
total de 279,1 mil tn pp de carne vacuna (+75,1% anual), las que equivalieron a 430,7 mil tn

r/c/h (+69,9%). En lo que respecta a los ingresos por ventas al exterior, en enero-octubre
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llegaron a 1.553,5 millones de dolares y se mantuvieron 48,1% por encima de los ingresos
registrados en igual periodo de 2017. El precio promedio registr6 una caida de 12,0% anual,

ubicandose en 3.634 dolares por tn r/c/h.

A China se embarcaron 155.144 tn pp en enero-octubre de 2018, es decir el doble
del volumen exportado en enero-octubre de 2017 (+104,6% anual). Dicho en otros términos,
5,5 de cada 10 kilogramos de carne vacuna exportados desde Argentina. Las exportaciones

se conformaron principalmente con cortes del delantero.

Los ingresos por ventas a China ascendieron a 652,2 millones de dolares en lo que
va de 2018 y resultaron 107,4% superiores a los ingresos de enero-octubre del afio pasado.
Del total facturado por los exportadores argentinos de carne vacuna, China explicé 42,0%.
En tanto, el precio promedio fue de 4.204 ddlares por tn pp y se mantuvo 1,4% por encima
del promedio correspondiente a los primeros diez meses de 2017.

Rusia adquirié 35.605 tn pp de carne vacuna congelada en los primeros diez meses
del ejercicio actual, 703,7% mas que en igual periodo de 2017. Su participacion en el total
llegd a 12,3%. Y los ingresos por estas ventas totalizaron 121,5 millones de doélares
(+650,4% anual). El precio promedio de las ventas realizadas a Rusia disminuy6 6,6% anual

(3.414 délares por tn pp).

Del total exportado en los primeros diez meses del afio, China y Rusia
explicaron dos tercios. En tanto, del aumento del volumen exportado desde Argentina
entre los primeros diez meses de 2017 y 2018, 92,4% se dirigi6é a China y Rusia. Este
es uno de los factores que permite explicar por qué avanzé la faena de hembras

(vacas, en particular) mas que la faena total en el transcurso del afio (ver seccion N° 1).

El tercer destino de exportacion para la carne vacuna argentina fue Chile, seguido

por Alemania que se mantuvo en el cuarto lugar e Israel en el quinto.

El precio promedio de la hacienda en pie se ubicé en $ 39,836 por kilo vivo en
noviembre de 2018, lo que arroj6 una caida de 0,9% mensual. Fue la segunda baja
consecutiva, acumulando una disminucién de 4,8% en relacion al maximo de
septiembre de 2018. Al igual que en octubre, la retraccidbn mensual alcanz6 a casi todas las

categorias, con excepcion de los toros (+1,9% mensual). Cabe resaltar que las categorias
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destinadas mayormente al consumo interno fueron las que mayores disminuciones
tuvieron en su valor promedio: ternero, -2,4% mensual ($ 44,681 x kilo vivo), novillo, -
2,3% ($ 42,931), vaquillona, -2,2% ($ 41,087), y novillito, -1,3% ($ 45,193). En tanto, las

vacas y los MEJ exhibieron contracciones de 1,0% y 0,9% mensual.

Al comparar los valores de septiembre y noviembre de 2018, se reconfirma que
las categorias més vinculadas al abastecimiento del mercado interno (novillo, novillito,
vaquillona y ternero) fueron las que experimentaron el mayor ajuste (-6,2%; ver cuadro
que se presenta mas abajo). Esta correccion diferencial resulté consistente con el
incipiente ingreso del ciclo ganadero en una nueva fase de liquidacion de existencias

(ver seccion N° 1).

PRECIO CARNE VACUNA, PROMEDIO 4 CATEGORIAS
HACIENDA PARA CONSUMO, IPC NIVEL GENERAL Y POLLO

Variaciones para periodos selecciénados

Nov. '18 vs. Promedif) 4 Carne vacuna IPC Pollo
categorias

dic. '17 36,9% 37, 7% 44,3% 58,9%

nov. '17 36,0% 38,8% 49,2% 64,0%

abr. '18 30,4% 26,4% 31,6% 42,1%

sep. 18 -6,2% 1,5% 9,0% 2,0%

Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A., INDEC y mercado.

En el dltimo mes la cotizacion del délar en pesos argentinos bajé 1,7%, con lo
cual el valor promedio de la hacienda en délares subi6 0,7% y se ubicé en un nivel de
US$ 1,092 por kilo vivo. El valor en ddlares de las categorias destinadas a abastecer el
mercado interno disminuyd. En el caso del ternero, -0,8% mensual; en el del novillo, -
0,7%; y en el de la vaquillona, -0,6%. En cambio, el valor de los toros aumento 3,6% en
dolares (US$ 0,959 por kilo vivo), en tanto que el de lavacay el del MEJ subi6 0,7% en

cada caso, y el precio del novillito aument6 0,3% mensual.
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En noviembre se registr6 una nueva suba del precio promedio de los cortes
vacunos en los mostradores del Gran Buenos Aires (GBA), y lo mismo ocurrié con el
precio del pollo y de los cortes porcinos. El délar y la hacienda en pie volvieron a
disminuir con relacién a octubre, pero es importante destacar que los precios al consumidor
de los cortes carnicos se ajustan mas tarde que el precio de la hacienda, por lo que
continuaron cerrando la brecha que se habia generado en meses anteriores. La caida del
poder adquisitivo de las familias impone en el corto plazo un freno a la velocidad con la cual
los precios al consumidor de los cortes carnicos se pueden adaptar al nuevo valor de la
hacienda en pie.

El precio del pollo fue el que més subié en el altimo mes (1,3%), seguido por el
promedio de los cortes porcinos (1,1%) y por el promedio de los cortes vacunos
(0,4%). Y en la comparacién anual, también fue la carne aviar la que mayor aumento
registré (64,0%), seguida por el promedio de la carne vacuna (38,8%) y de la carne
porcina (34,0%).
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INDICADORES ECONOMICOS SECTORIALES:

1. FAENA Y PRODUCCION DE CARNE:

La actividad de la industria frigorifica vacuna experimentd un nuevo retroceso
durante noviembre de 2018, considerando las estadisticas preliminares. Y ello se
combind con un nuevo incremento de la participacién de las hembras en la faena

total.

En noviembre de 2018 se habrian faenado 1,081 millones de cabezas de hacienda
vacuna, lo que arroj6 una caida de 3,8% anual. Puesto en términos absolutos, entre

noviembre de 2017 y noviembre de 2018 la faena se contrajo en 42,1 mil cabezas.

Con estos guarismos, la faena de noviembre de 2018 cay6 al puesto 16° de los
ultimos 38 noviembres. Y cuando se la compara con el promedio de los noviembres de

1980-2017, la faena del undécimo mes de 2018 result6 apenas 1,2% superior.

Mientras la faena total disminuyd, la faena de hembras continu6 creciendo
durante noviembre. En total se faenaron 505,5 mil hembras, es decir casi 1% mas que
en noviembre de 2017 (+4,6 mil). En cambio, se faenaron 575,5 mil machos, lo que
arroj6 un retroceso de 7,5% anual (-46,7 mil cabezas). En consecuencia, la
participacion de las hembras en la faena total ascendi6 hasta 46,8% en el undécimo

mes del afio (+2,2 puntos porcentuales en relacion a noviembre del afio pasado).

En el dltimo mes volvié a aumentar la importancia relativa de las vacas y de las
vaquillonas en la faena total, llegando a 17,7% y 13,4% del total, respectivamente.
Doce meses atras habian representado 16,2% y 11,7% del total. En el caso de las
vacas, la faena creci6 a un ritmo de 4,8% anual (es decir, mas lentamente que en los
meses previos) y la de vaquillonas lo hizo a una velocidad de 10,2% anual. En cambio,
la importancia de las terneras en la faena total cay6 de 16,6% a 15,7% entre los

periodos analizados (-7,2% anual).

Al considerar los primeros once meses de 2018, la faena total llevada adelante por
382 establecimientos lleg6 a 12,25 millones de vacunos (13° nivel de actividad mas elevado

de los Ultimos 38 afios) y se ubicd 6,5% por encima de la registrada en el mismo periodo de
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2017. Un total de 84 plantas explicaron 75% de la faena, las cuales faenaron en promedio
109 mil cabezas (9,9 mil cabezas/planta/mes). En términos absolutos, la faena crecié en 751

mil cabezas.

Las hembras representaron 45,2% de la faena total en los primeros once meses
del afio. Esto representdé un avance de 2,6 puntos porcentuales con relaciéon al
promedio de los primeros once meses de 2017. En total se sacrificaron 5,54 millones
de hembras (+12,9% anual) y 6,71 millones de machos (+1,8% anual).

Por un lado, la demanda externa (China/Rusia) tracciona la faena de vacas
(+16,6% anual), cuya importancia relativa subi6 de 17,1% del total en enero-noviembre
de 2017 a 18,9% en el mismo lapso del corriente afio. Pero, por el otro lado, la aguda
restriccion crediticia que transita la economia argentina esta llevando a los
productores ganaderos a desprenderse también de vaquillonas (+23,2% anual), las
que también han elevado su participacién en la faena total de 10,2% a 12,0% entre los

periodos analizados.

La produccion de carne vacuna fue de 249 mil toneladas res con hueso (tn
r/c/h) en noviembre pasado, estableciéndose como la 9° més elevada de los Ultimos 23
noviembres. En relacién a octubre se registré6 una caida de 9,5% y en comparacién

con noviembre de 2017 disminuyé 2,2% (-5,6 mil tn r/c/h).

En los primeros once meses de 2018 se produjeron 2,8 millones de tn r/c/h de carne
vacuna, es decir 7,9% mas que en enero-noviembre del afio pasado (+205,6 mil tn r/c/h). La
produccion acumulada en el afio se mantuvo como la 5° més alta de los ultimos 23 afios.

Solo se produjo mas carne en enero-octubre de los afios 2009, 2007, 2005 y 2008.
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FAENA DE GANADO VACUNO
En millones de cabezas
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FAENA DE HACIENDA VACUNA
Enero-noviembre de 1990-2018* - En millones de cabezas
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FAENA DE HEMBRAS
2007-2017 - trimestral y acumulado '18 - En % del total
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '17/'18 provisorio.

Las lineas negras delimitan la banda dentro de la cual el stock de ganado vacuno se mantiene estable. Si la linea azul
esta por arriba implica liquidacion de vientres. Por debajo implica retencion de vientres.

EVOLUCION DE LA FAENA DE HEMBRAS

530 Enero-noviembre de 2003 a 2018* - En % del total
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. *'17/'18 provisorio.

. **Lalinea negra marca el valor critico considerado necesario para sostener el stock.
Si la barra esta por arriba implica liquidacion. Si esté por debajo implica retencién de vientres.
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PRODUCCION DE CARNE VACUNA

En miles de toneladas r/c/h
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PRODUCCION DE CARNE VACUNA

Enero-noviembre de 1990 a 2018* - En millones de toneladas r/c/h
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PESO PROMEDIO DE LA HACIENDA FAENADA

Enero-noviembre de 1996 a 2018* - En tn res c/hueso/gancho
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2. CONSUMO INTERNO:

En el undécimo mes del afio se produjeron 249 mil tn r/c/h de carne vacuna.
Esto implicd una retracciéon de 26 mil tn r/c/h con relacion al mes previo (-9,5%). En
tanto, al comparar con noviembre de 2017, la produccién de carne vacuna se retrajo
en 5,6 mil tn r/c/h.

Si_suponemos que el volumen exportado se ubicd en aproximadamente 44,5 mil tn

r/c/h equivalentes en el Gltimo mes (-6,5% mensual), se habrian enviado 204,3 mil tn r/c/h
al mercado interno (-23,1 mil tn r/c/h, -10,1% mensual). Al expresarlo en términos per
capita, el envio de carne vacuna al mercado interno habria bajado a 55,1 kg/hab/afio.

OFERTA Y DEMANDA DE CARNE

Periodo Produccion Exportacién | Consumo total Con:;;?; per Exportaciéon | Consumo total

Tn res c/hueso | Tn res c/hueso | Tn res c/hueso kg/afo s/faena total | s/faena total
Nov. 17 254.385 29.396 224.989 61,3 11,6% 88,4%
Oct. '18 275.000 47.613 227.387 61,3 17,3% 82,7%
Nov. '18 248.804 44.496 204.308 55,1 17,9% 82,1%
Var. % mensual -9,5% -6,5% -10,1% -10,1% 3,3% -0,7%
Var. abs. mens. -26.196 -3.117 -23.080 -6 0,6% -0,6%

Fuente: CICCRA, con datos de Minagri, Senasa, Indec y estimaciones propias.

En tanto, cuando se consideran los primeros once meses del afio la produccién de
carne vacuna totaliz6é 2,8 millones de tn r/c/h y se ubicé 7,9% por encima del nivel registrado
en enero-noviembre de 2017. En términos absolutos, la produccion se amplié en 205,6 mil tn
r/c/h. Y aln a pesar de los vaivenes observados en los Ultimos tres meses, la produccion de

enero-noviembre de 2018 se sostuvo como la 5° mas elevada de los Ultimos 23 afios.

Tal como surge del siguiente cuadro, en 2018 la mayor proporcién del aumento de la
produccion de carne vacuna se exportd (93,5% de las 205,6 mil tn r/c/h adicionales
producidas). Las exportaciones habrian ascendido a 475,2 mil tn r/c/h de carne vacuna,
ubicandose 68,0% por encima de las registradas en enero-noviembre del afio pasado. Su

importancia en el total producido pas6é de 10,9% a 17,0% entre los periodos considerados.
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Y el mercado interno absorbid un total de 2,33 millones de tn r/c/h de carne vacuna
en los primeros once meses del afio, es decir ‘apenas’ 0,6% mas que en igual periodo del
afio anterior. En consecuencia, la importancia relativa del consumo baj6é de 89,1% a 83,0%

entre los intervalos considerados.

OFERTA Y DEMANDA DE CARNE

Periodo Produccion Exportacion | Consumo total Con:éu;?; per Exportacion | Consumo total
Tn res c/hueso | Tn res c/hueso | Tn res c/hueso kg/afo s/faena total | s/faena total

12 meses de...
2016 2.643.000 230.202 2.412.798 55,4 8,7% 91,3%
2017 2.841.860 312.052 2.529.808 57,4 11,0% 89,0%
11 m. de... Pr. mév. 12 m.
2015 2.512.877 [ 189.663 2.323.214 58,7 7,5% 92,5%
2016 * 2.405.000 f 210.526 2.194.474 55,1 8,8% 91,2%
2017 * 2.594.747 f 282.877 2.311.870 57,5 10,9% 89,1%
2018 * ** 2.800.391 475.215 2.325.176 57,2 17,0% 83,0%
Var. % '18-'17 7,9% 68,0% 0,6% -0,5% 55,7% -6,8%
Var. abs. '18-'17 205.644 192.338 13.306 -0,3 6,1% -6,1%

Fuente: CICCRA, con datos de Minagri, Senasa, Indec y estimaciones propias.
* Provisorios. ** Exportaciones estimadas.

En funcion de lo expuesto, en noviembre de 2018 el consumo per capita de carne
vacuna equivalié a 57,2 kg/afio (considerando el promedio mévil de los Ultimos 12 meses),
resultando 0,5% menor al observado en noviembre de 2017. Y al considerar el promedio de
los primeros once meses de 2018, el consumo per capita de carne vacuna se ubic6 en 57,0
kg/hab/afio, quedando también 0,5% por debajo del nivel correspondiente a enero-

noviembre de 2017.
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CONSUMO DE CARNE VACUNA POR HABITANTE

A noviembre de '02-'18* - Promedio movil 12 meses - En kg/afio
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Fuente: CICCRA, estimacion propia. * '17/'18 provisorio.

CONSUMO DE CARNE VACUNA POR HABITANTE
Enero-noviembre de '09 a '18* - En kilogramos por afo

68,467,968,3
63,562,364,0 2,0

6
59,8 : 58,8
/58,3 570, ,57.8 @ 57,6988, 457.357,0

02 03 04 05 06 O7 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18

Fuente: CICCRA, estimacion propia. * '17/'18 provisorio.
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3. EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA:

Las exportaciones de carne vacuna totalizaron 33,15 mil toneladas peso
producto (tn pp) en octubre de 2018, ubicdndose 51,0% por encima del nivel
alcanzado en octubre del afio pasado. Al medirlas en toneladas res con hueso, las

exportaciones totalizaron 47.613 tn.

Por los embarques certificados durante octubre se factur6 un total de 160,4 millones
de délares, es decir 20,8% mas que un afio atras. El precio promedio qued6é en 3.368
dolares por tn r/c/h, guarismo que resulté 20,2% menor al promedio observado en octubre
de 2017.

EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA

Enero '05-octubre '18, mensual - Miles de toneladas peso producto
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Fuente: CICCRA, con datos de Senasa (hasta '17) e INDEC ('18).

Al considerar los primeros diez meses del afio, se verificaron exportaciones por un
total de 279,1 mil tn pp de carne vacuna (+75,1% anual), las que equivalieron a 430,7 mil tn
ric/h (+69,9%). El volumen exportado en lo que va de 2018 fue el mas elevado de los ultimos

nueve afios, tal como surge de los siguientes gréficos. En lo que respecta a los ingresos por
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ventas al exterior, en enero-octubre llegaron a 1.553,5 millones de dolares y se mantuvieron
48,1% por encima de los ingresos registrados en igual periodo de 2017. El precio promedio

registrod una caida de 12,0% anual, ubicandose en 3.634 ddlares por tn r/c/h.

EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA
Enero-octubre de '96-'18* - En miles de toneladas peso producto
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400 -39
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300 - 286 575 279
250 - 293
200 - 166 150
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100 -
50 -
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350

113 113 119 121

101

05 06 O/ 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18
Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA-SENASA (hasta '17) e INDEC ('18).
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EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA
Enero-octubre de '96-'18* - En miles de toneladas res con hueso
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Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA-SENASA (hasta '17) e INDEC ('18).

A China se embarcaron 155.144 tn pp en enero-octubre de 2018, es decir el doble
del volumen exportado en enero-octubre de 2017 (+104,6% anual). Dicho en otros términos,
5,5 de cada 10 kilogramos de carne vacuna exportados desde Argentina. Las exportaciones

se conformaron principalmente con cortes del delantero.

Los ingresos por ventas a China ascendieron a 652,2 millones de doélares en lo que
va de 2018 y resultaron 107,4% superiores a los ingresos de enero-octubre del afio pasado.
Del total facturado por los exportadores argentinos de carne vacuna, China explic6 42,0%.
En tanto, el precio promedio fue de 4.204 ddlares por tn pp y se mantuvo 1,4% por encima

del promedio correspondiente a los primeros diez meses de 2017.

Rusia adquirié 35.605 tn pp de carne vacuna congelada en los primeros diez meses
del ejercicio actual, 703,7% mas que en igual periodo de 2017. Su participacion en el total
llegé a 12,3%. Y los ingresos por estas ventas totalizaron 121,5 millones de ddlares
(+650,4% anual). El precio promedio de las ventas realizadas a Rusia disminuy6 6,6% anual

(3.414 ddlares por tn pp).
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Del total exportado en los primeros diez meses del afio, China y Rusia
explicaron dos tercios. En tanto, del aumento del volumen exportado desde Argentina
entre los primeros diez meses de 2017 y 2018, 92,4% se dirigié a China y Rusia. Este
es uno de los factores que permite explicar por qué avanzo la faena de hembras

(vacas, en particular) mas que la faena total en el transcurso del afio (ver seccion N° 1).

El tercer destino de exportacion para la carne vacuna argentina fue Chile, pais al que
se enviaron 26,8 mil tn pp en enero-octubre de 2018. En relacién al mismo periodo de 2017
se observé un crecimiento de 17,1%. Su participacion en el total exportado bajo de 11,0% a
9,3%.

Alemania se mantuvo en el cuarto lugar. En total se enviaron 20.709 tn pp en los
primeros diez meses del afio, es decir 11,7% mas que en el mismo lapso de 2017. Los
ingresos por ventas se mantuvieron en 222,5 millones de délares (+0,1% anual). La caida
del precio promedio (-10,4% anual; 10.746 dolares por tn pp) compenso el aumento del

volumen.

Las exportaciones de carne vacuna a Israel totalizaron 16,8 mil tnh pp de carne
vacuna, mayormente congelada (5,8% del total exportado). En relaciéon a enero-octubre de
2017 cayeron 4,9%. El precio promedio de estas ventas crecioé 6,2% anual, hasta ubicarse

en 6.653 ddlares por tn pp.

En lo que respecta a los Paises Bajos, en enero-octubre de 2018 compraron 10.864
tn pp, es decir 29,8% mas que en igual periodo del afio pasado (3,8% del total). Y en
promedio pagaron 8,5% menos que un afio atrds. De esta forma, la facturacion crecio ‘solo’

18,8%, hasta alcanzar los 117,8 millones de ddlares.

En tanto, a Brasil se exportaron 6.219 tn pp, mayormente de cortes congelados y el
resto de enfriados, lo que representé un aumento de 9,0% anual. A la inversa, el precio
promedio descendi6 8,4% anual. De esta forma, los ingresos por ventas a Brasil se

mantuvieron en 54,8 millones de délares.

Italia adquirié 5.111 tn pp en los primeros diez meses del afio, 0 sea 20,9% mas en
términos anuales. En este caso, el precio promedio mostré una caida de 0,9% anual. Se

factur6 un total de 51,4 millones de dolares (+19,8% anual).
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Finalmente, a Hong Kong se exportaron 1.996 tn pp de carne vacuna en diez meses
del afio, 29,2% mas que en enero-octubre de 2017. En este caso, segun las estadisticas
oficiales, el precio promedio bajé 26,4% en relacion al afio previo. La facturacion totalizé 4,1

millones de ddlares y resulté casi 5% menor en términos interanuales.
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EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA
'05-'18, mensual - En miles de toneladas res con hueso
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Fuente: CICCRA, con datos del Senasa (hasta '17) e INDEC ('18).

EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA

'05-'18, mensual - En millones de US$
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Fuente: CICCRA, con datos del Senasa (hasta '17) e INDEC ('18).
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PRECIO PROMEDIO DE EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA
'05-'18, mensual - En US$ por tn res con hueso
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Fuente: CICCRA, con datos del MINAGRO.

EXPO DE CARNE VACUNA POR DESTINOS
Enero-octubre 2018 - Distribucion % del volumen
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Fuente: CICCRA, con datos de INDEC.
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4. DINAMICA DE LOS PRECIOS

En noviembre el precio promedio en pesos de la hacienda en pie volvié a
disminuir, acompafiando (desde atrds) la caida del dolar estadounidense. En esta
oportunidad, la baja fue de 0,9% mensual (hasta quedar en $ 39,836 por kilo vivo),
mientras que el dolar disminuydé 1,7% promedio mensual. En consecuencia, el valor
del animal en pie en dolares estadounidenses subié 0,7% en noviembre (0,8% en los
altimos dos meses) y alcanz6 un promedio de US$ 1,092 por kilo vivo.

El precio promedio de la hacienda en pie se ubicé en $ 39,836 por kilo vivo en
noviembre de 2018, lo que arrojé una caida de 0,9% mensual. Fue la segunda baja
consecutiva, acumulando una disminucién de 4,8% en relacibn al maximo de
septiembre de 2018. Al igual que en octubre, la retraccion mensual alcanzé a casi todas las
categorias, con excepcion de los toros (+1,9% mensual). Cabe resaltar que las categorias
destinadas mayormente al consumo interno fueron las que mayores disminuciones
tuvieron en su valor promedio: ternero, -2,4% mensual ($ 44,681 x kilo vivo), novillo, -
2,3% ($ 42,931), vaquillona, -2,2% ($ 41,087), y novillito, -1,3% ($ 45,193). En tanto, las
vacas y los MEJ exhibieron contracciones de 1,0% y 0,9% mensual.

Al comparar los valores de septiembre y noviembre de 2018, se reconfirma que
las categorias més vinculadas al abastecimiento del mercado interno (novillo, novillito,
vaquillona y ternero) fueron las que experimentaron el mayor ajuste (-6,2%; ver cuadro
que se presenta mas abajo). Esta correccion diferencial resulté consistente con el
incipiente ingreso del ciclo ganadero en una nueva fase de liquidacion de existencias

(ver seccién N° 1).

En tanto, en la comparacion interanual se observé un aumento de 39,9% del
valor de la hacienda, y en relacion a diciembre de 2017, la suba acumulada del precio
de hacienda en pesos llegdé a 44,0%. Al contrastar con noviembre de 2017, los toros, las
vacas, los MEJ y los novillos experimentaron alzas superiores al promedio (62,3%, 50,8%,
458% y 40,7% anual, respectivamente). Por debajo del promedio se ubicaron los terneros,
novillitos y vaquillonas (32,2%, 34,2% y 37,7% anual), en linea con lo planteado en los

parrafos anteriores.

Noviembre 2018 23



CICCRA Documento N° 214

PRECIO PROMEDIO (EN $) DE LA HACIENDA VACUNA
Periodo enero 2011 - noviembre 2018
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Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A..

PRECIO CARNE VACUNA, PROMEDIO 4 CATEGORIAS
HACIENDA PARA CONSUMO, IPC NIVEL GENERAL Y POLLO

Variaciones para periodos selecciénados

Nov. '18 vs. Promedif) 4 Carne vacuna IPC Pollo
categorias

dic. '17 36,9% 37, 7% 44,3% 58,9%

nov. '17 36,0% 38,8% 49,2% 64,0%

abr. '18 30,4% 26,4% 31,6% 42,1%

sep. '18 -6,2% 1,5% 9,0% 2,0%

Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A., INDEC y mercado.

En el ultimo mes la cotizacion del dolar en pesos argentinos bajoé 1,7%, con lo
cual el valor promedio de la hacienda en délares subi6 0,7% y se ubico en un nivel de
US$ 1,092 por kilo vivo. El valor en dolares de las categorias destinadas a abastecer el
mercado interno disminuyé. En el caso del ternero, -0,8% mensual; en el del novillo, -

0,7%; y en el de la vaquillona, -0,6%. En cambio, el valor de los toros aumento 3,6% en

Noviembre 2018 24



CICCRA Documento N° 214

ddlares (US$ 0,959 por kilo vivo), en tanto que el de lavacay el del MEJ subi6 0,7% en

cada caso, y el precio del novillito aumentd 0,3% mensual.

Al comparar con noviembre de 2017, el precio promedio de la hacienda cay6 32,9% y
en relacién al cierre de 2017 la baja fue de 30,8%. Todas las categorias perdieron valor en
el Ultimo afo. Las bajas oscilaron entre 22,1% (toros) y 36,6% (terneros). En tanto, las vacas
perdieron 27,6% de su valor, los novillos, 32,5%, los MEJ, 30,0%, las vaquillonas, 33,9%, y
los novillitos, 35,6%.

PRECIO DE LA HACIENDA EN LINIERS
Periodo enero 1991 - noviembre 2018 - En US$ corrientes
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Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A.

En noviembre se registré una nueva suba del precio promedio de los cortes vacunos
en los mostradores del Gran Buenos Aires (GBA), y lo mismo ocurrié con el precio del pollo
y de los cortes porcinos. El délar y la hacienda en pie volvieron a disminuir con relacion a
octubre, pero es importante destacar que los precios al consumidor de los cortes carnicos se
ajustan mas tarde que el precio de la hacienda, por lo que continuaron cerrando la brecha
que se habia generado en meses anteriores. La caida del poder adquisitivo de las familias
impone en el corto plazo un freno a la velocidad con la cual los precios al consumidor de los

cortes carnicos se pueden adaptar al nuevo valor de la hacienda en pie.
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El precio del pollo fue el que mas subié en el ultimo mes (1,3%), seguido por el
promedio de los cortes porcinos (1,1%) y por el promedio de los cortes vacunos
(0,4%). Y en la comparacién anual, también fue la carne aviar la que mayor aumento
registré (64,0%), seguida por el promedio de la carne vacuna (38,8%) y de la carne
porcina (34,0%).

Al considerar los ultimos siete meses (noviembre 18 vs. abril ’18), el precio de la
carne aviar acumul6 un alza de 58,9%, el de la carne vacuna un aumento de 37,7% y el de
la carne porcina un aumento de 31,2%. En comparacion con el nivel general del indice de
Precios al Consumidor (IPC) del GBA, que acumulé un alza de 44,3%, los cortes vacunos y
porcinos se abarataron de manera significativa, En cambio, el precio promedio del pollo

aumento en relacion al IPC.

PRECIO DE HACIENDA Y CARNES VS. IPC

Noviembre '18 vs. noviembre '17 - Var. % interanual
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Fuente: CICCRA, con datos del Congreso Nacional, CABA y estimaciones propias.
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PRECIO DE HACIENDA Y CARNES VS. IPC
11 meses '18 vs. 11 meses '17 - Var. % interanual
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Fuente: CICCRA, con datos del Congreso Nacional, CABA y estimaciones propias.

PRECIO DE HACIENDA Y CARNES VS. IPC
Noviembre '18 vs. abril '18 - Var. % anual
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Fuente: CICCRA, con datos del Congreso Nacional y estimaciones propias.
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PRECIO DE HACIENDA Y CARNES VS. IPC
Noviembre '18 vs. diciembre '17 - Var. % anual
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Fuente: CICCRA, con datos del Congreso Nacional y estimaciones propias.
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5. BANCO DE DATOS:

PRECIO DE LA HACIENDA VACUNA EN PIE

En pesos por kilogramo vivo
Periodo ToTAL | NOVI- | Novi- | Vaqui- FTerne- |y, . | Toros | MEJ
llos llitos | llonas ros
Nov-17 28,48 30,52 33,69 29,83 33,80 22,24 21,55 28,92
Oct-18 40,21 43,95 45,81 42,01 45,79 33,87 34,32 42,58
Nov-18 39,84 42,93 45,19 41,09 44,68 33,54 34,97 42,19
11m18 33,28 37,14 40,29 36,60 40,67 25,34 25,58 36,15
Var. % respecto a...
mes anterior -0,9% -2,3% -1,3% -2,2% -2,4% -1,0% 1,9% -0,9%
igual mes afio ant. 39,9% 40,7% 34,2% 37, 7% 32,2% 50,8% 62,3% 45,8%
Dec-01 6.173,4%6.464,4%6.107,8%5.778,0%(5.006,4%|7.963,2%)9.126,9%
11m17 24,0% 26,1% 23,3% 22,4% 21,7% 32,8% 33,1% 28,0%

Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A..

PRECIO DE LA HACIENDA VACUNA EN PIE

En ddlares por kilogramo vivo
Periodo ToTaL | Novi- | Novi- | Vaqui- | Teme- |\ .o | Tor0s | MEJ
llos llitos | llonas ros
Nov-17 1,63 1,74 1,93 1,71 1,93 1,27 1,23 1,65
Oct-18 1,08 1,19 1,24 1,13 1,23 0,91 0,93 1,15
Nov-18 1,09 1,18 1,24 1,13 1,23 0,92 0,96 1,16
11m18 1,26 1,40 1,53 1,39 1,55 0,94 0,95 1,37
Var. % respecto a...
mes anterior 0,7% -0,7% 0,3% -0,6% -0,8% 0,7% 3,6% 0,7%
igual mes afio ant. -32,9%| -32,5%| -35,6%]| -33,9%]| -36,6%| -27,6%| -22,1%| -30,0%
Dec-01 81,4% 89,8% 79,5% 70,0% 47,7%| 133,2%| 166,8%
11m17 -22,9%| -21,6%]| -22,9%]| -23,4%| -23,9%| -18,8%| -185%| -20,4%

Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A. y del BCRA.
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