CAMARA DE LA INDUSTRIA'Y COMERCIO DE CARNES Y
DERIVADOS DE LA REPUBLICA ARGENTINA

INFORME ECONOMICO MENSUAL

Documento N° 42. Octubre 2003

Direccién: Ing. Miguel A. Schiariti
Analisis economico: Lic. Pablo A. Lara



CICCRA Informe Economico Mensual N° 42

INDICE GENERAL
EDITORIAL 1
1. CONSIDERACIONES GENERALES 1
2. LOS NUMEROS DEL SECTOR - SINTESIS 2
INDICADORES ECONOMICOS SECTORIALES 4
1. PRODUCCION 4
1.1. FAENA TOTAL 4
1.2. FAENA TIPIFICADA 6
2. CONSUMO DE CARNES VACUNAS 7
2.1. SUPERMERCADOS 7
3. INDICADORES DE PRECIOS 9
3.1. PRECIOS DE CARNES AL CONSUMIDOR 9
3.2. PRECIO DE HACIENDA EN EL MERCADO DE LINIERS 10
3.3. PRECIO RELATIVO DEL NOVILLO Y DEL MAIZ 12
4. COMERCIALIZACION DE HACIENDA EN EL MERCADO DE LINIERS 12

Octubre 2003



CICCRA Informe Economico Mensual N° 42

EDITORIAL:
1. CONSIDERACIONES GENERALES:

Con la faena de hembras actual, podriamos dejar de preguntarnos si ;comenzé la
liquidacion de vientres?

El alivio producido por las lluvias de los ultimos dias saco de los titulares
cotidianos el problema de la sequia, pero en el sector de ganados y carnes se hara sentir en
la produccion del afio entrante.

El parrafo anterior se sustenta en el aumento de la faena que se esta produciendo en
los primeros 8 meses del afio, acompafiados de un aumento peligroso en la faena de
hembras combinado con la reduccion del peso de faena.

Si a estos datos le adicionamos el no muy claramente verificable desplazamiento de
la ganaderia por el aumento de la rentabilidad de las oleaginosas, estamos frente a una
situacion verdaderamente alarmante para nuestro sector.

En agosto la faena de hacienda vacuna se mantuvo por encima del millon de
cabezas, alcanzando un nivel de 1.040.000 cabezas. En términos anuales el nivel de faena
observado en agosto de este afio resultd 13,5% superior al registrado en agosto del afio
pasado.

Si se observa la evolucion de la comercializacion de cabezas en Liniers, también se
registro un nivel sostenidamente elevado (ver punto 5 de este Informe), lo que a su vez se
tradujo en una caida continua del peso promedio de la hacienda.

La combinacion producida entre la sequia del corriente afio y el avance de la
agricultura, ante la presion que estan ejerciendo los elevados precios internacionales
de las oleaginosas, estaria forzando la reduccion de los stocks de hacienda.

En los primeros ocho meses de 2003 se faenaron 7.872.505 cabezas de hacienda
vacuna, pasando a acumular, por primera vez en el aflo, una expansion de 1,1% con
relacion al mismo periodo del ejercicio anterior. Cuando analizamos los volimenes de
carne procesados, en agosto se alcanzé un nivel de 220,0 mil toneladas res con hueso,
arrojando una baja de 6,3% mensual y un crecimiento de 7,7% anual.

Los datos sefialados en el parrafo anterior muestran que la aceleracion de la
comercializacion de la hacienda se tradujo en una caida del peso promedio, que en el
caso de la res faenada pasé de 223 kilogramos por cabeza en agosto de 2002 a 212
kilogramos por cabeza en agosto de 2003. Es decir, se observo una retraccion de 5,0%
anual en el peso promedio de la hacienda faenada.

En enero-agosto de 2003 se procesaron 1,68 millones de toneladas res con hueso.
En contraste con similar periodo de 2002 significé un retroceso de solo 0,7%. En la
comparacion entre acumulados de 2002 y de 2003 el peso de la hacienda faenada exhibid
un retroceso de 1,7%, que como se puede observar en el grafico inferior, se va acentuando
a medida que avanza el afo.
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A medida que avanza el afio se consolida el aumento de la participacion de las
hembras en la faena total. En los primeros ocho meses de 2003 la faena de hembras se
estabilizé en 44,3%. De esta forma, se ubicé 1,3 puntos porcentuales por encima de
enero-agosto de 2002 y quedo en el mismo nivel que se observé en los primeros ocho
meses de 1995 y de 1997, quedando sélo por debajo del pico observado en 1996,
cuando la liquidacion de vientres tocé el maximo de los ultimos trece afos (ver grafico
pagina N° 7).

Seguramente por los efectos de la sequia se adelantaron ventas y se produjo una
caida del peso promedio, al mismo tiempo los 0,60 US$/kg que se obtienen hoy por
novillos pesados para la exportacion no estimulan al productor a mantener un novillo en el
campo y, por lo tanto, se lo envia a faena con destino de consumo interno.

La faena de vacas cayo 3,0% (su participacion en el total descendié 0,8 puntos
porcentuales hasta quedar en 18,7%), la de vaquillonas subio 8,2% (su participacion
aumenté 1,0 pp, hasta quedar en 15,6%) y la de terneras subié 13,9% (elevando su
participacion en 1,1 pp, hasta llegar a 10,0%).

En lo que respecta a la faena de machos, se observd un retroceso de 1,3% entre
enero-agosto de 2002 y enero-agosto de 2003, quedando su participacion en 55,7% del
total. Ninguna de las categorias de machos registro incrementos en la cantidad de animales
faenados, a excepcion de los terneros crecieron 1,4%.

Por tltimo, v como ha ocurrido en ocasiones anteriores, en este Informe no
incluimos la evolucion de las exportaciones de carne vacuna v del consumo interno,
dos datos centrales para el analisis sectorial, debido a que al momento de cierre de la
presente edicion (28-10-03) la division Mercados Ganaderos de la SAGPYA todavia se
encontraba procesando los despachos informados por las empresas. La ultima
publicacion se realizé hace un mes v comprendia lo ocurrido entre enero y julio de
2003 (estos datos se pueden consultar en nuestro Informe N° 40 — septiembre 2003).

2. LOS NUMEROS DEL SECTOR - SINTESIS:

En agosto la faena de hacienda vacuna se mantuvo por encima del millon de
cabezas, alcanzando un nivel de 1.040.000 cabezas. Se ubico 5,4% por debajo de julio,
pero resultd 13,5% superior al registrado en agosto del afio pasado. En los primeros ocho
meses de 2003 se faenaron 7.872.505 cabezas de hacienda vacuna, pasando a acumular,
por primera vez en el afio, una expansion de 1,1% con relacion al mismo periodo del
egjercicio anterior.

Cuando analizamos los volumenes de carne procesados, en agosto se alcanzd un
nivel de 220,0 mil toneladas res con hueso, arrojando una baja de 6,3% mensual y un
crecimiento de 7,7% anual. En enero-agosto de 2003 se procesaron 1,68 millones de
toneladas res con hueso. En contraste con similar periodo de 2002 significé un retroceso de
solo 0,7%.

En los primeros ocho meses de 2003 la faena de hembras se estabilizé en 44,3%.
De esta forma, se ubico 1,3 puntos porcentuales por encima de enero-agosto de 2002 y
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quedod en el mismo nivel que se observo en los primeros ocho meses de 1995 y de 1997,
quedando soélo por debajo del pico observado en 1996, cuando la liquidacion de vientres
toco el maximo de los ultimos trece anos.

En enero-julio de este afio la comercializacién de carnes generd ingresos por
1.141,9 millones de pesos para los supermercados, en tanto la facturacion total llegd a
9.273,6 millones de pesos. En comparacion con los primeros siete meses de 2002 se
observaron alzas de 34,7% y 12,9% nominal, respectivamente, lo cual se reflejo en un
aumento de la participacion del conjunto de carnes en el total facturado, tal como se
muestra en el grafico que sigue a este parrafo. Por su parte, la retraccion de los volumenes
comercializados se va achicando a medida que avanza el tiempo. Entre enero-julio de 2002
y similar lapso de 2003 la caida fue de 8,1% y 18,1%, respectivamente.

En agosto el precio del conjunto de alimentos y bebidas volvid a subir (0,5%), tras
caer entre abril y junio y mantenerse estable en julio. Ello coincidié con la suba que el
dolar registr6 a lo largo de aquel mes, tras 9 meses consecutivos de apreciacion del peso
argentino. El precio al consumidor de la carne vacuna solo subié 0,1%, producto del
aumento de precio de los cortes traseros (0,2%) y de la ausencia de cambios en el precio de
los cortes delanteros. Por su parte, menudencias y achuras registr6 un alza de 0,7%
mensual, mientras que semipreparados en base a carne vacuna registr6 una caida de 0,1%.

Entre diciembre de 2002 y agosto de 2003 los precios de los cortes vacunos al
consumidor tuvieron el siguiente comportamiento: cortes delanteros -1,7%, cortes traseros
-1,2%, semipreparados en base a carne vacuna +0,7% y menudencias y achuras +3,7%. El
precio promedio de los cortes vacunos registrd una baja de 1,2%, mientras que el conjunto
de alimentos y bebidas aumento6 2,5% en el periodo y el nivel general del IPC se mantuvo
2,5% por arriba del nivel observado en diciembre del afio pasado. Por lo tanto, el precio
promedio de los cortes vacunos disminuy6 3,6% con respecto al conjunto de alimentos y
bebidas en lo que transcurrié de 2003.

En lo que respecta a la evolucion del precio de los cortes vacunos con relacion al de
los cortes aviares, entre julio y agosto se observo otra baja de 2,0%, debido a que el precio
de los cortes vacunos subi6 0,1% y el de los cortes aviares subio 2,1% mensual. Con
relacion a diciembre de 2002 la posicion de los cortes vacunos exhibié una mejora de
3,1%, a raiz de una caida del precio de los cortes vacunos de 1,2% y de una suba de 2,0%
en el caso de los productos avicolas.

En septiembre el precio en pesos de la hacienda en pie volvid a caer, luego de dos
subas consecutivas. En comparacion con agosto registr6 una caida de 0,7%, y acumulo,
con respecto a diciembre de 2002, una disminucion de 9,1%. En el mismo lapso el precio
del ddlar en pesos argentinos disminuy6 16,5%. El precio promedio qued6 en § 1,760 por
kg vivo (ver linea roja del grafico que se presenta mas abajo), ubicandose 8,3% por debajo
del nivel de septiembre de 2002.

En septiembre el precio relativo del novillo respecto al del maiz registr6é una caida
de 6,4% mensual, ubicandose en 6,07. La retraida se explico por una suba del precio en
doélares del maiz de 4,0% y una caida del precio del novillo (-2,7%). Con esta caida, el
precio relativo se ubico nuevamente por debajo del nivel observado en diciembre de 2001
(-6,1%).
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INDICADORES ECONOMICOS SECTORIALES:
1. PRODUCCION:

1.1. FAENA TOTAL:

En agosto la faena de hacienda vacuna se mantuvo por encima del millon de
cabezas, alcanzando un nivel de 1.040.000 cabezas. Si bien en comparacioén con julio la
produccion se ubico 5,4% por debajo, cortando una serie de cinco meses consecutivos con
expansion, en términos anuales el nivel de faena observado en agosto de este afio resulto
13,5% superior al registrado en agosto del afio pasado.

Si se observa la evolucion de la comercializacion de cabezas en Liniers, también se
registro un nivel sostenidamente elevado (ver punto 5 de este Informe), lo que a su vez se
tradujo en una caida continua del peso promedio de la hacienda. La combinacién producida
entre la sequia del corriente afno y el avance de la agricultura, ante la presion que estan

ejerciendo los elevados precios internacionales de las oleaginosas, estaria forzando la
reduccion de los stocks de hacienda.

En los primeros ocho meses de 2003 se faenaron 7.872.505 cabezas de hacienda
vacuna, pasando a acumular, por primera vez en el aflo, una expansion de 1,1% con
relacion al mismo periodo del ejercicio anterior.

FAENA DE GANADO VACUNO
Periodo enero 1998 - agosto 2003
En millones de cabezas
1,2
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Fuente: Depto. Econémico, CICCRA, con datos de la ONCCA.

Cuando analizamos los volumenes de carne procesados, en agosto se alcanzd un

nivel de 220,0 mil toneladas res con hueso, arrojando una baja de 6,3% mensual y un
crecimiento de 7,7% anual.

Como indicamos mas arriba, la aceleracion de la comercializacion de la hacienda se
tradujo en una caida del peso promedio, que en el caso de la res faenada pas6 de 223
kilogramos por cabeza en agosto de 2002 a 212 kilogramos por cabeza en agosto de 2003.
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Es decir, se observé una retraccion de 5,0% anual en el peso promedio de la hacienda
faenada.

En enero-agosto de 2003 se procesaron 1,68 millones de toneladas res con hueso.
En contraste con similar periodo de 2002 significé un retroceso de s6lo 0,7%. En la
comparacion entre acumulados de 2002 y de 2003 el peso de la hacienda faenada exhibi6
un retroceso de 1,7%, que como se puede observar en el grafico inferior, se va acentuando
a medida que avanza el afo.

PESO PROMEDIO DE LA HACIENDA FAENADA
Periodo enero-agosto 2003
En kgs.-cabeza y var. respecto a igual per. afio anterior
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Periodo enero 1998 - agosto 2003
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Fuente: Depto. Econémico, CICCRA, con datos de la ONCCA. Fuente: Depto. Econémico, CICCRA, con datos de la ONCCA.

FAENA DE CARNE VACUNA
2002-2003

Periodo Faena Produccion Faena Produccion

cabezas miles tn r.c.h. var. % anual

Ene 02 912.177 194,4 -12,9% -15,4%
Feb 905.498 196,1 -1,7% -8,5%
Mar 934.542 203,4 -6,9% -3,7%
Abr 1.000.301 214,8 6,7% 10,5%
May 1.009.796 219,3 2,9% 6,3%
Jun 1.042.876 226,2 11,2% 12,5%
Jul 1.063.835 233,0 10,4% 11,9%
Ago 916.481 204,2 -6,2% -3,6%
Set 891.495 197,7 2,9% 4,8%
Oct 954.022 2121 -4,1% -1,6%
Nov 912.122 202,0 -6,4% -4,2%
Dic 956.302 203,7 4,0% 3,5%
Ene '03 938.743 208,9 2,9% 7,5%
Feb 857.955 186,7 -5,3% -4,8%
Mar 930.135 199,5 -0,5% -1,9%
Abr 987.161 207,9 -1,3% -3,2%
May 1.005.620 210,1 -0,4% -4,2%
Jun 1.013.476 212,4 -2,8% -6,1%
Jul 1.099.415 234,8 3,3% 0,8%
Ago 1.040.000 220,0 13,5% 7,7%
1°8 m. '03 7.872.505 1.680 1,1% -0,7%

Fuente: Depto. Econémico, CICCRA, en base a ONCCA.
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En los dos graficos siguientes se presentan los niveles de faena en el acumulado de
cada afio, en cantidad de cabezas (izquierda) y en volumenes procesados (derecha),

respectivamente.

millones de cabezas

FAENA TOTAL VACUNA Y PRECIO DEL NOVILLO

Periodo 8 meses 1990-2003

En millones de cabezas y precio promedio por kilo vivo
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FAENA TOTAL VACUNA
Periodo 8 meses 1996-2003
En miles de toneladas res con hueso
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Fuente: Depto. Econdmico, CICCRA, con datos de la ONCCA.

1.2. FAENA TIPIFICADA:

A medida que avanza el afio se consolida el aumento de la participacion de las
hembras en la faena total. Asimismo, por los efectos de la sequia también se adelantaron
ventas. Ello se reflejo en el aumento de la comercializacion y faena de terneros y terneras.
En el primer caso, fue la Uinica categoria entre los machos que verificé una mayor matanza
que en enero-agosto de 2002, en tanto entre las hembras, terneras fue la categoria que mas

crecio.

En los primeros ocho meses de 2003 la faena de hembras se estabilizé en
44,3%. De esta forma, se ubic6 1,3 puntos porcentuales por encima de enero-agosto
de 2002 y quedo en el mismo nivel que se observo en los primeros ocho meses de 1995
y de 1997, quedando sélo por debajo del pico observado en 1996, cuando la
liquidacion de vientres toco el maximo de los Gltimos trece afios.
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FAENA DE HEMBRAS Y DE NOVILLOS
Periodo 1° 8 meses 1990-2003
En porcentaje de la faena tipificada total

50% T I Novillos
-~Hembras

44% -
38% -

~ [ ol
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L= T

Fuente: Depto. Econémico, CICCRA, en base a SAGPyA - ONCCA. *Provisorio.

La importancia de las hembras en el total crecié6 porque su faena aumenté
4,3% con respecto a enero-agosto de 2002 y porque la faena de machos registré una
caida de 1,3% entre los mismos periodos. La faena de vacas cayé 3,0% (su
participacion en el total descendié 0,8 puntos porcentuales hasta quedar en 18,7%), la
de vaquillonas subi6 8,2% (su participacion aumento6 1,0 pp, hasta quedar en 15,6%)
y la de terneras subi6 13,9% (elevando su participacion en 1,1 pp, hasta llegar a
10,0%).

En lo que respecta a la faena de machos, se observd un retroceso de 1,3% entre
enero-agosto de 2002 y enero-agosto de 2003, quedando su participacion en 55,7% del
total. Ninguna de las categorias de machos registro incrementos en la cantidad de animales
faenados, a excepcion de los terneros crecieron 1,4%. Cayo la cantidad faenada de novillos
(-0,5%) y su participacion se elevo a 31,1% del total (-0,5 puntos porcentuales en contraste
con igual periodo del afio anterior). También disminuyeron las matanzas de novillitos (-
2,5%) y toros (-8,8%).

2. CONSUMO DE CARNES VACUNAS:
2.1. SUPERMERCADOS:

En julio en los supermercados se facturé 1,6% mas por la comercializacion de
carnes vacunas, porcinas y de pollos que en junio. Ingresaron 163,5 millones de pesos.
En términos anuales se observo un alza nominal de 23,4%, debido al aumento del nivel
general de los precios que se acumul6 en el periodo analizado (+27,0%). El total de ventas
de estas cadenas ascendio a 1.367,2 millones de pesos, registrandose un alza de 7,3%
nominal anual (precios: +10,0%).

Los volimenes comercializados de carnes registraron una caida de 2,8% y los
totales una baja de 2,4%, en comparacion con julio de 2002.
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Los siguientes graficos presentan la evolucion de las ventas de carnes (izquierda) y
totales (derecha) en los supermercados. En cada grafico se muestran la evolucion de la
facturacion y de los volumenes vendidos en el periodo enero 2001-julio 2003. Hay que
tener presente que los picos registrados en los 'diciembre’ responden a la estacionalidad de

las series.
FACTURACION Y VOLUMEN DE VENTAS DE CARNES* FACTURACION Y VOLUMEN DE VENTAS TOTALES
EN SUPERMERCADOS EN SUPERMERCADOS
Periodo enero 2001 - julio 2003 - Ind. base 1997=100 Periodo enero 2001 - julio 2003 - Ind. base 1997=100
170 160 —
I Facturacion Cantidades fisicas ‘ [ Facturacion -#- Cantidades fisicas
BB -==========================fl========
110 -
85 - A
60 R
E MM J S N E MM J S N E MM J E MM J S N EMMJ S N E MM J
01 02 03 01 02 03
Fuente: Depto. Econémico, CICCRA, s/ INDEC. * Incluye: vacuna, porcina y de pollo. Fuente: Depto. Econémico, CICCRA, s/ INDEC.

En enero-julio de este afio la comercializacién de carnes generé ingresos por
1.141,9 millones de pesos para los supermercados, en tanto la facturacion total llegé a
9.273,6 millones de pesos. En comparacion con los primeros siete meses de 2002 se
observaron alzas de 34,7% y 12,9% nominal, respectivamente, lo cual se reflejé en un
aumento de la participacion del conjunto de carnes en el total facturado, tal como se
muestra en el grafico que sigue a este parrafo. Por su parte, la retraccion de los
volimenes comercializados se va achicando a medida que avanza el tiempo. Entre
enero-julio de 2002 y similar lapso de 2003 la caida fue de 8,1% y 18,1%,
respectivamente. La diferencia entre la evolucion de los montos facturados y los
volumenes comercializados obedeci6 al crecimiento de los precios, que en el caso de
carnes fue de 45,7% y para el total fue de 34,8%.

VENTAS DE CARNES * EN SUPERMERCADOS
Periodo 1996 - 2003
Participacion en las ventas totales

13%

12% 4 —— - m e M5% - - - - —————————_ S au
12,3%

11% -
10% -
9% -
8% -
7% 7,6%

6% ‘

may/dic 97 98 99 00 01 02 7m.'03
'96

Fuente: Depto. Econémico, CICCRA, con datos de INDEC. * Inc.: vacuna, porcina y aviar.
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3. INDICADORES DE PRECIOS:
3.1. PRECIOS DE CARNES AL CONSUMIDOR:

En agosto el precio del conjunto de alimentos y bebidas volvi6 a subir (0,5%),
tras caer entre abril y junio y mantenerse estable en julio. Ello coincidié con la suba
que el dolar registro a lo largo de aquel mes, tras 9 meses consecutivos de apreciacion
del peso argentino. El precio al consumidor de la carne vacuna s6lo subio 0,1%, producto
del aumento de precio de los cortes traseros (0,2%) y de la ausencia de cambios en el
precio de los cortes delanteros. Por su parte, menudencias y achuras registré un alza de
0,7% mensual, mientras que semipreparados en base a carne vacuna registré una caida de
0,1%.

En términos anuales, los precios de los cortes vacunos registraron un crecimiento
de solo 8,3% promedio, debido a que en agosto del afio pasado ya habian registrado un
salto de 21,2%. Los precios de los cortes delanteros y traseros se mantuvieron por debajo
del promedio (+7,5% y +7,7%, respectivamente), mientras que el de menudencias y
achuras registré un aumento de 14,7% y el de semipreparados subid 17,2%.

De esta forma, entre diciembre de 2002 y agosto de 2003 los precios de los
cortes vacunos al consumidor tuvieron el siguiente comportamiento: cortes delanteros
-1,7%, cortes traseros -1,2%, semipreparados en base a carne vacuna +0,7% vy
menudencias y achuras +3,7%. El precio promedio de los cortes vacunos registré una baja
de 1,2%, mientras que el conjunto de alimentos y bebidas aument6 2,5% en el periodo y el
nivel general del IPC se mantuvo 2,5% por arriba del nivel observado en diciembre del afio
pasado. Por lo tanto, el precio promedio de los cortes vacunos disminuy6 3,6% con
respecto al conjunto de alimentos y bebidas en lo que transcurrié de 2003. A pesar de
lo cual, el precio relativo de los cortes vacunos con respecto al conjunto de alimentos y
bebidas todavia acumula una suba de 11,8% con respecto a diciembre de 2001 (ver grafico
inferior de la izquierda).

En lo que respecta a la evolucion del precio de los cortes vacunos con relacion
al de los cortes aviares, entre julio y agosto se observo otra baja de 2,0%, debido a
que el precio de los cortes vacunos subi6 0,1% y el de los cortes aviares subi6 2,1%
mensual. Con relacion a diciembre de 2002 la posicion de los cortes vacunos exhibié
una mejora de 3,1%, a raiz de una caida del precio de los cortes vacunos de 1,2% y de
una suba de 2,0% en el caso de los productos avicolas (ver grafico inferior de la
derecha).
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CARNE VACUNA VS. ALIMENTOS Y BEBIDAS CARNE VACUNA VS. CARNE AVIAR
Periodo diciembre 2001 - agosto 2003 Periodo diciembre 2001 - agosto 2003
Precios al consumidor Precios al consumidor
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Fuente: Depto. Econémico, CICCRA, con datos de INDEC.
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Fuente: Depto. Econdmico, CICCRA, con datos de INDEC.

En agosto la relacion entre el precio de la hacienda en pie y el precio de los
cortes vacunos al consumidor (ver grafico inferior) mostr6 una suba de 5,7% mensual,
disminuyendo a 7,3% la brecha con respecto a diciembre de 2002. A pesar de la
correccion observada, con respecto a diciembre de 2001 todavia se mantiene 54,4% por
encima, debido a que el precio de la hacienda en pie subio 179,2% y el precio de los cortes
vacunos crecio 80,9%.

PRECIO RELATIVO HACIENDA EN PIE
VS CORTES VACUNOS AL CONSUMIDOR
Periodo enero 2001 - agosto 2003
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Fuente: Depto. Econémico, CICCRA, en base a datos de INDEC.

3.2. PRECIO DE HACIENDA EN EL MERCADO DE LINIERS:

En septiembre el precio en pesos de la hacienda en pie volvié a caer, luego de
dos subas consecutivas. En comparacion con agosto registré una caida de 0,7%, y
acumulo, con respecto a diciembre de 2002, una disminucién de 9,1%. En el mismo
lapso el precio del délar en pesos argentinos disminuyé 16,5%.

El precio promedio qued6 en $ 1.760 por kg vivo (ver linea roja del grafico que se
presenta mas abajo), ubicandose 8,3% por debajo del nivel de septiembre de 2002.
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Periodo enero 1994 - septiembre 2003
En pesos y ddlares por kilo vivo

PRECIO DE LA HACIENDA EN EL MERCADO DE LINIERS

J — En pesos

——En délares

Fuente: Depto. Econémico, CICCRA, con datos de Mercado de Liniers S.A..

El precio de la hacienda en pie expresado en ddlares observo una caida de

0,6% mensual, en tanto que con relacion al cierre de 2002 acumulé una variacion
positiva de 8,9%. El precio en ddlares llegdo a US$ 0,598 por kg vivo en septiembre,
cuando en diciembre de 2002 era de US$ 0,549 por kg vivo. Con respecto al mes previo a
la devaluacion del peso argentino el precio de la hacienda en pie quedo sélo 0,7% por
debajo.

En septiembre el comportamiento de los precios en pesos de las diferentes

PRECIO PROMEDIO DE LA HACIENDA VACUNA EN PIE
En pesos por kilogramo vivo

categorias fue descendente en comparacion con el mismo mes de 2002. Las mayores
caidas se registraron en toros (13,2%) y novillos (10,0%). La caida de los precios en
dolares con respecto a agosto alcanzé también a todas las categorias excepto a toros
que se mantuvo constante.

Periodo TOTAL Novillos | Novillitos Vacas Vaquill. | Terneros Toros

sep '02 1,920 2,065 2,066 1,558 2,009 2,115 1,662
ago '03 1,773 1,913 1,944 1,382 1,897 2,037 1,444
sep '03 1,760 1,859 1,892 1,416 1,848 1,976 1,442
9 m. '03 1,723 1,906 1,943 1,296 1,897 2,044 1,385
Var. % respecto a...

mes anterior -0,7% -2,8% -2,7% 2,5% -2,6% -3,0% -0,1%
igual mes afio ant. -8,3% -10,0% -8,4% -9,1% -8,0% -6,6% -13,2%
dic. '01 177,2% 184,3% 159,9% 240,4% 164,4% 125,8% 280,5%
dic. '02 -9,1% -11,1% -10,8% -8,9% -10,3% -11,0% -14,4%
9 m. '02 42,2% 42,5% 42,0% 44,3% 44.1% 40,8% 53,3%

Fuente: Depto. Econémico, CICCRA, en base a Mercado de Liniers S.A..
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PRECIO PROMEDIO DE LA HACIENDA VACUNA EN PIE
En délares por kilogramo vivo

Periodo TOTAL Novillos | Novillitos Vacas Vaquill. | Terneros Toros

sep '02 0,522 0,562 0,562 0,424 0,546 0,575 0,452
lago '03 0,602 0,649 0,660 0,469 0,644 0,691 0,490
sep '03 0,598 0,632 0,643 0,481 0,628 0,671 0,490
9m. '03 0,577 0,638 0,651 0,433 0,635 0,685 0,462
Var. % respecto a...

mes anterior -0,6% -2,7% -2,5% 2,6% -2,4% -2,8% 0,0%
igual mes ario ant. 14,6% 12,5% 14,4% 13,6% 15,0% 16,8% 8,4%
dic. '01 -0,7% 1,9% -6,9% 22,0% -5,3% -19,1% 36,4%
dic. '02 8,9% 6,5% 6,8% 9,1% 7,5% 6,6% 2,5%
9m. '02 45,5% 46,6% 45,0% 48,9% 47,4% 43,1% 58,5%

Fuente: Depto. Econémico, CICCRA, en base a Mercado de Liniers S.A..
3.3. PRECIO RELATIVO DEL NOVILLO Y DEL MAIZ:

En septiembre el precio relativo del novillo respecto al del maiz registré una
caida de 6,4% mensual, ubicindose en 6,07. La retraida se explicé por una suba del
precio en dolares del maiz de 4,0% y una caida del precio del novillo (-2,7%). Con esta
caida, el precio relativo se ubico nuevamente por debajo del nivel observado en diciembre
de 2001 (-6,1%). Desde el piso observado en junio de 2002 el precio relativo acumulo
una suba de 53,6% (+71,7% el precio del novillo y +11,8% el precio del maiz).

PRECIO RELATIVO NOVILLO-MAIZ - PROM. MENSUAL
Periodo 2000-2002 - enero 2002 - septiembre 2003
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I Pr. kg vivo novillo - eje izg.

12 0N I - 10
[1Pr. kg maiz - eje izq.

107\ == Pr. rel. novillo/maiz - eje dcho.

0,8

—

o
o)}

dolares por kilo

o
™

Precio relativo novillo-maiz

o
N

o
o

Fuente: Depto. Econémico, CICCRA, con datos de Liniers S.A. y SAGPyA.

4. COMERCIALIZACION DE HACIENDA EN ELL MERCADO DE LINIERS:

En septiembre a través del Mercado de Liniers se comercializaron 204.211
cabezas de ganado vacuno, acentuando la tendencia ascendente que se iniciara en
abril. En comparacion con agosto la cantidad comercializada registréo una suba de
8,0% y en contraste con septiembre de 2002 se observé una suba de 26,0%. Las
cabezas comercializadas en septiembre se acercaron a los niveles de junio y julio del
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aiio anterior, periodo tras el cual sobrevino una significativa disminuciéon de la
cantidad de cabezas comercializadas.

CABEZAS COMERCIALIZADAS - MERCADO DE LINIERS
Periodo enero 2001 - septiembre 2003
Valores mensuales (eje izq.) y var. % acumulada en 2002/03

£t _ -\
280.000 - [T Var. % acumulada respecto a igual periodo del afio anterior
—o—Total cabezas comercializadas

- 75%

240.000 - r 53%
200.000 - F31%
160.000 - r 9%
120.000 - F-13%
80.000 -35%
183538283 §332383§
L L L

Fuente: Depto. Econémico, CICCRA, en base a Mercado de Liniers S.A..

En los primeros nueve meses de 2003 la cantidad de hacienda vacuna vendida en
Liniers se ubico en 1.593.389 cabezas, 10,0% por debajo de lo comercializado en el mismo
periodo de 2002.

La desagregacion por sexo y edad mostrd6 menores ventas de novillos (-24,8%),
novillitos (-12,9%), toros (-14,2%) y vacas (-4,4%). Por su parte, terneros y vaquillonas
mostraron, por primera vez en el afio, un incremento interanual de la cantidad de cabezas
comercializadas en el periodo comprendido entre enero y septiembre de 2003. Cabe aclarar
que los terneros no registraban un incremento en la comparacion de los acumulados desde
febrero de 2002 y las vaquillonas desde agosto del mismo afio. La comercializacion de
terneros crecid 2,1% y la de vaquillonas 1,1% en relacion a los primeros nueve meses de
2002. En el grafico que sigue a este parrafo se presentan las ventas por sexo y edad en los
primeros nueve meses de 2002 y de 2003.
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COMERCIALIZACION DE VACUNOS EN LINIERS
9 meses 2003 vs 9 meses 2002
Cabezas de ganado vacuno clasificadas por sexo y edad

2.000.000
1.593.389 [12002
1500000 4 NN -~~~ m2003 ||
1.000.000 -
500,000 - 359.678 411,830 o ron
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TOTAL  Novillos Novillitos  Vacas Vaquill. Terneros  Toros

Fuente: Depto. Econdémico, CICCRA, en base a Mercado de Liniers S.A..

En lo que respecta al peso promedio de la hacienda comercializada en este
mercado, continu6 la tendencia descendente del peso de la hacienda que comenz6 en
abril, se ubic6 en 371 kilogramos por cabeza en el periodo comprendido entre enero y
septiembre de 2003, verificando una disminuciéon de 3,2% con relacion al mismo
periodo de 2002. En términos absolutos la contraccion fue de 12,1 kilogramos en
promedio. Desagregando por sexo y edad, todas las categorias mostraron contracciones,
con excepcion de terneros que mantuvo su peso (+0,5%; +1,1 kg). Las caidas maés
importantes correspondieron a vacas (-2,8%; -11,9 kg) y a toros (-1,5%; -8,9 kg).

PESO DE LA HACIENDA VACUNA
9 meses 2003 vs 9 meses 2002
Kg. promedio por cabeza, por sexo y edad
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Fuente: Depto. Econémico, CICCRA, en base a Mercado de Liniers S.A..
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