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EDITORIAL:
1. CONSIDERACIONES GENERALES:

Desde mitad de afio hemos sefialado que la faena de hembras se encontraba en
un porcentaje peligrosamente alto, y luego hemos visto como por efecto de la sequia y
la sustitucion de produccion ganadera por produccion agricola, se adelantaron ventas
constituyéndose en los principales factores explicativos de la tendencia expansiva de
la faena. Con una faena estimada de 1.075.000 cabezas, en diciembre se habria registrado
un aumento del 12,4% respecto del mismo mes del afio anterior.

En 2003 la faena total llego a 12.326.719 cabezas de ganado vacuno,
acumulando una expansion de 7,2% con relacion a 2002. Desde mayo en adelante se
registro una creciente comercializacion de hacienda, que superd todos los meses la barrera
del millon de cabezas, concentrandose en la segunda mitad de 2003 el mayor nivel de
actividad sectorial de los tltimos dos afios.

La sequia, al acortar el periodo de engorde, forzo la liquidacion de hacienda y ello
se tradujo en un marcado descenso del peso promedio de cada animal. Al mismo tiempo, la
combinacion de este fendmeno climatico con un contexto internacional favorable para las
producciones agricolas (de oleaginosas particularmente), alenté la liquidacion de
vientres, que se reflejé en una elevada participacion de las hembras en la faena total.

A pesar del descenso en el peso promedio del animal faenado (-3,2%), la mayor
cantidad de cabezas procesadas permitio que en 2003 los volumenes producidos de carne
vacuna verificaran un crecimiento de 3,8%, llegando a un total de 2,62 millones de
toneladas res con hueso. Teniendo en cuenta que en enero el precio en pesos de la hacienda
en pie mostr6 un retroceso de 3,3% mensual, que en términos anuales bajo 7,1% y que el
consumo interno aumentd a 61,3 Kg registrando un alza de 3,0% con relacion al afio
anterior, tras tres aflos consecutivos de contracciones, no puede tomarse como una
noticia favorable del sector dado que este aumento de produccion y de consumo, se
produce por motivos climaticos y competencia por el uso del suelo.

Esta situacion podria significar el inicio de un nuevo periodo de retenciéon
generando una nueva crisis en el sector tal la ocurrida en 1998.

El precio del novillo pesado para exportacion comunitaria,-(es aquel que proviene
de campos inscriptos y con sus correspondientes caravanas) ya presenta una diferencia de
precio del orden del 10% respecto del mismo novillo para consumo y/o terceros
mercados-, esta diferencia seguramente generara, -por arrastre-, que se consolide la suba
de precios que se inicidé el presente mes y que al dia 20 del corriente alcanza a mas del
4%.

Si a la suba de precios de hacienda le sumamos la injustificada pérdida de valor
que ha sufrido el cuero en los ultimos meses, (desde junio el precio cayoé casi el 35%),
modificando fuertemente la integracion del precio de la hacienda, veremos a corto plazo
consolidarse un aumento de precios al consumidor que no seria menor al 10%.

Febrero 2004 1



CICCRA Informe Economico Mensual N° 46

Visto desde el lado de la demanda, en el ultimo afo el mercado interno absorbid
2.267.320 toneladas res con hueso y el mercado externo 354.067 toneladas res con hueso
(sin menudencias ni visceras). El consumo interno registré6 un repunte de 4,1% en
comparacion con 2002, favorecido por la normalizaciéon macroecondmica que se observo
desde mediados de 2002, la recuperacion de la actividad econdémica y la lenta
recomposicion de los salarios. En valores absolutos, sobre una expansion de la
produccion de 95.868 toneladas res con hueso, el 93,5% se destiné al consumo
interno.

Por su parte, las exportaciones mostraron una suba de sélo 1,8%, debido a que
los rebrotes focalizados de aftosa hicieron que se cerrara el mercado chileno (proximo
a reabrirse) y debido a que en 2002 se exportd mas de una cuota Hilton y media, ya que en
el primer semestre de ese afio se colocd toda la cuota *01-°02. Entre 2002 y 2003 los
volimenes exportados de cortes vacunos crecieron 6.197 toneladas res con hueso,
abarcando 6,5% del aumento de la produccion local.

En diciembre los precios al piblico de los registraron una suba de 1,5% en
relacion con noviembre.

En lo que respecta a la evolucion del precio de los cortes vacunos con relacion
al de los cortes aviares, en diciembre se registré una suba de 0,2% mensual, debido a
que el precio de los cortes aviares subid 1,3% mensual, compensando parcialmente la suba
de los cortes vacunos

Por ultimo, v como ha ocurrido en ocasiones anteriores, en este Informe no
incluimos la evolucion de las exportaciones de carne vacuna y del consumo interno, dos
datos centrales para el andlisis sectorial, debido a que al momento de cierre de la presente
edicion la division Mercados Ganaderos de la SAGPyA todavia se encontraba procesando
los despachos informados por las empresas. La tltima publicacion se realizé hace un mes y
comprendia lo ocurrido entre enero y noviembre de 2003 (estos datos se pueden consultar
en nuestro Informe N° 45 — enero 2004).
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INDICADORES ECONOMICOS SECTORIALES:

1. PRODUCCION:

1.1. FAENA VACUNA TOTAL:

Con una faena estimada de 1.075.000 cabezas, en diciembre se habria registrado un
nivel de produccion 0,5% superior al de noviembre y 12,4% mayor al del mismo mes del
afio pasado. Sin embargo, al producirse una retraccion de 1,9% en el peso promedio de la
hacienda faenada, el volumen de carne obtenido habria caido 1,5% mensual en el ultimo
mes del afio, ubicandose en 223 mil toneladas res con hueso.

FAENA DE HACIENDA Y PRODUCCION DE CARNE PESO PROMEDIO DE LA HACIENDA FAENADA
Periodo 1990-2003 Periodo 1996-2003
En millones de cabezas y miles de tn res con hueso En kilogramos por cabeza
15 2.800 230
@
N 13 A + 2625 <
@ § 220 A
311 2450 ¢
(%] (%]
< k. 210 1
2 91 - - | o Cabezas faenadas - eje izquierdo - — — — — 7 t 2275 E
E -=-\/olumen procesado - eje dcho.
7+———————— 7 — 1+ 2.100 20 ————— 77— — 77— —
90 91 92 93 94 95 96 97 98 99 00 01 02 03 90 91 92 93 94 95 96 97 98 99 00 01 02 03
Fuente: Depto. Econémico, CICCRA, con datos de la ONCCA. Fuente: Depto. Econdmico, CICCRA, con datos de la ONCCA.

En 2003 la faena total llegd a 12.326.719 cabezas de ganado vacuno,
acumulando una expansion de 7,2% con relacion a 2002. Como se puede observar en el
cuadro de la pagina siguiente, desde mayo en adelante se registrd6 una creciente
comercializacion de hacienda, que superd todos los meses la barrera del millon de cabezas,
concentrandose en la segunda mitad de 2003 el mayor nivel de actividad sectorial de los
ultimos dos afios.

Tal como destacamos en Informes anteriores, la sequia en algunas zonas
productivas del pais y la sustitucion de produccién ganadera por produccion agricola,
constituyeron los principales factores explicativos de la tendencia expansiva de la
produccion de cortes vacunos.

La sequia, al acortar el PESO PROMEDIO DE LA HACIENDA FAENADA
periodo de engorde, forzo la Periodo enero 1998 - diciembre 2003
liquidacién de hacienda y ello En kilogramos
se tradujo en un marcado 235
descenso del peso promedio de 295 |
cada animal, tal como se puede
observar en el grafico adjunto. 215 -

Al mismo tiempo, la

combinacion de este fendmeno 205 7 “+ Peso promedio de la hacienda

climatico con un contexto 195 | | ~—Promedioene-dic. 02y'03 |
internacional favorable para ¥<20gI20Z<205<20NI208<™0

L L L L w L

Fuente: Depto. Econémico, CICCRA, en base a SAGPyA - ONCCA. A
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las producciones agricolas (de oleaginosas particularmente), alentd la liquidacion de
vientres, que se reflejo en una elevada participacion de las hembras en la faena total (ver
proxima seccion).

FAENA DE CARNE VACUNA

Periodo Faena Produccion Peso prom. Faena Produccion | Peso prom.

cabezas miles tn r.c.h. | kg./cabeza var. % anual
1999 12.145.029 2.719 223,9 7,8% 10,1% 2,2%
2000 12.400.039 2.718 219,2 21% 0,0% -2,1%
2001 11.584.250 2.489 2148 -6,6% -8,4% -2,0%
2002 11.499.447 2.526 219,6 -0,7% 1,5% 2.2%
2003 12.326.719 2.621 212,7 7,2% 3,8% -3,2%
1 T'02 2.752.217 598 217,3 -9,2% -8,7% 0,5%
Il 3.052.973 666 218,1 6,8% 10,6% 3,5%
1] 2.871.811 639 2226 2,3% 5,0% 2, 7%
[\ 2.822.446 622 220,5 -2,3% -0,1% 2,2%
1 T'03 2.749.998 600 218,3 -0,1% 0,4% 0,4%
1] 3.025.707 634 209,7 -0,9% -4,7% -3,9%
][] 3.240.659 690 212,8 12,8% 7,9% -4,4%
1\ 3.310.355 697 210,6 17,3% 12,0% -4,5%
Ene 02 912.177 195 213,4 -12,9% -15,3% -2,8%
Feb 905.498 198 218,7 -7,7% -7,6% 0,1%
Mar 934.542 205 219,7 -6,9% -2,8% 4,5%
Abr 1.000.301 216 216,3 6,7% 11,3% 4,3%
May 1.009.796 221 2191 2,9% 7,2% 4,3%
Jun 1.042.876 228 218,9 11,2% 13,5% 21%
Jul 1.063.835 234 219,8 10,4% 12,3% 1,8%
Ago 916.481 205 223,8 -6,2% -3,2% 3,2%
Set 891.495 200 2247 2,9% 6,2% 3,2%
Oct 954.022 213 223,4 -4,1% -1,1% 3,1%
Nov 912.122 203 2227 -6,4% -3,7% 2,9%
Dic 956.302 206 215,6 4,0% 4,8% 0,7%
Ene '03 946.767 211 222,5 3,8% 8,2% 4,3%
Feb 863.835 188 217,7 -4,6% -5,0% -0,5%
Mar 939.396 202 214,5 0,5% -1,9% -2,4%
Abr 994.001 209 210,6 -0,6% -3,3% -2,7%
May 1.011.002 211 208,9 0,1% -4,5% -4,7%
Jun 1.020.704 214 209,6 -2,1% -6,3% -4,3%
Jul 1.103.919 236 213,5 3,8% 0,8% -2,8%
Ago 1.027.671 218 212,3 12,1% 6,4% -5,1%
Sep 1.109.069 236 212,7 24,4% 17,8% -5,3%
Oct 1.165.694 247 211,7 22,2% 15,8% -5,3%
Nov 1.069.661 227 212,0 17,3% 11,7% -4,8%
Dic 1.075.000 223 207,9 12,4% 8,4% -3,6%
Fuente: Depto. Econdmico, CICCRA, sobre la base de ONCCA.
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A pesar del descenso en el peso promedio del animal faenado (-3,2%), la
mayor cantidad de cabezas procesadas permiti0 que en 2003 los volimenes
producidos de carne vacuna verificaran un crecimiento de 3,8%, llegando a un total
de 2,62 millones de toneladas res con hueso. Como se puede observar en el cuadro
siguiente, la mayor produccion de cortes vacunos se concentré en la segunda mitad del
aflo, producto del sostenido incremento de la cantidad de cabezas procesadas. Hay que
tener en cuenta que hasta los primeros ocho meses de 2003 la produccion de carne vacuna
era inferior a la del mismo lapso del afio anterior (-0,8%).

Visto desde el lado de la demanda, en el ultimo afo el mercado interno absorbid
2.267.320 toneladas res con hueso y el mercado externo 354.067 toneladas res con hueso
(sin menudencias ni visceras). El consumo interno registré un repunte de 4,1% en
comparacion con 2002, favorecido por la normalizacién macroecondmica que se observo
desde mediados de 2002, la recuperacion de la actividad econdmica y la lenta
recomposicion de los salarios. En valores absolutos, sobre una expansion de la
produccion de 95.868 toneladas res con hueso, 93,5% se destiné al consumo interno.

Por su parte, las exportaciones mostraron una suba de sélo 1,8%, debido a que los
rebrotes focalizados de aftosa hicieron que se cerrara el mercado chileno (proximo a
reabrirse) y debido a que en 2002 se exportd mas de una cuota Hilton y media, ya que en el
primer semestre de ese afio se colocod toda la cuota ’01-°02. Entre 2002 y 2003 los
volumenes exportados de cortes vacunos crecieron 6.197 toneladas res con hueso,
abarcando 6,5% del aumento de la produccion local.

1.2. FAENA TIPIFICADA:

En 2003 la participacion de las hembras se ubicdé en 44,3% de la faena total,
manteniéndose muy por encima de los niveles observados en los afios anteriores. Solo el
registro de 1996 ubico por encima (46,1%), y ello respondié a una importante liquidacion
de vientres que desemboco en la crisis sectorial de 1998.

En comparacion con 2002 la faena de hembras resulté 1,2 puntos porcentuales
superior, registrando un incremento de 12,0% anual. La faena de terneras exhibid el
mayor dinamismo entre todas las categorias, con un crecimiento de 25,0% anual, seguida
por la de vaquillonas (+18,6%). Por su parte, la matanza de vacas solo subi6 0,4% entre los
periodos analizados. De esta forma, la participacion de la terneras ascendié hasta 10,4%
del total (+1,3 pp) y la de vaquillonas hizo lo propio hasta 16,5% (+1,3 pp), en tanto la de
vacas descendi6 hasta 17,3% (-1,5 pp).

En lo que respecta a los machos, la faena de terneros crecié 15,6% y la de
novillites 13,8%, en tanto que la de novillos s6lo aument6 2,4%, alcanzando una
participacion de 30,6% en la faena total, el nivel mas bajo desde 1990 hasta el
presente.

El aumento de la faena de machos y hembras joévenes fue lo que determind el
descenso del peso promedio de la faena vacuna a lo largo de 2003.
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FAENA DE HEMBRAS Y DE NOVILLOS
Periodo 1990-2003
En porcentaje de la faena tipificada total (cabezas)

50%
' \—‘46’0% 44,3%
,0 /0

44% A

38% -

s 4 O R R B R R R e
‘III]IINoviIIos -O-Hembras‘ ﬂﬂ H
25% T T T T e T

90 91 92 93 94 95 96 97 98 99 00 01 02 03~

Fuente: Depto. Econdémico, CICCRA, en base a SAGPyA - ONCCA. *Provisorio.

2. CONSUMO DE CARNES VACUNAS:
2.1. CONSUMO INTERNO TOTAL:

En 2003 el mercado interno absorbié 2.267.320 toneladas res con hueso. En
comparacion con 2002 el consumo interno registré un repunte de 4,1%, favorecido por la
normalizacion macroecondémica que se observo desde mediados de 2002, la recuperacion
econdmica y la lenta recomposicion de los salarios. En valores absolutos, sobre una
expansion de la produccion de 95.868 toneladas res con hueso, 93,5% se destino al
consumo interno.

El consumo interno de carne vacuna se elevd hasta 61,3 kilogramos por
habitante por afio, registrando un alza de 3,0% con relacion al afio anterior, tras tres
afios consecutivos de contracciones.

CONSUMO INTERNO DE CARNE VACUNA
Periodo 1996-2003 *
En tn res con hueso y kilogramos por habitante anualizados

2.400.000 r 70

T 61,3 kg/

2.340.000 + ~@ hab/aiio
+ 65

2.280.000 + - ————==-SN¢- A1 - oo TN
2.220.000 + -+ 60

2.160.000 +

[—-| : P + 55

2.100.000 +|- - - I3 Consumo interno total - eje izquierdo | | | ||

=@- Consumo interno por hab. - eje derecho

2.040.000 e T e 50

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003
Fuente: Depto. Economico, CICCRA. * 2003: provisorio.
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2.2. SUPERMERCADOS:

En noviembre los supermercados facturaron 168,3 millones de pesos por las
ventas de carnes vacunas, porcinas y de pollos. En términos mensuales los valores
comercializados cayeron 1,2%, mientras que en términos anuales se observo un alza de
4,6%. El total de ventas de los supermercados fue de 1.402,3 millones de pesos en
noviembre, registrandose un crecimiento de 0,3% mensual y una suba interanual de 5,9%
anual.

Los volimenes comercializados de carnes registraron una suba de 1,9% y los
totales un alza de 4,4% en comparacion con los observados en noviembre de 2002. La
diferencia entre el aumento de los valores facturados y los volumenes vendidos estuvo
explicada por la variacion de los precios. En el caso de las carnes no se observo un
crecimiento de 2,6% anual y en el caso de los totales se registroé una suba de 1,4 %.

Los graficos que siguen presentan la evolucion de las ventas de carnes (izquierda) y
totales (derecha) en los supermercados en el periodo enero 2001-noviembre 2003.

FACTURACION Y VOLUMEN DE VENTAS DE CARNES* FACTURACION Y VOLUMEN DE VENTAS TOTALES
EN SUPERMERCADOS EN SUPERMERCADOS
Periodo enero 2001 - noviembre 2003 - Ind. base 1997=100 Periodo enero 2001 - noviembre 2003 - Ind. base 1997=100
170 160
‘ [ Facturacion -+ Cantidades fisicas ‘ ‘ [T Facturacion - Cantidades fisicas ‘
145 135
al
120 - 104, 1w !
o
95 4 ! 85 4 f ll \
] Il
T e e e e e L LA O e e L A B o e e e e e L
EMMJSNEMMUJI S NIEMMUJI SN EMMJ SNEMMJ S NIEMMJI SN
01 02 03 01 02 03
Fuente: Depto. Econ., CICCRA, s/ INDEC. * Incluye: vacuna, porcina y de Fuente: Depto. Econémico, CICCRA, s/ INDEC.

En enero-noviembre de 2003 ingresaron 1.811,6 millones de pesos por la
comercializacion de carnes, mientras que por las ventas totales se facturaron 14.775,2
millones de pesos. Con respecto a enero-noviembre de 2002 se verificaron alzas de 23,5%
y 9,9% nominal, respectivamente. Ello se tradujo en un aumento de la participacion del
conjunto de carnes en el total facturado, tal como se muestra en el grafico adjunto, que
paso de 10,9% en los primeros once meses de 2002 a 12,3% en enero-noviembre del afio
pasado.

En lo que respecta a los volumenes vendidos, entre los primeros once meses de
2002 e igual periodo de 2003 la caida fue de 4,2% y 10,7%, respectivamente. Por su parte,
los precios de las carnes registraron una suba de 27,7% y los precios promedios generales
de los supermercados hicieron lo propio en 20,2%.
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VENTAS DE CARNES * EN SUPERMERCADOS VENTAS DE CARNES* EN SUPERMERCADOS
Periodo 1996 - 2003 11 meses 2003
Participacion en las ventas totales Participacion en el total
14%
12,3%
12% - N A
A A Resto
A A q15% A 87,7% Carnes
0% ---- B 12,3%
8% -
A
7,6%

6% T T Ventas totales: 14.775,2 millones de pesos; +9,9%

meligédic 97 98 99 00 01 02 1|10;T1- Ventas de carnes: 1.811,6 millones de pesos; +23,5%
Fuente: Depto. Econ., CICCRA, con datos de INDEC. * Vacuna, porcina y aviar. Fuente: Depto. Econ., CICCRA, con datos de INDEC. * Vacuna, porcina y aviar.

3. INDICADORES DE PRECIOS:
3.1. PRECIOS DE CARNES AL CONSUMIDOR:

En diciembre los precios al ptublico de los registraron una suba de 1,5% en
relacion con noviembre. El precio de los cortes delanteros ascendio 1,7% y el de los
cortes traseros subid 1,1% con relacion a noviembre. Por su parte, los precios de las
achuras y menudencias tuvieron un ascenso de 0,6% y los precios de los semipreparados
en base a carne vacuna registraron un alza de 2,2% mensual.

En diciembre el precio de los alimentos y bebidas tuvo una caida de 0,3% mensual,
lo cual hizo que los cortes vacunos tuvieran una mejora relativa aumentando la pérdida
acumulada desde la devaluacion del peso argentino hasta 10,3%.

En lo que respecta a la evolucion del precio de los cortes vacunos con relacion
al de los cortes aviares, en diciembre se registré una suba de 0,2% mensual, debido a
que el precio de los cortes aviares subid 1,3% mensual, compensando parcialmente la suba
de los cortes vacunos. Con relacion a diciembre de 2001 la posicion de los cortes
vacunos mantuvo la mejora acumulada en 11,9%.

En términos anuales los precios de los cortes vacunos registraron en diciembre una
caida, por segunda vez consecutiva en 22 meses, si bien fue de s6lo 0,4%. Ello se explico
por bajas 0,4% en los cortes delanteros y en los cortes traseros, que son los que mas peso
tienen en el promedio general, en tanto las menudencias y achuras registraron un
incremento de 1,8% y los semipreparados de carne vacuna de 4,6%, en el periodo
considerado.
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CARNE VACUNA VS. ALIMENTOS Y BEBIDAS CARNE VACUNA VS. CARNE AVIAR
Periodo diciembre 2001 - diciembre 2003 Periodo diciembre 2001 - diciembre 2003
Precios al consumidor Precios al consumidor
1,10 1,10

1,04 1,04

0,98 - 0,98 -

-11,9%
=
0,92 0,92
7
086 +—+—7T+—TT T T T T T T T T T T T T T T 086+ T T T T T T T T T T T T T T
58<‘:<ODS<"<OD 58<‘2<008<—’<OD
o o [ o [
Fuente: Depto. Econémico, CICCRA, con datos de INDEC. Fuente: Depto. Econémico, CICCRA, con datos de INDEC.

Por ultimo, en el acumulado de enero-diciembre de 2003 los precios de los cortes
vacunos registraron un alza de 25,2% promedio con relacion a enero-diciembre de 2002.
Los precios de los cortes delanteros subieron 25,4%, y los de los cortes traseros hicieron lo
propio en 23,9%.

3.2. PRECIO DE HACIENDA EN EL MERCADO DE LINIERS:
En enero el precio en pesos de la hacienda en pie mostré un retroceso de 3,3%

mensual, al ubicarse en $ 1,748 por kg vivo (ver linea roja del grafico que se presenta a
continuacion). En términos anuales bajé 7,1%.

PRECIO DE LA HACIENDA EN EL MERCADO DE LINIERS
Periodo enero 1998 - enero 2004
En pesos y dolares por kilo vivo
2,200
‘ —En pesos ==En ddlares ‘
1,800 -
1,400 -
dic. 01 ene. '04
e US$ 0,635 .

1,000 3 US$ 0,599

0,600ms == == == o == = ——— -

0,200 T T T T T T T T T T T T T T T T T T
O > H O > fH O > fH — > \H N >\ 0O > F S
SERSEESIBSE85885E483
f= f= f= f= f= f= c
[im| [im| [im| [im| [im| [im| [im|
Fuente: Depto. Econémico, CICCRA, con datos de Mercado de Liniers S.A..

Cuando se considera el precio de la hacienda en dolares, en diciembre se observo
una caida de 1,8% mensual. Esto se debi6 a que cayo el precio en pesos de la hacienda, lo
cual mas que compenso la caida la cotizacion promedio mensual del dolar con respecto a
diciembre. El precio de la hacienda en pie en ddlares llegd a US$ 0,599 por kilogramo
vivo. En términos anuales se ubico 4,5% por encima del nivel observado en enero de 2003.

En enero cayeron los precios en pesos de todas las categorias en comparacion con
diciembre de 2003. Asimismo, en términos anuales se registraron importantes
disminuciones con relacion al mismo mes de 2003. En dolares todas las categorias tuvieron
caidas mensuales, con excepcion de novillitos y vaquillonas, y también alzas interanuales.
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En cambio, los precios en dolares en términos interanuales registraron un incremento en
todas las categorias. En el periodo considerado el dolar registr6 un retroceso de 17,2% en
relacion con el peso.

PRECIO PROMEDIO DE LA HACIENDA VACUNA EN PIE

En pesos por kilogramo vivo

Periodo TOTAL Novillos | Novillitos Vacas Vaquill. Terneros Toros

ene '03 1,881 2,015 2,063 1,520 2,033 2,194 1,634
dic '03 1,813 1,938 1,977 1,428 1,903 2,060 1,579
ene '04 1,748 1,878 1,941 1,335 1,874 2,016 1,539
1m.'04 1,748 1,878 1,941 1,335 1,874 2,016 1,539
Var. % respecto a...

mes anterior -3,6% -3,1% -1,8% -6,5% -1,5% -2,1% -2,5%
igual mes ano ant. -7,1% -6,8% -5,9% -12,2% -7,8% -8,1% -5,8%
dic. '01 175,3% 187,2% 166,6% 220,9% 168,1% 130,4% 306,1%
1m.'03 -7,1% -6,8% -5,9% -12,2% -7,8% -8,1% -5,8%

Fuente: Depto. Econdmico, CICCRA, con datos de Mercado de Liniers S.A..

En doélares por kilogramo vivo

PRECIO PROMEDIO DE LA HACIENDA VACUNA EN PIE

Periodo TOTAL Novillos | Novillitos Vacas Vaquill. Terneros Toros

ene '03 0,573 0,614 0,628 0,463 0,619 0,668 0,498
dic '03 0,609 0,651 0,665 0,480 0,640 0,692 0,531
ene '04 0,599 0,643 0,665 0,457 0,642 0,690 0,527
1m.'04 0,599 0,643 0,665 0,457 0,642 0,690 0,527
Var. % respecto a...

mes anterior -1,8% -1,3% 0,0% -4,8% 0,3% -0,3% -0,7%
igual mes ano ant. 4,5% 4,8% 5,8% -1,2% 3,7% 3,4% 5,9%
dic. '01 -0,6% 3,7% -3,7% 15,9% -3,2% -16,8% 46,7%
1m.'03 4,5% 4,8% 5,8% -1,2% 3,7% 3,4% 5,9%

Fuente: Depto. Econdmico, CICCRA, con datos de Mercado de Liniers S.A..

3.3. PRECIO RELATIVO DEL NOVILLO Y DEL MAIZ:

En enero el precio relativo del novillo con relacién al del maiz registré una
caida de 0,4% mensual, producto de la caida del precio del novillo (-1,3%) y del maiz
(-0,9%), llegando a un valor de 5,59, el mas bajo del afio desde el inicio.

En enero el precio relativo novillo-maiz quedé 7,9% por encima de enero de 2003 y
10,7% por debajo del promedio anual de 2003.
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PRECIO RELATIVO NOVILLO-MAIZ - PROM. MENSUAL
Periodo 2000-2003 - enero 2002 - enero 2004
12 I Pr. kg vivo novillo - eje derecho 1.4 N
JPr. kg maiz - eje derecho é
S gL -y---1 <+ Pr. rel. novillo/maiz - eje izquierdo - ----- F1,1 8
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Fuente: Depto. Econdmico, CICCRA, con datos de Liniers S.A. y SAGPyA.

4. COMERCIALIZACION DE HACIENDA EN ELL MERCADO DE LINIERS:

En enero se vendieron 186.976 cabezas de ganado vacuno a través del Mercado
de Liniers, cifra que resulté 15,9% superior a la de diciembre y 8,7% mayor que la de
enero de 2003. Cabe destacar que se ubicod 5,9% por debajo de enero de 2002, récord para
los enero del periodo 1993-2004. El peso promedio de la hacienda negociada a través de
Liniers se ubico en 367 kilogramos por cabeza en enero, creciendo 1,8% con relacion al
nivel alcanzado en diciembre y ubicandose 4,4% por debajo del nivel observado en enero
de 2003.

CABEZAS COMERCIALIZADAS - MERCADO DE LINIERS
Periodo enero 2001 - enero 2004

Cantidad mensual y var. acumulada resp. a igual periodo del afio ant.

280.000 # W Var. acum. resp. igual periodo afio ant. ——Total cabezas F 75%

8 240,000 { — -~~~ R~ g - 53% §
2 EJE IZQUIERDO L
8 200.000 + L 319% E
<
T 160.000 - - ——--——-- JMH] NN S L 9% S
© =
8 Iloonez_,, M““mn“mn 2
§ 120.000 1 EJE DERECHO IIIII -13% §
80.000 -35%
SEFIFISEERFECEEREE
i i i i

Fuente: Depto. Econdémico, CICCRA, en base a Mercado de Liniers S.A..

La desagregacion por sexo y edad mostrd en enero fuertes caidas en las ventas de
terneros (-27,3%) y de novillitos (-18,1%) entre enero de2004 y el mismo mes del afio
anterior, seguidos por los novillos (-10,3%). Por su parte, vacas registr6 la disminucioén
intermensual mas reducida (-9,5%).Cabe destacar que en términos anuales (enero-
enero), novillitos registréo la quinta suba consecutiva superior a 40% (+40,5%) y
terneros hizo lo propio por sexta vez consecutiva (+62,0%), en tanto las vaquillonas
registraron un alza de 11,1%. Por el contrario, la comercializacion de novillos exhibi¢ la
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cuarta contraccion consecutiva superior a 10,0% (-17,0%). Estos comportamientos se
tradujeron en importantes cambios en las participaciones relativas, tal como se puede

observar en los dos graficos superiores.

COMERCIALIZACION DE VACUNOS EN LINIERS
enero 2004 vs. enero 2003
Cabezas de ganado vacuno clasificadas por sexo y edad

500.000
m2003

400.000 1 - - - - —--—----- - ——m oo 2004
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200.000 -

100.000 -

0,

TOTAL Novillos Novillitos Vacas Vaquill. Terneros Toros

Fuente: Depto. Econémico, CICCRA, en base a Mercado de Liniers S.A..

El peso promedio de la hacienda comercializada en enero se ubicé en 367
kilogramos por cabeza (16,8 kilogramos por debajo del mismo mes del afio anterior).

Esto significé una disminucion de 4,4% con relacion a enero de 2003.

EVOLUCION DEL PESO DE LA HACIENDA VACUNA
Periodo enero 1993 - enero 2004
Kg. promedio por cabeza
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Fuente: Depto. Econémico, CICCRA, con datos de Mercado de Liniers S.A..
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Si se desagrega por sexo y edad, todas las categorias mostraron contracciones a
excepcion de terneros (+0,9%; +2,0 kg). La caida mas importante correspondio a toros (-

1,2%; -7,0 kg)
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PESO DE LA HACIENDA VACUNA
enero 2004 vs. enero 2003
Kg. promedio por cabeza, por sexo y edad
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Fuente: Depto. Econémico, CICCRA, en base a Mercado de Liniers S.A..
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