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EDITORIAL:
1. CONSIDERACIONES GENERALES:

Las estadisticas oficiales de febrero confirmaron las impresiones que vertimos
en el editorial del Informe anterior. En febrero continué la tendencia alcista de los
precios al consumidor de los cortes vacunos en Capital Federal y Gran Buenos Aires.

En el altimo mes se observd una suba de 0,8% mensual, con lo cual el indice de
precios de carnes vacunas acumuld un alza promedio de 3,1% desde que se inicid la
recomposicion de precios en noviembre del afio pasado. En este ultimo periodo los cortes
delanteros y los traseros tuvieron aumentos similares, que fueron de 3,5% y 3,1%,
respectivamente.

.Cuales fueron los factores explicativos de la tendencia alcista? Se pueden
identificar tres factores:

1. Caida del precio de los derivados de la res. Tal como indicamos en el
Informe anterior, el precio en pesos del cuero sufri6 una baja de 18,3%
promedio desde junio de 2003 hasta el presente. La baja mas notoria se observo
en la cotizacion del cuero de vaquillona. En la region Bs. As.-Rosario-Mendoza
descendi6 35,2% y en Cordoba-Santa Fe hizo lo propio en 39,2% (promedio —
37,0%).

La vigencia del régimen de exportacion de cueros, la elevada concentracion de
la industria curtidora y el aumento de la faena, -que volcé 1.000.000 mas de
cueros al mercado en 2003-, intentan justificar el descenso del precio interno
del cuero, atin cuando el precio internacional se mantuvo estable y el mayor
porcentaje del cuero argentino se exporta como semi-curtido..

Por su parte, la grasa registrd una caida promedio de 23,0% entre junio de 2003
y marzo de 2004. En realidad, la baja importante se produjo a fines de junio del
afio pasado, momento a partir del cual oscil6 en torno a $ 1,125 por kilogramo
hasta febrero de 2004, y en el tltimo mes se observo una recuperacion de 10%.

2. Recomposicion de margenes post-devaluacion. Si analizamos lo ocurrido
luego de la devaluacion, vemos que el precio de la hacienda sufrié un aumento
de 180,8%, en tanto que el precio de la carne aumentd 85,2%. Es decir, hubo un
cambio de precio relativo minorista-mayorista de —34,0%.

(A qué respondio la diferencia? En primer lugar, los precios de los
subproductos, principalmente del cuero, subieron mas que el precio del ganado,
ya que acompafiaron directamente el valor del dolar. Esto permitié que el precio
de la carne al publico subiera en menor medida que a nivel mayorista, porque
los subproductos hicieron posible la compensacion. En segundo lugar, la caida
del poder adquisitivo de las familias a raiz de la fuerte contracciéon econémica
de 2001-2002 y las malas perspectivas que se generaron, hicieron que el
consumo de carnes se retrajera de forma importante, imposibilitando la
recomposicion de precios relativos.
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Ahora, ante una nueva realidad economica general, reflejada también en la
recomposicion del consumo de carne vacuna per cépita, y frente a la caida de
los valores de los subproductos, los vendedores minoristas se ven obligados a
recomponer sus margenes con el reacomodamiento de los precios de venta al
publico.

3. Estacionalidad. Cabe destacar que entre noviembre y marzo se registra una
suba de los precios de los cortes vacunos al publico, lo cual obedeceria a
cuestiones estacionales, que podrian estar afectando el analisis.

En el plano de los precios relativos, cabe destacar que la suba de los cortes vacunos
registrada en febrero (+0,8%), combinada con una caida importante de los precios de los
pollos (-6,5% con relacion a enero 2004), hizo que el precio relativo cortes vacunos-
aviares perdiera toda la mejora acumulada desde la devaluacion del peso argentino.

En términos anuales la faena subi6d 13,2%, constituyéndose en el sexto registro
consecutivo con tasa de crecimiento de dos digitos. Sin embargo, el crecimiento de la
actividad sectorial no necesariamente constituye un dato alentador, ya que de
continuar el ritmo de expansion, la caida del stock de hacienda podria generar un
efecto boomerang sobre el sector. Téngase en cuenta que, como indicamos en Informes
anteriores, la fuerte expansion de la faena de hacienda vacuna estuvo relacionada con las
mayores liquidaciones de animales, producto de factores climaticos adversos en vastas
zonas productivas y de la sustitucion a favor de la agricultura favorecida por la mayor
rentabilidad relativa.

Si bien el aumento de la oferta de hacienda y de la produccion de carne permitieron
acompanar la recuperacion de la demanda interna y externa, en los ultimos meses el precio
del cuero cay6 fuertemente, afectando la formacion de los precios de la cadena de
comercializacion. En consecuencia, los aumentos de los precios de los cortes al publico
registrados desde noviembre hasta el presente estarian respondiendo no sélo a factores
estacionales, sino también a esta nueva realidad. Si no se pueden reducir los margenes
minoristas y los precios de los derivados bajan, la suba de precios al consumidor seria
permanente mas que estacional.

Hay que tener presente que la cadena de comercializacion de carne demoro la
recomposicion de los precios al publico, en comparacion con el crecimiento que registro el
precio de la hacienda en pie (también influida por la competencia que gener6 la reapertura
de mercados externos), para evitar una caida mas profunda del consumo en 2002. Y el
menor aumento fue financiado con los mejores precios de los derivados de la res, por un
lado, y con una reduccion de los margenes minoristas, por el otro lado.

En enero de 2004 se registré el mayor volumen de produccion de carnes vacunas
para el primer mes del afio desde 1996. Ello respondi6 a que en enero de 2004 se registro
también la mayor cantidad de cabezas faenadas del periodo considerado y a que el peso
promedio se ubico levemente por encima del promedio para enero de 1996 a 2004
(+0,4%).

Marzo 2004 2



CICCRA Informe Economico Mensual N° 47

En 2003 el consumo interno de carne vacuna se elevé hasta 61,3 kilogramos
por habitante por afio, registrando un alza de 3,0% con relacion al afio anterior, tras
tres aiios consecutivos de contracciones.

Con datos provisorios para diciembre, nuestras estimaciones indican que en 2003
se habrian exportado 354.067 toneladas res con hueso por las cuales se facturaron
528,7 millones de délares fob (a partir de los datos publicados por la Direccion de
Mercados Ganaderos de la SAGPyA). Al contrastar estos guarismos con los de 2002, se
observo una suba de 1,8% en los volimenes exportados, en tanto los valores de los
cortes embarcados registraron un alza de 17,6%. La diferencia se explicd por una
mejora de 15,5% en el precio promedio de exportacion, que llegé a 1.493 ddlares por
tonelada res con hueso en el ultimo afio.

Los factores explicativos de este comportamiento fueron:

1.

En la primera mitad de 2002 se export6 la totalidad de la cuota Hilton ‘01-°02, a
lo cual se agregaron envios por la cuota *02-’03, llegando los embarques totales
a 48.332 toneladas peso producto en aquel afio, cuando normalmente se
exportan 28.000 toneladas peso producto. Este comportamiento no se repitié en
2003;

Ademas, en 2003 hubo algunos cierres de mercados, como por ejemplo el de
Chile, ante la aparicion de un foco de aftosa. Este mercado recién se abrira en
abril de este ano;

El crecimiento de los valores exportados se explicd por la mejora de los precios
de exportacion de todos los cortes a lo largo del afio, con excepcion de las
carnes cocidas. La recomposicion del precio promedio de los cortes Hilton fue
uno de los mas importantes: +57,6%.
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INDICADORES ECONOMICOS SECTORIALES:

1. PRODUCCION:

1.1. FAENA VACUNA TOTAL:

En enero pasado la faena fue de 1.073.616 cabezas. En comparacion con diciembre
la caida fue de 11,4%, producto de la estacionalidad que caracteriza a ambos meses.
Igualmente, la caida fue muy superior a la de eneros anteriores, lo cual podria haber
obedecido a la velocidad con la cual venia expandiéndose la matanza de animales en 2003.

En términos anuales la faena subi6d 13,2%, constituyéndose en el sexto registro
consecutivo con tasa de crecimiento de dos digitos. Sin embargo, el crecimiento de la
actividad sectorial no necesariamente constituye un dato alentador, ya que de continuar el
ritmo de expansion, la caida del stock de hacienda podria generar un efecto boomerang
sobre el sector. Téngase en cuenta que, como indicamos en Informes anteriores, la fuerte
expansion de la faena de hacienda vacuna estuvo relacionada con las mayores
liquidaciones de animales, producto de factores climaticos adversos en vastas zonas
productivas y de la sustitucion a favor de la agricultura favorecida por la mayor
rentabilidad relativa.

FAENA DE GANADO VACUNO PRODUCCION DE CARNE VACUNA
Periodo enero 1998 - enero 2004 Periodo enero 1998 - enero 2004
En millones de cabezas En miles de toneladas
13 260
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Fuente: Depto. Econémico, CICCRA, con datos de la ONCCA. Fuente: Depto. Econémico, CICCRA, con datos de la ONCCA.

Si bien el aumento de la oferta de hacienda y de la produccion de carne permitieron
acompaiiar la recuperacion de la demanda interna y externa, en los ultimos meses el precio
del cuero cayd fuertemente, afectando la formacion de los precios de la cadena de
comercializacion. En consecuencia, los aumentos de los precios de los cortes al publico
registrados desde noviembre hasta el presente estarian respondiendo no so6lo a factores
estacionales, sino también a esta nueva realidad. Si no se pueden reducir los margenes
minoristas y los precios de los derivados bajan, la suba de precios al consumidor seria
permanente mas que estacional.

Hay que tener presente que la cadena de comercializacion de carne demoro la
recomposicion de los precios al publico, en comparacion con el crecimiento que registro el
precio de la hacienda en pie (también influida por la competencia que gener6 la reapertura
de mercados externos), para evitar una caida mas profunda del consumo en 2002. Y el
menor aumento fue financiado con los mejores precios de los derivados de la res, por un
lado, y con una reduccion de los margenes minoristas, por el otro lado.
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Asimismo, el crecimiento de la actividad frigorifica vacuna se tradujo en una caida
del peso promedio de la hacienda faenada, con lo cual los volumenes de carnes producidos
crecieron en menor medida. En enero se produjeron 235 mil toneladas res con hueso, lo
que representd una suba de 11,7% con respecto a enero de 2003. El peso promedio
descendid 1,3%.

Tal como muestra el grafico inferior de la izquierda, en enero de 2004 se registro el
mayor volumen de produccion de carnes vacunas para el primer mes del ano desde 1996.
Ello respondié a que en enero de 2004 se registrdé también la mayor cantidad de cabezas
faenadas del periodo considerado y a que el peso promedio se ubicod levemente por encima
del promedio para enero de 1996 a 2004 (+0,4%).

FAENA DE HACIENDA Y PRODUCCION DE CARNE PESO PROMEDIO DE LA HACIENDA FAENADA
Periodo 1 mes - 1990-2004 Periodo 1996-2004
En millones de cabezas y miles de tn res con hueso En kilogramos por cabeza
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Fuente: Depto. Econémico, CICCRA, con datos de la ONCCA. Fuente: Depto. Econémico, CICCRA, con datos de la ONCCA.

FAENA DE CARNE VACUNA

Periodo Faena Produccion Peso prom. Faena Produccion | Peso prom.
cabezas miles tnr.c.h.| kg./cabeza var. % anual

2001 11.584.249 2.488,8 214,8 -6,6% -8,4% -2,0%
2002 11.499.443 2.525,5 219,6 -0,7% 1,5% 2,2%
2003 12.499.878 2.642,2 211,4 8,7% 4,6% -3,8%
1T'02 2.752.216 598,0 217,3 -9,2% -8,7% 0,5%
I 3.052.972 665,9 218,1 6,8% 10,6% 3,5%
1] 2.871.810 639,2 222,6 2,3% 5,0% 2,7%
[\ 2.822.446 622,4 220,5 -2,3% -0,1% 2,2%
1T'03 2.752.888 600,2 218,0 0,0% 0,4% 0,3%
1l 3.025.813 634,4 209,7 -0,9% -4,7% -3,9%
1] 3.260.921 689,7 211,5 13,5% 7,9% -5,0%
[\ 3.460.256 717,8 207,5 22,6% 15,3% -5,9%
Ene '03 948.146 210,7 222,2 3,9% 8,2% 4,1%
Feb 864.482 188,0 217,5 -4,5% -5,0% -0,5%
Mar 940.260 201,5 2143 0,6% -1,9% -2,5%
Abr 994.013 209,3 210,6 -0,6% -3,3% -2,7%
May 1.011.004 211,2 208,9 0,1% -4,5% -4,7%
Jun 1.020.796 213,9 209,5 -2,1% -6,3% -4,3%
Jul 1.110.316 2357 212,3 4,4% 0,8% -3,4%
Ago 1.040.361 218,1 209,7 13,5% 6,4% -6,3%
Sep 1.110.244 235,9 212,4 24,5% 17,8% -5,4%
Oct 1.167.933 246,8 211,3 22,4% 15,8% -5,4%
Nov 1.080.889 226,8 209,8 18,5% 11,7% -5,8%
Dic 1.211.434 2443 201,7 26,7% 18,5% -6,5%
Ene '04 1.073.616 2354 219,3 13,2% 11,7% -1,3%
Fuente: Depto. Econémico, CICCRA, con datos de ONCCA.
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1.2. FAENA TIPIFICADA:

En comparacion con enero de aiios anteriores, en el primer mes de 2004 la
faena de hembras como proporcién de la faena total se normalizo, al ubicarse en
42,6%. El descenso de 1,1 puntos porcentuales (pp) con relacion a enero de 2003 obedecio
a un crecimiento de la faena de hembras por debajo del total. Es decir, la faena de hembras
subio 3,4%, en tanto la de machos aumento 8,4%.

La faena de vacas perdid 3,2 puntos porcentuales de participacion, quedando en
14,0% del total, mientras que las matanzas de vaquillonas y terneras crecieron 1,0 pp y 1,1
pp, respectivamente.

En enero de este afio la faena de novillos representé 31,6% de la total, lo que
significé un descenso de 3,5 pp con relacion a enero de 2003.

FAENA DE HEMBRAS Y DE NOVILLOS
Periodo 1 mes - 1990-2004
En porcentaje de la faena tipificada total (cabezas)

50%

44%

38% -

31% -

25%

90 91 92 93 94 95 96 97 98 99 00 01 02 03 04*

Fuente: Depto. Econémico, CICCRA, en base a SAGPyA - ONCCA. *Provisorio.

2. INDICADORES DE PRECIOS:
2.1. PRECIOS DE CARNES AL CONSUMIDOR:

Las estadisticas oficiales de febrero confirmaron las impresiones que vertimos
en el editorial del Informe anterior. En febrero continud la tendencia alcista de los
precios al consumidor de los cortes vacunos en Capital Federal y Gran Buenos Aires.

En el ultimo mes se observo una suba de 0,8% mensual, con lo cual el indice de
precios de carnes vacunas acumul6 un alza promedio de 3,1% desde que se inici6 la
recomposicion de precios en noviembre del afio pasado. En este ultimo periodo los
cortes delanteros y los traseros tuvieron aumentos similares, que fueron de 3,5% y 3,1%,
respectivamente. Por su parte, los semipreparados en base a carne vacuna subieron 3,2%.
A la inversa, las achuras y menudencias redujeron sus precios 2,4%.
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.Cuales fueron los factores explicativos de la tendencia alcista? Se pueden
identificar tres factores:

1. Caida del precio de los derivados de la res. Tal como indicamos en el
Informe anterior, el precio en pesos del cuero sufrid una baja de 18,3%
promedio desde junio de 2003 hasta el presente. La baja mas notoria se observo
en la cotizacion del cuero de vaquillona. En la region Bs. As.-Rosario-Mendoza
descendi6 35,2% y en Cordoba-Santa Fe hizo lo propio en 39,2% (promedio —

37,0%).

La vigencia del régimen de exportacion de cueros, la elevada concentracion de
la industria curtidora y el aumento de la faena, que volco 1.000.000 mas de
cueros al mercado en 2003, ayudan a explicar el descenso del precio interno del
cuero, aun cuando el precio internacional se mantuvo estable.

Por su parte, la grasa registrd una caida promedio de 23,0% entre junio de 2003
y marzo de 2004 (tanto la comestible, como las de 1% y de 3% de acidez). En
realidad, la baja importante se produjo a fines de junio del afio pasado,
momento a partir del cual oscilé en torno a $ 1,125 por kilogramo hasta febrero
de 2004, y en el Gltimo mes se observé una recuperacion de 10%.

PRECIO DEL CUERO VACUNO *
Periodo semanal - junio 2003 - marzo 2004
En pesos por kilogramo

4,50

4,00 ¢

Prom. ponderado: -18,3%;
de Novillo: -12,0%
de Vaquillona: -37,0%.
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* Promedio ponderado de novillo, vaca y vaquillona. Bs.As.,
Rosario, Mendoza, Cérdoba, Santa Fe.
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Fuente: Depto. Econédmico, CICCRA, con datos de
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2.

PRECIO DE LA GRASA
Periodo semanal - junio 2003 - marzo 2004
En pesos por kilogramo
2,000
‘ - Comestible —=- 1% acidez 3% acidez ‘
1,750 -
1,500 -
1,250 A
1,000 T T 17 \”\'\”\'\ LIS N I I I I I B I B Y B B
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© O NN Db DD - NN N OO
GO+ DWW AINOTTTTITIT A B S
Fuente: Depto. Econémico, CICCRA, con datos de Menéndez-Echeguia S.A..

Recomposicion de margenes post-devaluacién. Si analizamos lo ocurrido
luego de la devaluacion, vemos que el precio de la hacienda sufri6 un aumento
de 180,8%, en tanto que el precio de la carne aument6 85,2%. Es decir, hubo un
cambio de precio relativo minorista-mayorista de —34,0%.

(A qué respondi6 la diferencia? En primer lugar, los precios de los
subproductos, principalmente del cuero, subieron mas que el precio del ganado,
ya que acompaiiaron directamente el valor del dolar. Esto permitié que el precio
de la carne al publico subiera en menor medida que a nivel mayorista, porque
los subproductos hicieron posible la compensacion. En segundo lugar, la caida
del poder adquisitivo de las familias a raiz de la fuerte contracciéon econémica
de 2001-2002 y las malas perspectivas que se generaron, hicieron que el
consumo de carnes se retrajera de forma importante, imposibilitando la

recomposicion de precios relativos.

Ahora, ante una nueva realidad econdémica general, reflejada también en la
recomposicion del consumo per capita de carne vacuna, y frente a la caida de
los valores de los subproductos, los vendedores minoristas se ven obligados a
recomponer sus margenes con el reacomodamiento de los precios de venta al

publico.

Estacionalidad. Cabe destacar que entre noviembre y marzo se registra una
suba de los precios de los cortes vacunos al publico, lo cual obedeceria a
cuestiones estacionales, que podrian estar afectando el analisis.
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PRECIO DE HACIENDA Y DE CORTES AL CONSUMIDOR
Periodo enero 2003 - febrero 2004
Indices base 1999 = 100
280 : : : ——
—Prec!o prom. hacienda en pie - e.]e |zqu.|er'do . @é
-O-Precio carne vacuna al Consumidor - eje izquierdo
230 4 B
180 | estacional o
permanente?
0o,
130 | +3,1% en
3 meses
80 LN L O O B A O
GLTOgLPOFLPOZ<PO5<P08<P08<70S
w w w w w w w w
Fuente: Depto. Econdmico, CICCRA, con datos de INDEC. *Bs.As.Rosario, Mendoza.

En el plano de los precios relativos, cabe destacar que la suba de los cortes
vacunos registrada en febrero (+0,8%), combinada con una caida importante de los
precios de los pollos (-6,5% con relacion a enero 2004), hizo que el precio relativo
cortes vacunos-aviares perdiera toda la mejora acumulada desde la devaluacion del
peso argentino. Hasta enero la mejora era de 6,4% para las carnes vacunas, con un pico de
13,2% hasta octubre de 2003, en tanto que en febrero quedo6 0,9% a favor de la carne aviar.

CARNE VACUNA VS. CARNE AVIAR CARNE VACUNA VS. ALIMENTOS Y BEBIDAS
Periodo diciembre 2001 - febrero 2004 Periodo diciembre 2001 - febrero 2004
Precios al consumidor Precios al consumidor
1,10 1,10
1,04 1,04 4
3 —{+0.9% — —>
098 - AP 0,98 -
\ \ [\ f\> /
) \ [\ $ -
\ TR SN - o
0,02 0\0/ © / 0,92
— Q—é/
<
08 +—F—F—F————T T T T T T T T T T 0,86

Fuente: Depto. Econémico, CICCRA, con datos de INDEC.

Fuente: Depto. Econdmico, CICCRA, con datos de INDEC.

2.2. PRECIO RELATIVO DEL NOVILLO Y DEL MAIZ:

Hasta febrero el precio relativo novillo-maiz se mantuvo estable en torno a 5,8,
valor en el que se ubic6 desde noviembre del afio pasado. En el primer bimestre del
afio quedo 7,5% por debajo del nivel observado en enero-febrero de 2003.
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PRECIO RELATIVO NOVILLO-MAIZ - PROM. MENSUAL
Periodo 2000-2003 y enero 2003 - febrero 2004
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Fuente: Depto. Econémico, CICCRA, con datos de Liniers S.A. y SAGPyA.

3. CONSUMO DE CARNES VACUNAS:
3.1. CONSUMO INTERNO TOTAL:
En 2003 el consumo interno de carne vacuna se elevé hasta 61,3 kilogramos

por habitante por afio, registrando un alza de 3,0% con relacion al afio anterior, tras
tres aiios consecutivos de contracciones.

CONSUMO INTERNO DE CARNE VACUNA
Periodo 1996-2003 *
En tn res con hueso y kilogramos por habitante anualizados

2.400.000 r 70
| 61,3 kg/
2.340.000 - m hab/aiio
+ 65
2.280.000 +
2220000 t/—1 -1 A" 1 A N—"1 |1 r 60
2.160.000 +
ﬁ - - T 95
2.100.000 +- - - IE Consumo interno total - eje izquierdo | || | ||
=@- Consumo interno por hab. - eje derecho
2.040.000 . | N | N NN NI : 50

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003
Fuente: Depto. Econémico, CICCRA. * 2003: provisorio.

3.2. SUPERMERCADOS:

En diciembre del afio pasado los supermercados facturaron 210,5 millones de
pesos por las ventas de carnes vacunas, porcinas y de pollos, lo que significo un alza
de 7,3% nominal anual. En términos mensuales los valores comercializados subieron
25,1%, debido a la estacionalidad que generan las fiestas de fin de afio. Por su parte, el
total de ventas de los supermercados fue de 1.776,9 millones de pesos en diciembre,
registrandose un crecimiento de 26,7% mensual (estacional) y una suba de 6,7% anual.
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Tanto los volimenes comercializados de carnes como los totales, registraron
una suba de 5,2% entre diciembre de 2002 y diciembre de 2003. Sin embargo, los
precios evolucionaron con diferente velocidad. Mientras que los de cortes carnicos
registraron un alza de 1,9% anual, el precio del conjunto de productos
comercializados por los supermercados observaron una suba de 1,4%.

Los graficos que siguen presentan la evolucion de las ventas de carnes (izquierda) y
totales (derecha) en los supermercados en el periodo enero 2001-diciembre 2003.

FACTURACION Y VOLUMEN DE VENTAS DE CARNES* FACTURACION Y VOLUMEN DE VENTAS TOTALES
EN SUPERMERCADOS EN SUPERMERCADOS
Periodo enero 2001 - diciembre 2003 - Ind. base 1997=100 Periodo enero 2001 - diciembre 2003 - Ind. base 1997=100
195 180

[T Facturacion - Cantidades fisicas ‘ [ Facturacion  -¢- Cantidades fisicas ‘

170 A 150 1

120 A p l

145

120 A

o
L

95

O e e e LA A e e e e e e e L e e s e e O L B0 e e e e e e e e e e e e e e e
EMMJ SNEMMUJ SNEMMIUJI SN EMMJ SNEMMUJISNEMMJ
01 02 03 01 02 03

Fuente: Depto. Econ., CICCRA, s/ INDEC. * Incluye: vacuna, porcina y de Fuente: Depto. Econdmico, CICCRA, s/ INDEC.

En 2003 la comercializacion de carnes aporté $ 2.022,0 millones de pesos a los
supermercados, lo cual significé 12,2% de la facturacion total, el nivel mas elevado
desde que se elabora la estadistica (1996). Con respecto a 2002 se verifico una suba de
21,6% nominal, producto de un aumento de 25,0% de los precios y una caida de 3,3% en
los volumenes.

VENTAS DE CARNES * EN SUPERMERCADOS VENTAS DE CARNES* EN SUPERMERCADOS
Periodo 1996 - 2003 2003
Participacion en las ventas totales Participacion en el total
14%
’ 12,2%
12% - N <
. * Resto
o * 115% * 87,8% Carnes
10% A 12,2%
8% °
7,6%
6% T Ventas totales: 16.552,2 millones de pesos; +9,6%
mEgédic 97 98 99 00 01 02 03 Ventas de carnes: 2.022,0 millones de pesos; +21,6%
Fuente: Depto. Econ., CICCRA, con datos de INDEC. * Vacuna, porcina y aviar. Fuente: Depto. Econ., CICCRA, con datos de INDEC. * Vacuna, porcina y aviar.

4. SECTOR EXTERNO:
4.1. EXPORTACION TOTAL DE CARNE:

Con datos provisorios para diciembre, nuestras estimaciones indican que en
2003 se habrian exportado 354.067 toneladas res con hueso por las cuales se
facturaron 528,7 millones de délares fob (a partir de los datos publicados por la
Direccion de Mercados Ganaderos de la SAGPyA). Al contrastar estos guarismos con
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los de 2002, se observé una suba de 1,8% en los volimenes exportados, en tanto los
valores de los cortes embarcados registraron un alza de 17,6%. La diferencia se
explico por una mejora de 15,5% en el precio promedio de exportacion, que lleg6 a
1.493 ddlares por tonelada res con hueso en el ultimo aiio.

EXPORTACIONES DE CARNES VACUNAS *
Periodo 1991-2003 **
En volumen, valor y precio promedio

& 1.000 2.400
o

&~

%] ]

S ss0 ] T RM L 1.800 <
n o
(0] 7]
c [
o I
T 500 - - 1.200 £
> o L
£ 3
£ 250 i1 1t 1EF 16 F 1 -—-FFthFir 600 O
%

8 0 II:]Vqumen izq. I:]Valor |zq - PreC|o prom - der \ 0

'é T T

91 92 93 94 95 96 97 98 99 00 01 02 03

Fuente: Depto. Econ., CICCRA, con datos de M. Ganaderos, SAGPyA.
* Sin menudencias ni visceras. ** 2003: Datos provisorios y estimados (dic.).

Los factores explicativos de este comportamiento fueron:

1. En la primera mitad de 2002 se exporto la totalidad de la cuota Hilton ‘01-°02, a
lo cual se agregaron envios por la cuota 02-’03, llegando los embarques totales
a 48.332 toneladas peso producto en aquel afio, cuando normalmente se
exportan 28.000 toneladas peso producto. Este comportamiento no se repitié en
2003;

2. Ademas, en 2003 hubo algunos cierres de mercados, como por ejemplo el de
Chile, ante la aparicion de un foco de aftosa. Este mercado recién se abrird en
abril de este ano;

3. El crecimiento de los valores exportados se explicod por la mejora de los precios
de exportacion de todos los cortes a lo largo del afio, con excepcion de las
carnes cocidas. La recomposicion del precio promedio de los cortes Hilton fue
uno de los mas importantes: +57,6%.
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EXPORTACIONES TOTALES DE CARNE VACUNA (1)

Periodo Valores absolutos Variacién anual
tn res c/h miles US$ fob| US$ fob / tn tn res c/h miles US$ fob | US$ fob / tn

1999 347.034 661.026 1.905 17,4% 1,2% -13,8%
2000 342.092 617.874 1.806 -1,4% -6,5% -5,2%
2001 152.584 215.836 1.415 -55,4% -65,1% -21,7%
2002 347.870 449.745 1.293 128,0% 108,4% -8,6%
2003 354.067 528.740 1.493 1,8% 17,6% 15,5%
Ene 02 8.204 9.775 1.191 -69,6% -76,8% -23,7%
Feb 12.731 19.305 1.516 -54,2% -57,0% -6,1%
Mar 22.255 37.004 1.663 34,7% 46,7% 9,0%
Abr 24.807 36.490 1.471 241,6% 253,6% 3,5%
May 36.471 51.122 1.402 280,5% 321,0% 10,6%
Jun 27.233 32.794 1.204 301,8% 282,0% -4,9%
Jul 36.012 42.189 1.172 256,4% 224,3% -9,0%
Ago 38.478 45.502 1.183 408,8% 352,9% -11,0%
Set 35.710 44.429 1.244 222,8% 241,4% 57%
Oct 37.736 46.183 1.224 286,4% 248,5% -9,8%
Nov 36.381 45.302 1.245 268,7% 273,1% 1,2%
Dic 31.851 39.651 1.245 242,8% 257,2% 4,2%
Ene '03 * 28.062 37.909 1.351 242,1% 287,8% 13,4%
Feb * 27.906 38.507 1.380 119,2% 99,5% -9,0%
Mar * 25.231 39.282 1.557 13,4% 6,2% -6,4%
Abr * 25.839 38.456 1.488 4,2% 5,4% 1,2%
May * 25.482 40.560 1.592 -30,1% -20,7% 13,6%
Jun * 26.917 37.962 1.410 -1,2% 15,8% 17,1%
Jul * 32.496 48.644 1.497 -9,8% 15,3% 27,8%
Ago * 34.006 49.388 1.452 -11,6% 8,5% 22,8%
Sep * 30.482 48.437 1.589 -14,6% 9,0% 27,7%
Oct * 33.969 55.419 1.631 -10,0% 20,0% 33,3%
Nov * 33.678 50.676 1.505 -7,4% 11,9% 20,8%
Dic ** 30.000 43.500 1.450 -5,8% 9,7% 16,5%
Fuente: Depto. Econdmico, CICCRA, con datos de Mercados Ganaderos, Dir. de Mcados. Agroalim., SAGPyA.

1. Sin incluir menudencias ni visceras; * Datos provisorios; ** Estimados.

4.2. EXPORTACION DE CARNE POR TIPO DE PRODUCTO:

En 2003 los cortes enfriados aportaron un poco mas de la mitad de las divisas
generadas por las exportaciones de carne vacuna (52,1%). En particular, los cortes
Hilton explicaron 34,4% de los valores exportados totales en el periodo analizado,
debido a su mayor valor unitario.

Cabe destacar que el precio promedio de los cortes Hilton se recupero
fuertemente a lo largo de 2003 (+57,6%), tras la normalizacion de los envios que
siguio al exceso de oferta generado por los frigorificos argentinos en la primera mitad
de 2002, cuando buscaron cumplir con toda la cuota *01-°02 en soélo cinco meses.

Los mayores volimenes exportados correspondieron a las carnes congeladas,
que representaron 39,3% del total. Las cantidades exportadas de cortes enfriados se
ubicaron en segundo lugar.
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En 2003 se exportaron 61.978 toneladas peso producto de cortes enfriados por los
cuales ingresaron 275,7 millones de ddlares fob. En comparacion con los registros de 2002
se observaron subas de 9,5% y 27,8%, respectivamente. Es importante destacar que el
crecimiento se explicd por la demanda de cortes enfriados no Hilton que realizé Chile
mientras duro la reapertura de su mercado.

La importancia de los cortes Hilton en el total se redujo, ya que en el primer
semestre de 2002 se export6 la totalidad de la cuota Hilton ‘01-‘02, a lo cual se agregaron
envios por la cuota *02-’03, con lo cual se exportaron 48.332 toneladas peso producto (por
un valor de 195,7 millones de doélares fob), cuando normalmente se deberian haber
exportado 28.000 toneladas peso producto. En 2003 se exportaron 28.512 toneladas peso
producto de cortes Hilton por un valor de 181,9 millones de dolares fob.

El precio promedio de exportacion de los cortes enfriados se ubicd en 4.447.8
dolares fob por tonelada peso producto en 2003, registrando una mejora de 16,7% con
respecto a 2002. Como se explico mas arriba, la normalizacion de los embarques a la
Unién Europea, hizo que el precio de los cortes Hilton mostrara una importante
recomposicion (+57,6%), llegando a un promedio de 6.380,0 dolares por tonelada peso
producto, con un maximo de 8.190 délares fob por tonelada peso producto en julio del afio
pasado.

Por su parte, se enviaron 33.466 toneladas peso producto de cortes enfriados no
Hilton, lo que representé una expansion de 304,3%. En valores crecieron 366,0%,
alcanzando una cifra de 93,7 millones de dolares fob. El precio promedio quedé en 2.801,2
dolares fob por tonelada peso producto, es decir 15,3% por encima del observado en 2002.

EXPORTACION DE CARNE POR TIPO DE PRODUCTO
2002
Distribucion segun volumen

Manufacturas Cocida y
0,1% cong.

11,8%

Corned beef
9,4%

Especiali-
dades
1,5%

C. congelados
34,5%

Cuartos
14,9%

C. enfriados
27,9%

Fuente: Depto. Econémico, CICCRA, con datos de SAGPYyA.

EXPORTACION DE CARNE POR TIPO DE PRODUCTO
2002
Distribucion segun valor

Manufacturas
C. congelados 0.0%

21,6%

Cocida y
cong.
14,7%

Corned beef
7.1%
Especiali-
dades
2,3%
Cuartos
6,3%

C. enfriados
48,0%

Fuente: Depto. Econémico, CICCRA, con datos de SAGPyA.

EXPORTACION DE CARNE POR TIPO DE PRODUCTO
2003 * **
Distribucién segun volumen

Manufacturas
1,8%

Cocida y

cong.

12,6%
Corned beef
7,5%

C. congelados
39,3%

Especiali-
dades
1,7%
Cuartos

C. enfriados 7,9%

29,5%

Fuente: Depto. Econ., CICCRA, con datos de M. Ganaderos, SAGPyA.
* Sin menudencias ni visceras. ** 2003: Datos provisorios y estimados (dic.).

EXPORTACION DE CARNE POR TIPO DE PRODUCTO
2003 * **
Distribucién segun valor

Manufacturas

C. congelados
0,8%

Cocida y
23,2%

cong.
13,6%

Corned beef
5,0%

Especiali-
dades
2,1%

Cuartos

C. enfriados 3,6%

52,1%

Fuente: Depto. Econ., CICCRA, con datos de M. Ganaderos, SAGPYyA.
* 8Sin menudencias ni visceras. ** 2003: Datos provisorios y estimados (dic.).
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EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA POR TIPO DE PRODUCTO (a)

Cuartos Cortes enfriados Cortes Manufacturas Cociday Corned beef | Especialidades
Periodo congelados congelada
Vol. Valor Vol. Valor Vol. Valor Vol. Valor Vol. Valor Vol. Valor Vol. Valor
(@) 2) 1) (2 ) (2) 1) 2 1) 2 ()] 2 () (2)
1999 25.304| 37.831| 72.641|345.487| 60.264| 139.228 74 100{ 20.139( 73.517| 21.446| 43.808| 3.646| 21.054
2000 23.508| 35.215| 68.543|314.982| 65.756| 142.347 0 0] 22.693| 76.282| 16.480| 28.749( 4.625| 20.299
2001 4.409| 6.278( 13.414| 50.816| 20.827| 46.619 10 8| 21.368| 71.291| 13.855| 23.861| 3.650| 16.963
2002 30.147| 28.133| 56.610[215.776| 70.046( 96.927 227 180 23.868| 66.251| 19.003| 32.066| 3.031| 10.411
2003 * ** 16.645] 18.972| 61.978] 275.662| 82.532| 122.806 3.822 4.464] 26.547| 72.063| 15.720] 26.307| 2.682| 8.466
Variacién anual
1999 323,4%| 319,4%| 20,5%| 51%| 31,1% 71%| -87,7%| -90,0%|-20,5%| -31,0%| -5,3%]| -23,9%|-16,0%| 2,5%
2000 -71%| -6,9%| -56%| -88%| 9,1%| 22% 12,7% 3,8%] -23,2%| -34,4%| 26,9%| -3,6%
2001 -81,2%| -82,2%| -80,4%| -83,9%| -68,3%| -67,2% -5,8%| -6,5%]|-15,9%]| -17,0%| -21,1%| -16,4%
2002 583,7%| 348,1%| 322,0%| 324,6%| 236,3%| 107,9%]| 2.217,5%( 2.193,5%| 11,7%| -7,1%| 37,2%| 34,4%|-17,0%| -38,6%
2003 * ** -44,8%| -32,6%| 9,5%| 27,8%| 17,8%| 26,7%| 1.582,7%] 2.378,4%| 11,2% 8,8%] -17,3%| -18,0%| -11,5%| -18,7%
Fuente: Depto. Econémico, CICCRA, con datos de Mercados Ganaderos, Direccién de Mercados Agroalimentarios, SAGPyA.
(1) Tonelada peso producto; (2) Miles de dolares fob; (a). Excluye menudencias y visceras; * Datos provisorios; ** Estimados.

En lo referente a los cortes congelados, se colocaron 82.532 toneladas peso
producto por un valor de 122,8 millones de ddlares fob. La participacion de los voliimenes
fue de 39,3%, convirtiéndose en el principal corte de exportacion, en tanto en valores solo
representaron 23,2%. En comparacion con 2002, registraron una suba de 17,8% y 26,7%,
respectivamente. El precio promedio pasé de 1.383,8 dolares fob por tonelada peso
producto en 2002 a 1.488,0 dodlares por tonelada peso producto en 2003, acumulando una
mejora de 7,5%.
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EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA POR TIPO DE CORTE

2003 (diciembre estimado CICCRA)
Volumen Valor Volumen | Valor Volumen | Valor
Desagregacion por tipo de corte inpp miles US$ fobl Participacion en total de Participacion en total de
cada corte cortes

CUARTOS COMPENSADOS CONGELADOS SIN HUESO 110 124 0,7% 0,7% 0,1% 0,0%
CUARTOS DELANTEROS CONGELADOS CON HUESO 2.438 2.571 14,6% 13,5% 1,2% 0,5%
CUARTOS DELANTEROS CONGELADOS SIN HUESO 10.466 12.354 62,9% 65,1% 5,0% 2,3%
CUARTOS TRASEROS CONGELADOS CON HUESO 3.170 3.358 19,0% 17,7% 1,5% 0,6%
CUARTOS TRASEROS CONGELADOS SIN HUESO 461 565 2,8% 3,0% 0,2% 0,1%
Total 1 - Cuartos 16.645 18.972 100,0% 100,0% 7,9% 3,6%
CORTES ENFRIADOS S/H - BIFE ANCHO 2113 8.189 6,3% 8,7% 1,0% 1,5%
CORTES ENFRIADOS S/H - BIFE ANGOSTO 3.649 18.684 10,9% 19,9% 1,7% 3,5%
CORTES ENFRIADOS S/H - BOLA DE LOMO 296 502 0,9% 0,5% 0,1% 0,1%
CORTES ENFRIADOS S/H - CUADRIL 2172 10.433 6,5% 11,1% 1,0% 2,0%
CORTES ENFRIADOS S/H - LOMO 1.576 9.014 4,7% 9,6% 0,8% 1,7%
CORTES ENFRIADOS S/H - NALGA DE ADENTRO 416 790 1,2% 0,8% 0,2% 0,1%
CORTES ENFRIADOS S/H - PALETA 135 239 0,4% 0,3% 0,1% 0,0%
CORTES ENFRIADOS S/H - RUMP AND LOIN 284 1.610 0,8% 1,7% 0,1% 0,3%
CORTES ENFRIADOS S/H - TAPA DE CUADRIL 1.894 6.477 57% 6,9% 0,9% 1,.2%
CORTES ENFRIADOS SIN HUESO 20.758 37.455 62,0% 40,0% 9,9% 7,1%
Total 2 - Cortes enfriados 33.466 93.742 100,0%)| 100,0% 15,9% 17,7%
HILTON - BIFE ANCHO SIN TAPA 1.982 11.366 7,0% 6,2% 0,9% 2,1%
HILTON - BIFE ANGOSTO 10.137 73.361 35,6% 40,3% 4,8% 13,9%
HILTON - BOLA DE LOMO 1.020 3.525 3,6% 1,9% 0,5% 0,7%
HILTON - CORAZON DE CUADRIL 4.819 34.419 16,9% 18,9% 2,3% 6,5%
HILTON - CUADRIL CON TAPA 1.371 7.623 4,8% 4,2% 0,7% 1,4%
HILTON - LOMOS 4.378 33.282 15,4% 18,3% 2,1% 6,3%
HILTON - NALGA DE ADENTRO 2.812 10.172 9,9% 5,6% 1,3% 1,9%
HILTON - NALGA DE AFUERA 1.324 4.610 4,6% 2,5% 0,6% 0,9%
HILTON-R &L 243 1.857 0,9% 1,0% 0,1% 0,4%
HILTON CONGELADO 315] 1.226 1,1% 0,7% 0,2% 0,2%
Total 2 - Cortes enfriados Hilton 28.512 181.920 100,0% 100,0% 13,6% 34,4%
CORTES CONG. S/H-GARRON Y/O BRAZUELO 5.481 5.748 6,6% 4,7% 2,6% 1,1%
CORTES CONGELADOS CON HUESO 203 305 0,2% 0,2% 0,1% 0,1%
CORTES CONGELADOS S/H - ASADO 101 104 0,1% 0,1% 0,0% 0,0%
CORTES CONGELADOS S/H - BIFE ANCHO 2.068 5.512 2,5% 4,5% 1,0% 1,0%
CORTES CONGELADOS S/H - BIFE ANGOSTO 1.298 3.141 1,6% 2,6% 0,6% 0,6%
CORTES CONGELADOS S/H - BOLA DE LOMO 4.432 6.838 5,4% 5,6% 2,1% 1,3%
CORTES CONGELADOS S/H - CUADRIL 818 1.846 1,0% 1,5% 0,4% 0,3%
CORTES CONGELADOS S/H - KOSHER 17.733 27.147 21,5% 22,1% 8,4% 5,1%
CORTES CONGELADOS S/H - LOMO 1.394 5.367 1,7% 4,4% 0,7% 1,0%
CORTES CONGELADOS S/H - NALGA DE ADENTRO 6.350 10.569 77% 8,6% 3,0% 2,0%
CORTES CONGELADOS S/H - NALGA DE AFUERA 1.484 2.301 1,8% 1,9% 0,7% 0,4%
CORTES CONGELADOS S/H - PALETA 877 1.066 1,1% 0,9% 0,4% 0,2%
CORTES CONGELADOS S/H - PECETO 552 921 0,7% 0,7% 0,3% 0,2%
CORTES CONGELADOS S/H - PECHO 551 677 0,7% 0,6% 0,3% 0,1%
CORTES CONGELADOS S/H - TAPA DE CUADRIL 1.990 5.870 2,4% 4,8% 0,9% 1,1%
CORTES CONGELADOS S/H - TRIMMING 13.281 11.220 16,1% 9,1% 6,3% 2,1%
CORTES CONGELADOS SIN HUESO 23.840 34.054 28,9% 27,7% 11,4% 6,4%
Total 3 - Cortes congelados 82.532 122.806 100,0% 100,0% 39,3% 23,2%
Total 4 - Manufactura 3.822 4.464 100,0%)| 100,0% 1,8% 0,8%
COCIDA CONGELADA IQF 2.611 9.337 9,8% 13,0% 1,2% 1,8%
COCIDA'Y CONGELADA 23.936 62.727 90,2% 87,0% 11,4% 11,9%
Total 5 - Cocida y congelada 26.547 72.063 100,0%) 100,0% 12,6% 13,6%
CORNED BEEF + 1000 GRS. 7.005 10.569 44,6% 40,2% 3,3% 2,0%
CORNED BEEF HASTA 1000 GRS 8.715 15.738 55,4% 59,8% 4,2% 3,0%
Total 6 - Corned beef 15.720 26.307 100,0% 100,0% 7,5% 5,0%)|
Total 7 - Especialidad 2.682 8.466 100,0% 100,0% 1,3% 1,6%
TOTAL GENERAL 209.925 528.740 100,0%)| 100,0%)|
Fuente: Depto. Econdmico, CICCRA, con datos de Mercados Ganaderos, Direccién de Mercados Agroalimentarios, SAGPYA.

Por su parte, las carnes cocidas sumaron un total de 44.949 toneladas peso
producto por un valor total de 106,8 millones de dolares fob, registrando caidas de 2,1% en
volumen y 1,7% en valor. Principalmente se colocaron carnes cocidas y congeladas, que
crecieron 11,2% en volumen (26.547 toneladas peso producto) y 8,8% en valor. En
cambio, los embarques de corned beef llegaron a 15.720 toneladas peso producto,
registrando una caida de 17,3% con relacién a similar lapso del afo pasado (en valores
retrocedieron 18,0%).
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Las exportaciones de cuartos mostraron un importante retroceso, de 44,8% en
volumenes y de 32,6% en valores, entre los periodos analizados.

4.3. EXPORTACION POR DESTINO:

En 2003 (en esta seccion los numeros difieren de las dos secciones anteriores,
porque en este caso diciembre no se puede estimar sobre la base del provisorio, y porque se
incluyen menudencias y visceras) los destinos mas importantes para los volimenes de
carne vacuna exportada fueron, en orden descendente: Alemania, Rusia, Estados Unidos,
Chile, Israel, Argelia, Hong Kong, Reino Unido, Italia y Bulgaria.

EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA POR DESTINO

2003 (diciembre provisorio SAGPyA) - incluye menudencias y visceras

DESTINO Volumen Valor Precio Volumen | Valor
Tn p. prod. Miles US$ US$/tn Distribucion
ALEMANIA 26.162 147.161 5.625 10,7% 27,0%
REINO UNIDO 14.448 44.309 3.067 5,9% 8,1%
ITALIA 10.291 38.124 3.705 4,2% 7,0%
HOLANDA 9.720 34.204 3.519 4,0% 6,3%
ESPANA 3.852 13.025 3.381 1,6% 2,4%
FRANCIA 2.595 7.794 3.003 1,1% 1,4%
DINAMARCA 322 1.622 5.041 0,1% 0,3%
Total 1 - Unién europea 68.746 290.218 4.222 28,1% 53,2%
RUSIA 21.997 26.156 1.189 9,0% 4,8%
BULGARIA 10.050 10.555 1.050 4.1% 1,9%
POLONIA 1.393 1.277 917 0,6% 0,2%
SUIZA 276 1.000 3.625 0,1% 0,2%
Total 2 - Resto de Europa 34.478 40.058 1.162 14,1% 7,3%
BRASIL 8.882 15.524 1.748 3,6% 2,8%
Total 3 - Mercosur 9.229 15.949 1.728 3,8% 2,9%
ESTADOS UNIDOS 20.970 56.980 2.717 8,6% 10,4%
CANADA 792 2.447 3.090 0,3% 0,4%
Total 4 - Nafta 21.762 59.427 2.731 8,9% 10,9%
CHILE 18.016 28.628 1.589 7.4% 5,2%
PERU 4.713 4.776 1.013 1,9% 0,9%
VENEZUELA 608 1.168 1.920 0,2% 0,2%
Total 5 - Latinoamérica 23.705 35.075 1.480 9,7% 6,4%
ARUBA (H) 1.290 2.915 2.260 0,5% 0,5%
Total 6 -Centroamérica y Caribe 2.774 5.426 1.956 1,1% 1,0%!
CONGO 8.165 4.962 608 3,3% 0,9%
ANGOLA 7.144 4.154 582 2,9% 0,8%
EGIPTO 3.102 3.685 1.188 1,3% 0,7%
SUDAFRICA 2.565 2514 980 1,0% 0,5%
NIGERIA 1177 2.264 1.924 0,5% 0,4%
GABON 1.891 1.722 910 0,8% 0,3%
GHANA 768 1.432 1.865 0,3% 0,3%
ISLAS CANARIAS 631 1.276 2.021 0,3% 0,2%
Total 7 - Africa 26.208 22.961 876 10,7% 4,2%
ISRAEL 17.312 26.091 1.507 7,1% 4,8%
ARGELIA 15.833 21.742 1.373 6,5% 4,0%
Total 8 - Medio Oriente 33.434 48.319 1.445 13,7% 8,9%
HONG KONG 15.216 16.421 1.079 6,2% 3,0%
Total 9 - Asia 16.343 18.244 1.116 6,7% 3,3%
MARRUECOS 4.501 4.789 1.064 1,8% 0,9%
PROVEEDURIA MARITIMA 1.198 2.226 1.858 0,5% 0,4%
CURACAO 850 1.689 1.986 0,3% 0,3%
Total 10 - Resto del mundo 8.069 9.982 1.237 3,3% 1,8%
TOTAL GENERAL 244.748 545.658 2.229 100,0% 100,0%

Fuente: Depto. Econémico, CICCRA, con datos de Mercados Ganaderos, Direccién de Mercados Agroalimentarios, SAGPyA.
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Cuando se toman los valores exportados, los destinos mas relevantes fueron:
Alemania, Estados Unidos, Reino Unido, Italia, Holanda, Chile (perdi6 posiciones, tras el
cierre), Rusia, Israel, Argelia y Hong Kong.

Alemania, el principal destino, adquirié 10,7% del volumen exportado y 27,0% del
valor facturado. Basicamente compro cortes Hilton. Chile compr6 una importante cantidad
de cortes enfriados, luego de no haber realizado compras a nuestro pais durante parte de
2001 y todo 2002, pero el cierre del mercado a comienzos del cuarto trimestre del afio hizo
que perdiera posiciones. El segundo en valores, Estados Unidos, adquiridé todos cortes
cocidos, principalmente los cortes cocidos congelados.

4.4. EXPORTACION DE CARNE POR FRIGORIFICO:

EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA POR FRIGORIFICO

2003 (diciembre provisorio SAGPyA)
Volumen - Valor - Cantidad de
EXPORTADOR Distrib. EXPORTADOR Distrib. meses en

Tn p. prod. Miles US$ que exportd
1 SWIFT-ARMOUR SA 43.050| 17,6%| [1 SWIFT-ARMOUR SA 103.198| 18,9% 12
2 FINEXCORSACIFILA 22.805 9,3%| |12 FINEXCORSACIFILA 55.570[ 10,2% 12
3 OFFAL EXP. S.A. 19.744 8,1%| |13 QUICKFOOD ALIM. RAPIDOS S.R.L. 49.808 9,1% 12
4 QUICKFOOD ALIM. RAPIDOS S.R.L. 18.355 75%| |4 FRIARS.A 31.413 5,8% 12
5 GORINA-GIAVEX S.A. 15.583 6,4%| |5 ARREBEEF S.A. 30.504 5,6% 11
6 FRIARS.A 14.349 59%| |6 TEMUXS.A-C.E.P.A. 23.584 4,3% 12
7___ARRE BEEF S.A. 13.657 5,6%| |7 GORINA-GIAVEX S.A. 23.451 4.3% 12
8 TEMUXS.A-C.E.PA. 9.612 3,9%| [8 OFFAL EXP.S.A. 13.780 2,5% 8
9 ARGENTINE BREEDERS & PACKERS S 5.767 2,4%| |9 ARGENTINE BREEDERS & PACKERS S 13.108 2,4% 12
10 FRIGORIFICO RAFAELA S.A. 5.524 2,3%| |10 FRIGORIFICO RAFAELA S.A. 12.969 2,4% 12
11 FOOD'S LAND S.A. 4.625 1,9%| [11 FRIGORIFICO GORINA S.A. 11.122 2,0% 12
12 CIA.PROCESADORA DE CARNES SA. 4.055 1,7%| |12 CIA.PROCESADORA DE CARNES SA. 8.646 1,6% 12
13 ECOCARNES S.A. 4.050 1,7%| [13 C.E.P.A. SA. 7.670 1,4% 10
14 C.E.P.A SA. 3.963 1,6%| (14 FRIG. RIOPLATENSE S.A. 7.224 1,3% 3
15 REXCEL S.A. 3.791 1,5%| (15 VIANDE S.R.L. 6.962 1,3% 9
16 MADEKA S.R.L. 3.027 1,2%| |16 SADOWA S.A. 6.375 1,2% 12
17 SADOWA S.A. 2.954 1,2%| [17 VIANDE-TRANSLINK 6.227 1,1% 9
18 MACELLARIUS SA. 2.947 1,2%| (18 COTOC..C.SA. 6.143 1,1% 11
19 VIANDE S.R.L. 2.776 1,1%| (19 REXCEL S.A. 6.012 1,1% 12
20 COTOC.L.C.S.A. 2.728 1,1%| |20 ECOCARNES S.A. 5.674 1,0% 12
21 FRIGORIFICO GORINA S.A. 2.047 0,8%| |21 MACELLARIUS S.A. 5.325 1,0% 12
22 FRIG. RIOPLATENSE S.A. 1.886 0,8%| |22 FRIGORIFICO PALADINI S.A. 5.126 0,9% 11
23 GORINA-BELFLO S.A. 1.885 0,8%| |23 MIRAB S.A. 5.082 0,9% 11
24 REXCEL S.A.-EST. DEL SUR 1.816 0,7%| |24 RIOPLATEADO S.A.-SUBPGA 4.506 0,8% 4
25 CIA.PROCESADORA-VILLA OLGA 1.772 0,7%]| |25 ALIARG S.A.-MATTIEVICH 4.168 0,8% 1
26 CARNES ABAROA ARGENTINA S.A. 1.755 0,7%| |26 CARNES ABAROA ARGENTINA S.A. 4.006 0,7% 11
27 SURMAR S.A. 1.540 0,6%| |27 FOOD'S LAND S.A. 3.458 0,6% 11
28 FRIGORIFICO PALADINI S.A. 1.488 0,6%| |28 ESTANCIAS DEL SUR S.A. 3.224 0,6% 12
29 ALIARG S.A--MATTIEVICH 1.482 0,6%| |29 CIA.PROCESADORA-VILLA OLGA 3.151 0,6% 10
30 FRIGORIFICO ALBERDI S.A. 1.231 0,5%]| |30 SURMAR S.A. 3.015 0,6% 1"
31 VIANDE-TRANSLINK 1.195 0,5%| |31 REXCEL S.A.-EST. DEL SUR 2.819 0,5% 8
32 LOGROS S.A. 1.148 0,5%| |32 RIOPLATENSE-CONSIG.RURALES 2.740 0,5% 4
33 EXP.AGROINDUSTRIALES ARG. S.A. 1.070 0,4%| |33 FRIGORIFICO ALBERDI S.A. 2.728 0,5% 12
34 VILLAOLGA 1.018 0,4%| |34 CONSIGNACIONES RURALES S.A. 2.502 0,5% 10
35 RIOPLATEADO S.A.-SUBPGA 828 0,3%| |35 FRIGORIFICO LAFAYETTE S.A. 2413 0,4% 7
36 PERRINS.RL. 751 0,3%| |36 MADEKA S.R.L. 2.280 0,4% 11
37 KALINA SA. 743 0,3%| |37 EXP.AGROINDUSTRIALES ARG. S.A. 2.104 0,4% 6
38 MIRAB S.A. 715 0,3%]| |38 PERRIN S.R.L. 2.018 0,4% 12
39 PRINEX S.A. 684 0,3%| |39 CIA.PROCESADORA-CATTER MEAT 1.996 0,4% 12
40 CAVIAS SA. 667 0,3%| |40 LOGROS S.A. 1.822 0,3% 11
41 MEATS MDQ S.A. 645 0,3%| |41 PRINEX S.A. 1.763 0,3% 6
42 ESTANCIAS DEL SUR S.A. 641 0,3%| |42 GORINA-BELFLO S.A. 1.622 0,3% 7
RESTO 14.380 59% RESTO 48.350 8,9% 12

TOTAL GENERAL 244.748| 100,0%| |TOTAL GENERAL 545.658| 100,0%

Fuente: Depto. Econémico, CICCRA, con datos de Mercados Ganaderos, Direccion de Mercados Agroalimentarios, SAGPyA.
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4.5. EXPORTACION DE CORTES HILTON EN 2003:

DESTINO DE LA CUOTA HILTON - 2003

En volumen y valor
. Volumen Valor Precio Volumen Valor
Destino -

Tn p. prod. | Miles US$ US$/tn | Tn p. prod. | Miles US$
ALEMANIA 17.288 111.913 6.473,3 60,6% 61,5%
REINO UNIDO 4.738 25.385 5.357,7 16,6% 14,0%
HOLANDA 2.501 17.113 6.843,2 8,8% 9,4%
ITALIA 2.233 16.228 7.267,9 7,8% 8,9%
ESPANA 1.014 6.901 6.802,8 3,6% 3,8%
FRANCIA 387 1.982 5.120,4 1,4% 1,1%
DINAMARCA 155 1.002 6.450,9 0,5% 0,6%
SUECIA 63 555 8.749,0 0,2% 0,3%
LUXEMBURGO 50 387 7.782,3 0,2% 0,2%
PORTUGAL 35 168 4.852,4 0,1% 0,1%
GRECIA 21 142 6.847,8 0,1% 0,1%
IRLANDA 21 131 6.094,2 0,1% 0,1%
BELGICA 2 7 3.981,3 0,0% 0,0%

28509 181.914]  6.381,0)  100,0%|
Fuente: Depto. Econémico, CICCRA, con datos de SAGPyA.

CORTES DE LA CUOTA HILTON - 2003

En volumen y valor
Corte Volumen Valor Precio Volumen Valor

Tn p. prod. | Miles US$ US$/tn Tn p. prod. | Miles US$
Bife angosto 10.133 73.355 7.238,9 35,5% 40,3%
Corazon de cuadril 4.819 34.419 71417 16,9% 18,9%
Lomos 4.378 33.282 7.602,0 15,4% 18,3%
Bife ancho sin tapa 1.982 11.366 5.733,0 7,0% 6,2%
Nalga de adentro 2.812 10.172 3.616,7 9,9% 5,6%
Cuadril con tapa 1.371 7.623 5.559,5 4,8% 4,2%
Nalga de afuera 1.324 4.610 3.482,8 4,6% 2,5%
Bola de lomo 1.020 3.525 3.4554 3,6% 1,9%
R&L 243 1.857 7.651,4 0,9% 1,0%
Tapa de cuadril 62 305 4.941,5 0,2% 0,2%
Carnaza cuadrada 25 86 3.399,9 0,1% 0,0%
Peceto 19 71 3.673,8 0,1% 0,0%
Colita de cuadril 4 17 4.825,6 0,0% 0,0%
Congelado 315 1.226 3.890,4 1,1% 0,7%

28.509 181.914 6.381,0

Fuente: Depto. Econémico, CICCRA, con datos de SAGPyA.

5. MERCADO DE LINIERS - EVOLUCION:

En el primer trimestre del afio en Liniers continué el ciclo expansivo de
comercializacion de hacienda que se inici6 en abril de 2003. Si bien entre diciembre y
marzo de cada afio hay factores estacionales que deprimen el ritmo de actividad del
Mercado, este afio la reversion se produjo un mes antes que en los dos ejercicios anteriores
(en 2002 y en 2003 se registro en abril).

Al igual que en 2003, en el inicio de 2004 el crecimiento estuvo explicado por
fuertes aumentos en las ventas de las categorias mas jovenes, reflejdndose también en la
caida del peso promedio de las cabezas comercializadas. El peso promedio descendi6 hasta
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368 kilogramos por cabeza en el primer trimestre de 2004, es decir 2,8% con relacion al
observado en enero-marzo de 2003.

Si se toman los datos disponibles al 29-03 (21 dias habiles) y se extrapolan al total
del mes (23 dias habiles), en marzo se comercializaran 182.933 cabezas de hacienda
vacuna aproximadamente, lo cual implicara un crecimiento de 21,8% anual.

CABEZAS COMERCIALIZADAS - MERCADO DE LINIERS
Periodo enero 2001 - marzo 2004
Cantidad mensual y var. acumulada resp. a igual periodo del afio ant.
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Fuente: Depto. Econémico, CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A..
COMERCIALIZACION DE VACUNOS EN LINIERS
Cabezas de ganado vacuno clasificadas por sexo y edad
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TOTAL Novillos Novillitos Vacas Vaquil. Terneros Toros
Fuente: Depto. Econémico, CICCRA, con datos de Mercado de Liniers S.A..

En los primeros tres meses de 2004 se comercializaron alrededor de 539.632
cabezas de hacienda vacuna en Liniers, cifra que resultéo 14,4% superior a la del
primer trimestre de 2003.

A raiz de la reversion temprana de los factores estacionales, en el primer trimestre
del afio crecieron muy fuertemente la mayoria de las categorias. Las categorias mas
dindmicas fueron las mas jovenes. Las ventas de terneros y de novillitos crecieron 48,4% y
42,7%, respectivamente, seguidas por las de vaquillonas (+15,5%). La contracara fue la
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caida de 12,4% en la comercializacion de novillos, lo cual hizo que su participacion
descendiera hasta 19,4% del total y creciera fuertemente la de novillitos hasta 20,2%. La
categoria mas importante fue vacas (con 23,7% del total).

En el plano de los precios, la recuperacion de la cantidad de cabezas vendidas
en marzo hizo que el valor promedio de la hacienda retrocediera al nivel de enero
pasado (-2,1% mensual; $§ 1,746 por kilo vivo), compensando totalmente la suba
observada en febrero y manteniendo el precio promedio relativamente estable en
torno a $ 1,7-1,8 por Kkilo vivo, tal como se puede observar en el grafico siguiente.

PRECIO DE HACIENDA EN EL MERCADO DE LINIERS
Periodo enero 1998 - marzo 2004
En pesos y ddlares por kilo vivo y cabezas
260.000 "1 —Cabezas —Precio en pesos  ——Precio en dblares f’ 2,5
EJE IZQUIERDO
220.000 - . - 1,8
180.000 1.2
140.000 L N 05
100.000 T T T T T T T T T T T T T T T '0,2
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588328588388 58858483
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Fuente: Depto. Econdmico, CICCRA, con datos de Mercado de Liniers S.A..

Con respecto al valor de la hacienda en délares, en marzo se ubicé en un
promedio de US$ 0,596 por kilo vive. En términos anuales registrd una suba de 3,9%,
que fue explicada por la mayor caida del dolar en pesos argentinos (-5,5%) con respecto al

precio de la hacienda en pesos (-1,9%).

El precio de la hacienda en moneda extranjera ya casi recupero el nivel que
tenia en diciembre de 2001 (-0,9%). En especial, el precio en ddlares del novillo ya
super6 en 8,4% el nivel de diciembre de 2001, llegando a una cotizacion de US$ 0,672
por kilo vivo. Evidentemente, la reapertura de los mercados externos a partir de
febrero de 2002 influyé en la mayor recuperacion del valor de esta categoria.
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PRECIO PROMEDIO DE LA HACIENDA VACUNA EN PIE

En pesos por kilogramo vivo

Periodo TOTAL | Novillos | Novillitos| Vacas Vaquill. | Terneros | Toros
Mar-03 1,779 1,959 2,000 1,326 1,954 2,066 1,505
Feb-04 1,783 1,985 2,031 1,303 1,944 2,082 1,458
Mar-04 1,746 1,967 2,028 1,224 1,930 2,074 1,332
3 m 04 1,759 1,943 2,000 1,287 1,916 2,057 1,443
Var. % respecto a...
mes anterior -2,1% -0,9% -0,1% -6,1% -0,7% -0,4% -8,6%
igual mes afio ant -1,9% 0,4% 1,4% -7,7% -1,2% 0,4% -11,5%
Dic-01 175,0% 200,8% 178,6% 194,2% 176,1% 137,0% 251,5%
3 m 03 -4,2% -2,6% -1,8% -9,8% -4,2% -4,3% -7,2%

Fuente: Depto. Econdmico, CICCRA, con datos de Mercado de Liniers S.A..

PRECIO PROMEDIO DE LA HACIENDA VACUNA EN PIE

En délares por kilogramo vivo

Periodo TOTAL | Novillos | Novillitos| Vacas Vaquill. | Terneros | Toros
Mar-03 0,574 0,632 0,646 0,428 0,631 0,667 0,486
Feb-04 0,605 0,673 0,689 0,442 0,660 0,706 0,495
Mar-04 0,596 0,672 0,693 0,418 0,659 0,708 0,455
3mo04 0,600 0,663 0,682 0,439 0,653 0,702 0,492
Var. % respecto a...
mes anterior -1,4% -0,2% 0,5% -5,4% 0,0% 0,3% -8,0%
igual mes afio ant 3,9% 6,2% 7,3% -2,3% 4,5% 6,2% -6,3%
Dic-01 -0,9% 8,4% 0,4% 6,0% -0,5% -14,6% 26,6%
3 m 03 4,3% 15,2% 18,5% -23,7% 13,6% 21,9% -14,5%

Fuente: Depto. Econdmico, CICCRA, con datos de Mercado de Liniers S.A..

PESO DE LA HACIENDA VACUNA
Kg. promedio por cabeza, por sexo y edad
700
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Fuente: Depto. Econédmico, CICCRA, en base a Mercado de Liniers S.A..
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