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EDITORIAL:

Escasez de ofertay precios en alza — Consecuencias de politicas inadecuadas

Con la llegada de una nueva primavera, la cuestion del precio de la hacienda y de la
carne vacuna volvio al centro de la escena. Pero, a diferencia de ocasiones anteriores, la
mediatizaciéon del tema se vio magnificada porque se dio en el marco de una de las peores
crisis que le tocé enfrentar a la cadena de valor carnica en las ultimas décadas.

De acuerdo con los datos que surgen del Mercado de Liniers (la referencia en cuanto
al valor del kilo vivo), del IPCVA (precios al consumidor) y estimaciones propias, en el
bimestre septiembre-octubre el precio promedio de la hacienda en pie aumenté 30,0% vy el
precio promedio de los principales cortes vacunos hizo lo propio en 14,5%.

Del lado de la hacienda, y por cuestiones estacionales, las subas mas pronunciadas
se registraron en las categorias vacas (33,6%) y toros (31,2%). Sin embargo, a diferencia lo
observado en afios anteriores, el encarecimiento relativo de estas dos categorias no fue tan
significativo, reflejando la magnitud de la escasez general de hacienda para enviar a faena.

Entre los cortes vacunos, las mayores subas se concentraron en asado de tira
(19,5%), paleta, falda, bife angosto y bola de lomo (17,3%). En tanto, las menores subas se
registraron en el lomo (11,1%) y la caja (de cuatro unidades) de hamburguesas congeladas
(1,9%).

Tal como surge del Documento de Trabajo N° 1 publicado por el IPCVA en 2005, el
precio de la carne vacuna siempre reacciona a los movimientos del precio de la hacienda en
pie. En definitiva, y por lejos, el animal representa el principal costo de la industria frigorifica.
Pero, como surge del mismo documento, el precio al consumidor de la carne vacuna
reacciona con cierto desfasaje de tiempo y en magnitudes inferiores. Es decir, los ciclos de
precios dan lugar a transferencias de margenes entre los eslabones de la cadena de valor,
pero a la corta o0 a la larga el traslado de los precios se torna inevitable. Mas aun, cuando
tenemos en cuenta las tasas de variacion actuales.

Ahora bien, la escalada de los precios de la hacienda y de la carne vacuna no se
inicié en los Ultimos dos meses, sino justamente un afio atras cuando el comienzo de la
primavera anterior coincidié con la retraccion gradual de la oferta de hacienda para enviar a
faena, merced a los efectos nefastos que tuvo la politica antiganadera 2005-2009, a la que
se le sumaron los graves efectos provocados por la sequia que se registré entre 2008 y
20009.

De acuerdo con los datos disponibles, en los ultimos doce meses el precio promedio
de la hacienda en pie aumenté 136,8% y el precio promedio de los principales cortes
vacunos subié 79,6%. En tanto, cuando comparamos con agosto de 2009, momento a partir
del cual los precios comenzaron a acelerarse en forma notoria, los aumentos fueron de
158,4% y 79,2%, respectivamente.

Como la carne vacuna es uno de los productos que mayor incidencia tiene en la
canasta de consumo de bienes y servicios que se utiliza para elaborar el indice de Precios al
Consumidor (IPC), su encarecimiento relativo hizo que el ritmo de aumento del nivel general
de precios se potenciara, pero debemos sefialar que estuvo lejos de ser el factor explicativo
del proceso inflacionario en marcha. Con datos a septiembre, estimamos que la tasa de
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inflacion ‘descarnada’ equivalente anual resulté 3,6 puntos porcentuales inferior a la tasa de
inflacién del nivel general.

PRECIO DE LA HACIENDA EN LINIERS Y DOLAR
Periodo enero 1991 - octubre 2010
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Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A..

PRECIO DE LA HACIENDA Y DE LA CARNE VACUNA
Periodo enero 2008 - octubre 2010 - Indices base ago. '10 = 100
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Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A., del IPCVA y estim. propias.

¢Por qué la escasez relativa da lugar a variaciones nominales tan significativas?

Por un lado, porque la economia argentina atraviesa un contexto de elevada liquidez
gue se traduce en una tasa de inflacion muy elevada (que bien medida, en octubre se ubico
en 21,5% anual). Entonces, para reflejar la mayor escasez relativa de hacienda para enviar
a faena, el precio del kilo vivo debe aumentar en magnitudes muy importantes.
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Por el otro lado, este afio la oferta de hacienda para enviar a faena esta
disminuyendo a una tasa de 25% anual, algo que nunca se habia observado en los Ultimos
30 afos. Entonces, es légico que el precio de los animales en pie y los precios a lo largo de
toda la cadena de valor sectorial aumenten en proporciones mayores a las observadas en
crisis previas.

Para facilitar la comprensiéon de todo esto, nada mejor que ponerlo en perspectiva.
Por ello, comparamos los movimientos ascendentes que los precios de la hacienda en pie y
de los principales cortes de carne vacuna en el mostrador estan registrando este afio, con
los que exhibieron durante la crisis de 1998, que se desarrollé en un contexto de estabilidad
de precios.

Durante 1998, y como corolario de una intensa fase de liquidacién de vientres
registrada entre 1996 y 1997, la faena vacuna cay6 12% con relacion al afio anterior y la
produccion de carne hizo lo propio en 9,0%. En total se faenaron 11,27 millones de cabezas
y se produjeron 2,47 millones de toneladas r/c/h. Todo esto se tradujo en un aumento de
19,3% promedio anual del precio de la hacienda en pie (que llegd a 40% anual en el pico de
la crisis, que se verificd durante el invierno de aquel afio) y en una suba de 18,0% promedio
anual del precio al consumidor de la carne vacuna (con un pico de 30,0% anual en lo peor
de la crisis). Y todo esto se dio en un contexto de estabilidad de precios, ya que el nivel
general del IPC oficial subié 0,9% promedio anual, en tanto que el capitulo alimentos y
bebidas exhibié un alza de 1,7% promedio anual.

En lo que respecta a 2010, y luego de una fase de liquidacion de hembras y
reduccion de existencias de las més extensas que se tenga memoria (2006-2009), la faena
total estd cayendo a una velocidad de 25% anual (duplicando la tasa de contraccién
observada en 1998) y la produccién de carne vacuna esta haciendo lo mismo a un ritmo de
20% anual (mas que duplicando la correspondiente a 1998). En total estimamos que la
faena rondara las 12 millones de cabezas y la produccién de carne alcanzara un nivel de 2,7
millones de toneladas r/c/h. Pues bien, todo esto dio lugar a una duplicacion del precio de la
hacienda entre los primeros diez meses de 2009 e igual lapso de 2010, con un pico de
136,8% anual en octubre. Del lado de los precios al consumidor, la suba promedio
acumulada en lo que va del afo llegd a 56,0% anual y lo peor se alcanzd en octubre con
80% anual. Si bien es cierto que todas estas alzas de precios fueron muy superiores a las
observadas en 1998, no debemos perder de vista el hecho de que actualmente la economia
argentina atraviesa un proceso de inflacion alta y en aceleracion, donde el nivel general del
IPC acumul6é un alza de 21,5% anual en los primeros diez meses del afio y el capitulo
alimentos y bebidas hizo lo propio en 35,0% anual.

De lo expuesto surge que 1998 y 2010 son dos periodos muy similares, salvo por el
hecho de que en 2010 todas las variables mostraron tasas de variacion significativamente
mayores. Ahora bien, cuando tomamos los precios relativos, observamos que las
situaciones no son muy dispares.

En 1998 el precio relativo hacienda en pie/carne vacuna apenas subié 1,1%
(tomando los promedios anuales), pero resulta oportuno aclarar que el precio de la hacienda
habia comenzado a subir durante 1997 (a un ritmo similar al registrado durante el afio
siguiente), al tiempo que el precio al consumidor de la carne vacuna casi no habia
reaccionado. Entonces, si computdramos el alza registrada en ambos periodos, la relacion
de precios hubiera arrojado un alza de alrededor de 20%. En lo que va de 2010, y todavia
con el proceso de ajuste en marcha (que todavia no termin6 de completarse y que va desde
la hacienda hacia el final de la cadena de valor), este precio relativo subi6 32,4%.
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Cuando contrastamos la evolucion del precio promedio de los principales cortes
vacunos con el nivel general del IPC y del capitulo alimentos y bebidas, observamos
mayores similitudes aun. Porque en 1998 el precio de la carne subié 16,9% y 16,0%,
respectivamente, con respecto a ambos indices. En tanto, en lo que va de 2010 el precio de
la carne vacuna subi6 28,4% més que el IPC nivel general y s6lo 15,6% mas que el capitulo
alimentos y bebidas.

| CRISIS COMPARADAS |
Variable Crisis sectorial
1998 2010*

Faena

millones de cab. 11,27 12,00
var. % anual -11,9% -25,0%
Produccion

millones de tn r/c/h 2,47 2,70
var. % anual -9,0% -20,0%
Precio hacienda

var. % anual 'lo peor’ 40,0% | 136,8%

promedio anual 19,3%| 106,5%

Precio carne vacuna

var. % anual 'lo peor’ 30,0% 80,0%

promedio anual 18,0% 56,0%

IPC nivel general

var. % anual promedio anual 0,9% 21,5%
IPC alimentos y bebidas

var. % anual promedio anual 1,7% 35,0%
Hacienda vs. carne vacuna 1,1% 32,4%
Carne vac. vs. IPC nivel general 16,9% 28,4%
Carne vac. vs. IPC alim. y beb. 16,0% 15,6%

Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA, INDEC, IPCVA y
estimaciones propias.

* A octubre de 2010.
¢ Qué ocurre con los productos sustitutos?

Cuando la disponibilidad de un bien disminuye, no so6lo se produce su
encarecimiento relativo y la disminucién de su cantidad demandada, sino que, a través de
las relaciones de complementariedad y sustitucion, se desata un proceso de ajuste general.

En particular, la reduccién de las cantidades ofertada y demandada de carne vacuna,
provocan desplazamientos en las demandas de los bienes sustitutos cercanos. Es decir,
crecen las demandas de aquellos bienes que son identificados como las mejores
alternativas, antes que no poder consumir todas las proteinas de origen animal que se
consideran necesarias.

Pues bien, cuando las demandas de los bienes sustitutos aumentan, es l6gico que
en el corto plazo se produzcan aumentos tanto en las cantidades comercializadas de tales
productos como en sus precios relativos. Es decir, a partir del encarecimiento relativo de la
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carne vacuna, cabe esperar que los precios de las carnes aviar y porcina, por ejemplo,
también crezcan en forma significativa.

De acuerdo con las estadisticas de precios al consumidor relevadas por el IPCVA
hasta septiembre y con sondeos de mercado realizados durante octubre, en los primeros
diez meses del afio el precio de la carne vacuna aumenté 56%, al tiempo que el precio del
pollo subié 34% y el del pecho de cerdo hizo lo propio en 27% anual. Si consideramos s6lo
octubre, los guarismos respectivos ascendieron a 79,6%, 32,4% y 45,6%. En todos los
casos, los aumentos fueron bien superiores al nivel general del IPC.

Igualmente, y como reflejo de la mayor escasez relativa de carne vacuna y de la
menor velocidad de respuesta a las condiciones del mercado (3 afios entre que se prefa
una madre y se envia al mercado un ternero/novillito vs. 52 dias en el caso de un pollo y de
aproximadamente 9 meses en el caso de un porcino), debemos destacar que en lo que va
del afio la carne vacuna se encarecié con relacion al pollo y a la carne de cerdo. En el
primer caso, en los primeros diez meses del afio se observd una suba de 16,8% anual
(35,7% anual en octubre) y en el segundo caso un alza de 22,7% anual (23,4% anual en
octubre).

Por dltimo, y si bien el encarecimiento de la carne vacuna con relacién a la carne
aviar marcé un pico en febrero préximo pasado, momento a partir del cual comenzé a caer
gradualmente, debemos esperar una nueva correccién del primero en los proximos meses, a
partir de los ajustes que volvieron a producirse en el mercado de hacienda en los ultimos
dos meses. La velocidad con la cual se realice el traslado y la magnitud del ajuste
dependeran de la disposicion del consumidor a pagar o no. Pero dificiimente puedan ser
absorbidos semejantes aumentos del precio del principal insumo de la industria con una
reducciéon del margen empresarial. En todo caso esto profundizard el proceso de ajuste en el
eslabon industrial y comercial de la cadena.

PRECIO DE CARNE VACUNA, POLLO Y PECHO DE CERDO
Var. % para periodos seleccionados

90% - 20.6% B10m. '10vs. 10 m. '09
’ B Oct. '10 vs. oct. '09
60% -
30%
0% -

Carne vacuna Pollo Cerdo

Fuente: CICCRA, con datos del IPCVA y estimaciones propias.
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PRECIO RELATIVO CARNE VACUNA VS. POLLO Y CERDO
Periodo enero 2008 - octubre 2010 - Indices base ago. '10 = 100
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Fuente: CICCRA, con datos del IPCVA y estimaciones propias.
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INDICADORES ECONOMICOS SECTORIALES:

1. FAENA Y PRODUCCION DE CARNE:

Conforme avanza el afio la faena mensual se sostiene en torno al millén de cabezas,
es decir alrededor de 25% por debajo del promedio mensual registrado en los dos afios
anteriores. Las causas son bien conocidas: politica antiganadera 2005-2009 y fuerte sequia
2008-2009, a lo cual ahora debemos agregar el efecto potenciador que tiene el inicio de una
fase de retencién de vientres, incentivada por la recuperacion del precio de la hacienda, y
también la estacionalidad que genera la reaparicion de las pasturas de la mano de la
primavera.

Segun nuestras estimaciones, la faena vacuna total se ubic6 en alrededor de 960 mil
cabezas durante septiembre. Con relacion al mes anterior, se habria producido una baja de
5,9%, mientras que en términos interanuales la caida fue de 27,8%. En términos absolutos,
en septiembre de 2010 se sacrificaron aproximadamente 371.000 cabezas menos que en
septiembre del afio pasado.

Estadisticamente la profunda caida interanual esta explicada por un muy alto nivel de
faena en septiembre de 2009 y por un bajisimo nivel de actividad en igual periodo de 2010,
tal como viene sucediendo a lo largo de todo el afio y en especial en el periodo junio-
septiembre. Esto Ultimo se debe a que en el mismo lapso del afio pasado la industria
frigorifica alcanzo los niveles de actividad mas elevados de los ultimos 31 afios por lo menos
(1,41 millones de cabezas mes; niveles cercanos solo se verificaron en nov. ‘07, mayo ‘85 y
abril '86). A la inversa, en el periodo junio-septiembre de 2010 se registr6 uno de los
promedios mensuales mas bajos de las décadas consideradas (0,972 millones de cabezas),
que resulté similar a los de 1987-1990 y 1998-2002.

Cuando consideramos el acumulado de los primeros nueve meses del afio, la
faena total habria ascendido a 9,04 millones de cabezas y la caida habria sido de
24,5% interanual. Es decir, a lo largo del afio en curso se habrian dejado de faenar 2,94
millones de cabezas con relacidon a lo observado en el periodo enero-septiembre de 2009.

En lo que respecta a la participacion de las hembras en la faena total, el
indicador mas importante para comprender en qué fase del ciclo ganadero nos
encontramos, en el noveno mes del afio alcanzé un guarismo de s6lo 41,0%, algo que
no observabamos desde agosto de 2006. Y con este registro, el tercer trimestre del afio
marc6 un promedio de 41,8%, luego de tres afios en los cuales siempre exhibié un valor
superior a 48,0% (48,1% en el tercer trimestre de 2007) y hasta alcanz6 un maximo de
49,3% en el tercer trimestre de 2009. En consecuencia, estaria confirmandose lo que
empezO a insinuarse all4 por julio, que es el inicio de una nueva fase de retencién de
vientres para recomponer stocks y, por lo tanto, para recuperar la actividad de la industria
frigorifica a tres afios vista.

La produccidn de carne vacuna habria sido de 216 mil tn res con hueso (tn r/c/h)
en septiembre. En términos mensuales esto implicaria una baja de 5,9% y en términos
interanuales una retraccion de 23,5%. Como lo destacamos en Informes anteriores, que la
produccion haya disminuido menos que la faena total se debi6é a la recuperacion del peso
promedio de los animales faenados (+6,0% anual). Y en el acumulado de los primeros
nueve meses del afio, el volumen de carne producida habria alcanzado un total de 1,975
millones de tn r/c/h, con lo cual habria quedado 21,8% por debajo del mismo lapso de 2009.
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En total la produccion habria retrocedido en 551 mil tn r/c/h entre enero-septiembre de 2009
y similar lapso de 2010.

FAENA DE GANADO VACUNO
En millones de cabezas
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA y estim. propias ("10). * '09/'10 provisorio.
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FAENA DE GANADO VACUNO
En millones de cabezas
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA y estim. propias (*10). * '09/'10 provisorio.
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA y estim. propias ('10). * '09/'10 provisorio.
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EXPLICACION DE LA VARIACION DE LA FAENA TOTAL
Var. absoluta (miles de cab.) - 9 m. "10 vs. 9 m. '09

Hembras

Machos

TOTAL -2.940

-4.000 -3.500 -3.000 -2.500 -2.000 -1.500 -1.000 -500 0
Fuente: CICCRA, s/ ONCCA y estim. propias ('10). * '09/'10 provisorio.

FAENA DE CATEGORIAS SELECCIONADAS - EVOLUCION
En % de |la faena total;: 9 meses de cada afo
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA y estim. propias ('10). * '09/'10 provisorio.
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PRODUCCION DE CARNE VACUNA
En miles de toneladas r/c/h
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA vy estim. propias (*10). * '09/'10 provisorio.
PRODUCCION DE CARNE VACUNA
9 meses de 1990-2010* - En millones de toneladas r/c/h
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA vy estim. propias (*10). * '09/'10 provisorio.
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2. CONSUMO INTERNO:

La oferta de hacienda para faenar viene cayendo a un ritmo promedio de 25% anual
y la producciéon de carne vacuna viene haciendo lo propio a una velocidad levemente
inferior, merced a la recuperacion gradual del peso promedio de faena. Pero, en la medida
que la caida en términos absolutos de la produccion es superior al volumen total exportado
durante el Ultimo afio, ni siquiera suspendiendo totalmente los envios al exterior se podria
evitar una caida del consumo interno de carne vacuna durante 2010.

En enero-septiembre de 2010 la produccién se contrajo en 551 mil toneladas r/c/h (-
21,8% anual). En términos absolutos, la mayor parte del ajuste recayé en el mercado
doméstico, ya que absorbié 322.816 tn r/c/h menos que en enero-septiembre de 2009 y las
exportaciones retrocedieron en 228.450 tn r/c/h. Pero, proporcionalmente, el mayor peso del
ajuste recayo en el mercado externo, ya que las exportaciones cayeron 48,4% en términos
anuales y el consumo domeéstico sélo retrocedié 15,7%. Esto hizo que la participacion de las
exportaciones en la produccion total descendiera desde 18,7% en los primeros nueve meses
de 2009 a 12,3% en el mismo periodo del corriente afio.

OFERTA Y DEMANDA DE CARNE VACUNA

Faena Exportacion Consumo int. | Consumo int. Exportacion | Consumo int.
Periodo total total total por hab. total total
Tn res c/hueso | Tn res c/hueso | Tn res c/hueso kg/afo s/faena total | s/faena total
9m. de...
2001 1.865.778 123.658 1.742.120 62,5 6,6% 93,4%
2002 1.903.123 241.901 1.661.222 59,0 12,7% 87,3%
2003 1.931.772 263.473 1.668.299 58,7 13,6% 86,4%
2004 2.240.833 424.938 1.815.895 63,3 19,0% 81,0%
2005 2.347.944 I 544.708 1.803.236 62,3 23,2% 76,8%
2006 2.234.997 375.272 1.859.725 63,7 16,8% 83,2%
2007 2.357.591 378.526 1.979.065 67,1 16,1% 83,9%
2008 * 2.325.831 300.388 2.025.443 68,1 12,9% 87,1%
2009 * 2.526.680 471.867 2.054.812 68,4 18,7% 81,3%
2010 * 1.975.414 243.418 1.731.996 57,1 12,3% 87, 7%
Var. % '10-'09 -21,8% -48,4% -15,7% -16,5% -34,0% 7,8%
Var. abs. '10-'09 -551.266 -228.450 -322.816 -11,3 -6,4% 6,4%

Fuente: CICCRA. * Provisorios.

En tanto, si durante 2010 no se hubiera exportado corte vacuno alguno, aun asi en
enero-septiembre de 2010 el consumo interno hubiera caido a un ritmo de 4% anual (-
80.000 tn r/c/h).

El éxito de la politica antiganadera 2005-2009 y el continuo crecimiento de la
poblacion argentina, l6gicamente provocaron que el consumo per capita se contrajera a un
mayor ritmo que el consumo total de carne vacuna. De acuerdo con nuestras estimaciones,
en enero-septiembre de 2010 el consumo per capita de carne vacuna habria sido de 57,1
kilogramos/afno, luego de haber llegado a un nivel de 68,4 kilogramos/afio en enero-
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septiembre de 2009 (-16,5% anual). Es decir, este afio estamos registrando el guarismo mas
bajo de la dltima década, luego de haber verificado durante el afio pasado el mas alto del
mismo decenio.

OFERTA Y DEMANDA DE CARNE VACUNA ARGENTINA
2001-2010, mensual - En miles de tn. res con hueso
360

E3Exportacion ——Produccién ==Consumo interno

270

180

90 -

+ e NI i, il
E'0O1 E'02 E'O3 E'04 E'O5 E'0O6 E'O7 E'08 E'09 E"O0
Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA, Senasa y estimaciones propias.

CONSUMO DE CARNE VACUNA POR HABITANTE
9 meses de 2001-2010* - En kilogramos por aio
100 -

-16,5%

671 681 [684 \
62,5 63,3 62,3 63,7
50 590 587 57,1
N I I I
20 1 I I I I I I I I I

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Fuente: CICCRA, estimacion propia. * '10 provisorio.
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3. EVOLUCION DE LAS EXPORTACIONES:

Los embarques de carne vacuna se ubicaron en 19.352 toneladas peso producto (tn
pp) en el noveno mes del afo, al tiempo que los de menudencias y visceras totalizaron
9.790 tn pp. Con relacion a agosto ambos resultaron superiores (11,8% y 35,7%,
respectivamente), pero en términos interanuales experimentaron sendas caidas. En el
primer caso la baja fue de 57,5% y en el segundo caso de 25,2%.

Las carnes congeladas y frescas extra Hilton alcanzaron un nivel de 14.883 tn pp. Si
bien marcaron el cuarto registro mas alto del afio en curso, experimentaron una contraccion
de 63,7% anual. Por su parte, los embarques Hilton totalizaron 2.616 tn pp en el noveno
mes del afo. Tal como lo venimos sefialando en los Ultimos Informes, en términos
interanuales mostraron una ‘excelente’ performance, sélo debido a que en igual mes de
2009 no se registraron embarques de estos cortes. En lo que respecta a las carnes
procesadas, se exportaron apenas 1.853 tn pp (el segundo registro mas bajo del afio, detras
de las 1.391 tn pp registradas en abril proximo pasado), lo que arroj6 una baja de 58,4%
anual.

En el Ultimo mes los ingresos por las exportaciones de carne vacuna fueron de 122,9
millones de ddlares fob, valor que quedo 24,5% por debajo del registrado un afio atras. En el
caso de los cortes congelados y frescos extra-Hilton, los ingresos cayeron 47,2% anual, y en
el caso de las carnes procesadas, hicieron lo propio en 30,8% anual. En linea con lo
sefialado en el péarrafo anterior, la tasa de variacion de los ingresos por cortes Hilton no
podemaos calcularla.

En términos interanuales los ingresos por ventas disminuyeron menos que los
volumenes exportados, merced a la recuperacion que viene registrando el precio promedio
de exportacion y también a la mayor participaciéon de los cortes Hilton en el total de
exportaciones (estos cortes son los de mayor valor unitario y su participacion pasé de 0% en
septiembre de 2009 a 13,5% en septiembre de 2010). En el noveno mes del afio el precio
promedio de los cortes vacunos lleg6 a un nivel de 6.351 délares fob por tn pp y exhibi6é una
mejora de 77,3% anual.

Cuando analizamos lo sucedido en el acumulado del afio, observamos que las
exportaciones de carne vacuna alcanzaron un total de 154.589 toneladas peso producto,
guarismo que resulté equivalente a la mitad de lo embarcado en los primeros nueve meses
de 2009. Al medir los embarques en toneladas res con hueso (tn r/c/h), estos totalizaron
243,4 mil tn, lo que implico una disminucién de 48,4% anual. Y en lo que respecta a las
menudencias y visceras, el volumen total colocado en el exterior fue de 81.713 tn pp, lo que
arrojo una caida de 28,6% anual.

A lo largo de 2010 se exportd menos de todos los cortes. Las exportaciones de
cortes congelados y frescos extra Hilton totalizaron 115.306 tn pp y retrocedieron 55,7% en
términos anuales. Por su parte, se exportaron 18.667 tn pp de cortes Hilton, lo que implicd
un descenso de 2,3% anual (recordemos que entre julio y octubre de 2009 no se enviaron
cortes por este contingente). Y en el caso de las carnes procesadas, el volumen fue de
20.616 tn pp, el cual resultd 28,4% inferior al de los primeros nueve meses del afio pasado.

Los ingresos por ventas al exterior de carne vacuna alcanzaron un nivel de 901,7
millones de délares fob en el periodo enero-septiembre de 2010. En términos interanuales
observamos una disminucién de 25,1%. La recuperacién de 49,4% del precio promedio de
exportacion (explicada por el crecimiento de los valores internacionales y por la menor

Octubre 2010 14



CICCRA Documento N° 118

reduccion de los embarques de mayor precio unitario) morigeré en gran medida la retraccion
de los volimenes exportados (-49,9% anual).

Las exportaciones de cortes congelados y frescos extra Hilton aportaron casi 580
millones de ddlares fob, es decir alrededor de 56% de los ingresos totales. Con una caida de
37,1% anual, perdieron 11,7 puntos porcentuales de participacion. Los ingresos por cortes
Hilton fueron de 237,1 millones de dolares fob y crecieron 29,4% en términos anuales. Estos
explicaron 22,9% de los ingresos totales, es decir 9,4 puntos porcentuales mas que en igual
periodo de un afo atras.

En materia de destinos de exportacion, a continuacion presentamos los principales
en voliumenes y valores:

1. Volumen: Rusia, Hong Kong, Israel, Alemania, Chile, Congo (ex Zaire), Holanda,
Italia, Venezuela y Brasil. En conjunto, compraron 77,0% del volumen total exportado
por nuestro pais. Por su parte, la Union Europea (UE) como region explicé 19,1% del
total.

2. Valor: Alemania, Rusia, Israel, Holanda, Italia, Hong Kong, Chile, Brasil, Venezuela y
EE.UU. En total abonaron el equivalente a 86,1% del total de ingresos del periodo
analizado. En tanto, la UE como region represento6 41,3% del total facturado.

Las ventas a Rusia totalizaron 48.744 tn pp, por las que ingresaron 127,4 millones de
dolares fob. Su participacion en el total fue de 20,6% en el periodo analizado. En tanto, en
materia de ingresos, Rusia explicd 12,3% del valor total exportado. En términos interanuales
los envios a este destino cayeron 62,0% y en valores la disminucion fue de 51,8%. El precio
promedio de exportacién mostré una mejora de 26,9% anual y se ubicé en 2.613 délares por
tn pp en los primeros nueve meses del afio. Las ventas de carnes congeladas y frescas
extra Hilton representaron 63,3% del total y las de menudencias y visceras otro 35,9%. El
restante 0,9% fue cubierto con carnes procesadas, segin surge de las estadisticas
publicadas por el Senasa.

A la UE se exportaron 45.248 tn pp en enero-septiembre de 2010 y por ellas
ingresaron 427,4 millones de ddlares fob. Del volumen total, 41,3% correspondi6 a la cuota
Hilton, participacion que en valores ascendié a 55,5%. En comparacién con igual periodo del
afo pasado, la UE comprd 37,5% menos y pagé 13,8% menos. El precio promedio registro
una mejora de 37,8% interanual, una parte de la cual estuvo explicada por el aumento de la
importancia relativa de los cortes Hilton entre los periodos analizados, los cortes de mayor
valor unitario. El precio promedio se ubicd en 9.447 ddlares por tn pp en enero-septiembre
del corriente afio.

En el caso de Alemania, 4° cliente en volumen total (3° cuando excluimos a las
menudencias y visceras) y 1° en valor, compré 19.564 tn pp (43,2% del volumen total
comprado por la UE; -19,9% anual) y pag6 227,7 millones de ddlares fob (53,3% del valor
total adquirido por la UE; +5,1% anual). Del volumen total, 54,1% correspondié a cortes
Hilton y 40,7% a cortes congelados y frescos extra Hilton. El restante 5,2% correspondi6 a
carnes procesadas (3,9%) y a menudencias y visceras (1,3%). El precio promedio pagado
por este destino ascendio a 11.637 dolares por tn pp y acumulé una suba de 31,1% anual.

Israel se mantuvo por encima de Alemania en materia de volimenes durante los
primeros nueve meses del afio. En el total general resulté ser el 3° cliente por volumen (2°
en el caso de cortes carnicos) y por valor. Las compras que realizd en el periodo enero-
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septiembre de 2010 se elevaron a 23.070 tn pp (incluyendo 989 tn pp de menudencias y
visceras). Por este total aboné 107,2 millones de ddlares fob. El volumen descendié 10,9%
con relacion a igual lapso de 2009 y la mejora de la facturacion fue de 20,4% anual. El
precio promedio subio 35,1% interanual, hasta quedar ubicado en 4.646 doélares por tn pp.
Del total adquirido, 95,7% correspondi6 a carnes congeladas y frescas extra Hilton y el resto
a menudencias y visceras.

Chile ascendié nuevamente al 5° puesto en materia de volimenes, mientras que se
mantuvo en el 7° lugar en materia de valores. En total adquirié 13.304 tn pp de carne vacuna
argentina, es decir 57,0% menos que en enero-septiembre del afio pasado. Por ellas pagd
61,4 millones de délares fob, lo que arroj6é una baja de 41,1% anual. En este caso el precio
promedio se ubic6 en 4.617 dolares por tn pp en enero-septiembre de 2010 (+36,8% anual).

Las compras de Hong Kong (2° destino en volumen; 10° destino sin menudencias y
visceras; 6° en valor) alcanzaron a 25.915 tn pp (84,5% de menudencias y visceras y 15,5%
de carnes congeladas y frescas extra Hilton) y por ellas pag6 63,0 millones de délares fob.
El volumen exportado cay6 36,1% en términos interanuales y la facturacion hizo lo propio en
25,3%, habiendo sido la suba del precio promedio de 16,9% interanual (lleg6 a un nivel de
2.431 ddlares por tn pp).

El Congo (ex Republica del Zaire; 6° en volumen y 11° en valor) adquirié 12.170 tn pp
de carnes y menudencias y por ellas pag6 un total de 16,8 millones de ddlares fob. En
realidad, casi la totalidad de las compras fueron de menudencias y visceras (11.735 tn pp).
En enero-septiembre de 2010 este destino adquirié 2,7% menos de productos que en igual
periodo del afio pasado y pagé 37,8% mas. El precio promedio fue de apenas 1.378 ddlares
por tn pp (+41,7% anual).

Por ultimo, Venezuela (9° destino en volumen y valor) compré 9.675 tn pp de cortes
congelados y frescos extra-Hilton en los primeros nueve meses del afio. Este volumen
resulté 47,1% inferior al registrado en enero-septiembre de 2009. En tanto, los ingresos por
estas ventas fueron de 43,9 millones de ddlares fob y cayeron 32,5% en términos anuales.
Al igual que en todos los otros casos, el precio promedio registré6 una importante mejora
interanual (27,6%) y lleg6 a 4.539 ddlares por tn pp.
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EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA

Tn pp

9m. '09

Cortes Hilton
Carnes Frescas
Carnes Procesadas

19.112
260.385
28.805

TOTAL CARNE

Menudencias

308.302

114.509

TOTAL GENERAL

422.811

Miles US$ fob

9m.'09 9m. '10

Cortes Hilton
Carnes Frescas

Carnes Procesadas

237.082
578.983
85.655

183.156
920.261
100.239

TOTAL CARNE

Menudencias

1.203.656 901.720

157.019 133.782

TOTAL GENERAL

1.360.675 1.035.502

US$/ tn pp

9m. '09

Cortes Hilton
Carnes Frescas
Carnes Procesadas

TOTAL CARNE

Menudencias

TOTAL GENERAL

distrib. %
var. abs. | var. % 9m.'09 9m.'10
-445 -2,3% 4,5% 7,9%
-145.079 -55,7% 61,6% 48,8%
-8.189 -28,4% 6,8% 8,7%
-153.713 -49,9% 72,9% 65,4%
-32.796 -28,6% 27,1% 34,6%
-186.509 -44,1% 172,9% 165,4%
distrib. %
var. abs. | var. % 9m. '09 9m.'10
53.926 29,4% 13,5% 22,9%
-341.278 -37,1% 67,6% 55,9%
-14.584 -14,5% 7,4% 8,3%
-301.936 -25,1% 284, 7% 381,6%
-23.237 -14,8% 11,5% 12,9%
-325.173 -23,9% 384,7% 481,6%
var. abs. | var. %
3.117 32,5%
1.487 42,1%
675 19,4%
1.929 49,4%
266 19,4%
1.164 36,2%

Fuente: CICCRA, con datos de SENASA.

EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA

Tn res con hueso 9m. '09 9m. '10 var. abs. var. %
TOTAL 471.867 PZRRIER  -228.450 -48,4%

Miles US$ fob 9m. '09 9m. '10 var. abs. var. %
TOTAL 1.203.656 cloibvo]l  -301.936 -25,1%

US$/tn r/c/h 9m. '09 var. abs. var. %
TOTAL 2.551 1.154 45,2%
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EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA ‘05-'10

En miles de tn r/c/h
90 -

——2005 —-2006 —+2007 ---2008 -0-2009 -2-2010
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Fuente: CICCRA, con datos del Senasa.
EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA ‘05-10
En millones de dolares fob
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Fuente: CICCRA, con datos del Senasa.
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PRECIO EXTERNO DE LA CARNE VACUNA
En ddlares fob por tn peso producto

20.000 ——C. Hilton 17.872
—Cong. y frescos extra-Hilton
Procesadas
15.000 - —Promedio gral.

--Menud.-visc.

10.000

5.000
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Fuente: CICCRA, con datos del Senasa.

EXPORTACIONES A LOS PRINCIPALES DESTINOS
9 meses 2010

500 - - 15
B Miles de tn pp
400 | B Millones de US$ fob 12
* Alemania
300 9
200 6
100 3
0 0
UE Rusia Hong Israel Chile Congo,
Kong RDem/
ExZaire

Fuente: CICCRA, con datos del Senasa.
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VOLUMEN EXPORTADO POR DESTINO
9 meses 2010

Venezuela Resto
4% 24%

Congo, RDem/ tHolanda Italia
ExZaire 49,
5% °
Chile &
6% UE :
Bretafa
. 19% < @‘]
Israel ’ w 1%
10% :
Resto UE
' . 1%
Alemania
Hong Kong 8%
1% Rusia °
21% \
Fuente: CICCRA, con datos del Senasa.
VALORES EXPORTADOS POR DESTINO
9 meses 2010
Resto
Venezuela  18% /-
4% Alemania Holanda
Congo, RDe 22% 10%
ExZaire
2% \
chie [N UE
6% 42% <
Israel Itaolia
H K Gran Bretana
- RestoUE 1%
usia \ 1%

12%

Fuente: CICCRA, con datos del Senasa.
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4. BANCO DE DATOS:

PRECIO PROMEDIO DE LA HACIENDA VACUNA EN PIE

En pesos por kilogramo vivo
Periodo TOTAL Novillos | Novillitos | Vaquill. | Terneros | Vacas Toros

oct-09 3,060 3,329 3,482 3,334 3,586 2,508 2,808
sep-10 6,262 6,616 6,907 6,416 7,167 5,270 5,691
oct-10 7,246 7,720 8,051 7,466 8,327 5,989 6,600
10 m 10 5,427 5,973 6,477 6,090 6,837 4,173 4,761
Var. % respecto a...

mes anterior 15,7% 16,7% 16,6% 16,4% 16,2% 13,6% 16,0%
igual mes afio ant.|  136,8%| 131,9% 131,2%| 123,9% 132,2% 138,8% 135,0%
dic-01 1041,1%)| 1080,4%| 1005,9%| 968,1%| 851,7%| 1339,7%| 1641,4%
10 m 09 106,5% 90,7% 91,1% 88,2% 92,7%| 126,4% 124,7%

Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A..

PRECIO PROMEDIO DE LA HACIENDA VACUNA EN PIE

En ddlares por kilogramo vivo
Periodo TOTAL Novillos | Novillitos | Vaquill. | Terneros | Vacas Toros

oct-09 0,800 0,870 0,910 0,871 0,937 0,655 0,734
sep-10 1,585 1,674 1,748 1,624 1,814 1,334 1,440
oct-10 1,831 1,951 2,035 1,887 2,104 1,514 1,668
10 m 10 1,389 1,529 1,658 1,560 1,751 1,068 1,219
Var. % respecto a...

mes anterior 15,6% 16,5% 16,4% 16,2% 16,0% 13,5% 15,8%
igual mes afio ant. 129,0% 124,3% 123,6% 116,5% 124,5% 130,9% 127,3%
dic-01 204,1% 214,6% 194, 7% 184,7% 153,6% 283,7% 364,1%
10 m 09 96,5% 81,3% 81,7% 78,9% 83,3% 115,9% 114,3%

Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A..
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