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EDITORIAL:

El sector de ganados y carnes, tal como lo venimos anunciando en los dos ultimos
afos, se encamina de manera paulatina a una produccion de carne insuficiente para
abastecer al mercado interno y generar saldos exportables como en la actualidad.

Este concepto se fundamenta en los datos que se detallan en los distintos capitulos
del presente Informe. Sin embargo, al contrario de lo que piensan otros analistas sectoriales,
nosotros creemos que la Argentina no importara carne para el consumo interno, ya que
tenemos la conviccion de que cuando los niveles de produccion sean insuficientes para
mantener el consumo interno y las exportaciones actuales, seran los precios minoristas los
gue subiran de forma significativa y reduciran el consumo “per capita” de los 70 kilos/afio
actuales a un nivel de alrededor de 55 kilos/afio.

Sin lugar a dudas, en este escenario los sustitutos naturales —cerdo y pollo—
compensaran la caida del consumo de carne bovina.

El ocultamiento de las estadisticas sectoriales por parte de los organismos oficiales
se verifica con lo realizado por la Oficina Nacional de Control Comercial Agropecuario
(ONCCA), la cual publicé su ultimo informe mensual referido a la actividad frigorifica vacuna
en diciembre del afio pasado, cuando presento los datos correspondientes al periodo enero-
noviembre de 2008.

La decision oficial de ocultar la informacién constituye un claro respaldo al
escenario que venimos planteando desde comienzos de 2007 y que esta caracterizado
por:

1. Reduccion de las existencias vacunas, producto de una faena récord, apoyada en
la de la falta de estimulo para invertir en la cria/recria de ganado;

2. Liquidacién de vientres, que permite un alto nivel de produccion de carne vacuna,
lo que se torna insostenible en el mediano plazo,

3. ldentificacién de la exportacion como mercado competitivo del consumo interno y
no complementario, lo que lleva a establecer trabas crecientes para exportar
productos cérnicos, desalentando el desarrollo arménico de ambos mercados y la
mayor generacion de valor,

4. Perspectivas negativas en materia de produccidén, consumo y exportaciones a
partir de 2010, todo lo cual se reflejara en un continuo encarecimiento relativo de
la carne vacuna.

El andlisis que desarrollamos en este Informe demuestra que la industria frigorifica
vacuna registrd niveles de actividad récord en los ultimos dos afios, sobre la base de una
participacion histéricamente elevada de las hembras en la faena (lo que implica
reduccidén de existencias) y en la expansion de la actividad del engorde a corral que
acelerd el proceso de invernada y por lo tanto contribuyé a ampliar la disponibilidad de
hacienda (joven) para enviar a faena (mientras los indices de prefiez y paricion resultaron
normales). A ello se agreg6 a partir de mediados del afio pasado el impacto negativo de la
intensa y prolongada sequia registrada en las principales zonas productoras, que todo indica
se mantendra este afio. Esta forzo la venta anticipada de animales jovenes y la liquidacion
de madres, lo cual amplié la faena en el corto plazo. Pero, a su vez, la sequia profundizara
también el escenario que planteamos para los proximos dos afios, ya que la pérdida de
animales (madres y terneros) y el desmejoramiento de los indices de prefiez y paricion
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derivados de la mala alimentacién, se traducird en una menor cantidad de animales
disponibles para faenar.

¢, Como se logré un nivel récord de faena? A través de dos vias.

En primer lugar, el récord de faena vacuna observado a partir de 2007 estuvo
explicado basicamente por la elevada liquidacién de hembras y continué en forma
ininterrumpida hasta el presente, acumulando ya 30 meses

Al considerar los resultados de la segunda campafia de vacunacion anti-aftosa
realizada durante 2008 (2° semestre), la contraccion de las existencias se amplié a 4,9%
interanual, lo que implicé casi 3 millones de dosis menos que un afio atras y un total de
animales vacunados de 57,736 millones, el guarismo mas bajo del periodo 2003-2008.

En segundo lugar, existe entre los integrantes de la cadena de valor carnica una
vision compartida en lo que respecta al rol que jugd y que continda jugando la actividad de
engorde a corral, concentrada fundamentalmente en animales jovenes, en la expansion y en
el sostenimiento de la faena en niveles histéricamente elevados.

De acuerdo con nuestras estimaciones, la produccién de carne vacuna alcanz6 un
volumen de alrededor de 830 mil toneladas res con hueso (tn r/c/h) en el primer trimestre de
2009.
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INDICADORES ECONOMICOS SECTORIALES:

1. FAENA VACUNA'Y EXISTENCIAS — IMPACTO DE LA LIQUIDACION DE HEMBRAS,
DEL FEED LOT Y DE LA SEQUIA

Entre los variados y crecientes problemas que enfrenta la cadena de valor de la
carne vacuna argentina desde comienzos de 2005, el ocultamiento de las estadisticas
sectoriales por parte de los organismos oficiales ocupa un lugar cada vez mas importante.

La dltima vez que la Oficina Nacional de Control Comercial Agropecuario (ONCCA)
publico un informe mensual referido a la actividad frigorifica vacuna fue en diciembre del afio
pasado, cuando presentod los datos correspondientes al periodo enero-noviembre de 2008.
En tanto, para las ‘especies menores’, como el organismo clasifica a las producciones
porcina, caprina, ovina y equina, la uGltima presentacion incluyé los datos del periodo enero-
diciembre de 2008.

En consecuencia, hace cinco meses que la ONCCA no publica informacion
correspondiente a la actividad frigorifica vacuna. Ahora, como los datos existen, porque los
frigorificos reportan al organismo en forma continua, es evidente que se trata de un caso de
ocultamiento de informacion.

La decision oficial de ocultar la informacién constituye un claro respaldo al escenario
que venimos planteando desde comienzos de 2007 y que esté caracterizado por:

1. Reduccién de las existencias vacunas, producto de una faena récord, apoyada en
la de la falta de estimulo para invertir en la cria/recria de ganado (a lo cual se
sumd la sequia del dltimo afio),

2. Liquidacién de vientres que permite un alto nivel de produccion de carne vacuna,
lo que se torna insostenible en el mediano plazo,

3. Identificacion de la exportacion como mercado competitivo del consumo interno y
no complementario, o que lleva a establecer trabas crecientes para exportar
productos cérnicos, desalentando el desarrollo armonico de ambos mercados y la
mayor generacion de valor,

4. Perspectivas negativas en materia de produccién, consumo y exportaciones a
partir de 2010, todo lo cual se reflejara en un continuo encarecimiento relativo de
la carne vacuna.

De acuerdo con nuestras estimaciones, basadas en las consultas a referentes
calificados del sector, en el primer trimestre de 2009 la industria frigorifica vacuna faeno
alrededor de 3,845 millones de cabezas.

En términos interanuales esto implicé un alza de la faena de 15,8% interanual, que
se explicé totalmente por el impacto del paro agropecuario que se inicid6 en marzo del afio
pasado y por el hecho de que en 2008 Semana Santa cay6 en marzo (este afio en abiril).

En linea con nuestro escenario planteado mas arriba, la faena de hacienda vacuna
registrada en enero-marzo de 2009 fue la mas elevada para el primer trimestre en el periodo
1990-2009. Pero, si descontamos los efectos sefialados en el parrafo anterior, la faena del
primer trimestre de 2008 hubiera resultado similar. Por lo tanto, podemos inferir que la
actividad alcanzé un nuevo maximo durante 2008, que el mismo se prolong6 hasta 2009 y
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que la tendencia creciente que venia exhibiendo la faena en los ultimos afios se confirmoé
como insostenible.

El andlisis que desarrollamos a continuacion demuestra que la industria frigorifica
vacuna registro niveles de actividad récord en los ultimos dos afios, sobre la base de una
participacion histéricamente elevada de las hembras en la faena (lo que implica reduccién
de existencias) y en la expansion de la actividad del engorde a corral que acelero el proceso
de invernada y por lo tanto contribuyé a ampliar la disponibilidad de hacienda (joven) para
enviar a faena (mientras los indices de prefiez y paricién resultaron normales). A ello se
agrego a partir de mediados del afio pasado el impacto negativo de la intensa y prolongada
sequia registrada en las principales zonas productoras, que todo indica se mantendra este
afo. Esta forz6 la venta anticipada de animales jovenes y la liquidacion de madres, lo cual
amplié la faena en el corto plazo. Pero, a su vez, la sequia profundizara también el
escenario que planteamos para los proximos dos afos, ya que la pérdida de animales
(madres y terneros) y el desmejoramiento de los indices de prefiez y paricion derivados de
la mala alimentacion, se traducird en una menor cantidad de animales disponibles para
faenar.

¢, Coémo se logrd un nivel récord de faena? A través de dos vias.

En primer lugar, el récord de faena vacuna observado a partir de 2007 estuvo
explicado basicamente por la elevada liquidacion de hembras. Este proceso comenzo en el
ultimo trimestre de 2006, tal como lo advertimos en el Informe N° 78 (enero de 2007) y
continué en forma ininterrumpida hasta el presente, acumulando ya 30 meses (si tenemos
en cuenta que no hubo cambios en las sefnales recibidas por los productores, entonces
podemos inferir que el proceso ya se extendié a 32 meses).

La participacion de las hembras fue de 45,8% en el cuarto trimestre de 2006, luego
subi6 a 47,5% durante 2007 y lleg6 a 48,0% en 2008. En particular, debemos destacar que
en 2007 y 2008 el aumento de la participacion se dio tanto por una mayor faena de hembras
en términos absolutos como por una reduccion absoluta de la matanza de machos. En el
primer cuarto del corriente afio la participacion de las hembras marc6 un registro de 48,5%,
guedando ubicado apenas 0,3 puntos porcentuales por debajo del récord correspondiente al
primer trimestre de 2008 (el récord histérico para el trimestre en el periodo 1990-2009). Las
mayores faenas de vacas y de vaquillonas son las que sustentaron este proceso.

Asimismo, en el Informe N° 100 (enero de 2009) destacamos que los datos de la
primera campafa de vacunacion anti-aftosa correspondiente a 2008 (1° semestre) nos
respaldaban, ya que se habian aplicado 904.827 menos que un afo atras (-1,5% interanual),
de las cuales 89,0% habian correspondido a las categorias vaca y vaquillona (51,7% y
37,3%, respectivamente).

Pues bien, al considerar los resultados de la segunda campafia de vacunacion anti-
aftosa realizada durante 2008 (2° semestre), nuestro escenario se refuerza, aunque en este
analisis no es posible identificar en forma precisa cuanto de la caida se debi6 al proceso de
liquidacion derivado de las sefales recibidas por los productores y cuanto se debié al
impacto de la sequia registrada en las zonas productoras. Esto es algo que ya habiamos
advertido en el Informe anterior.

En el siguiente cuadro presentamos los resultados correspondientes a las segundas
campafas de vacunacion anti-aftosa del periodo 2005-2008. Del mismo surge que el
proceso de reduccién de aplicacion de dosis comenzé en el segundo semestre de 2007, con
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lo cual el proceso de reduccion de stocks ya lleva 18 meses y se extenderd a los dos afios al
cierre del proximo mes.

En la segunda campafia de 2007 se aplicé 1,0% menos de dosis, es decir 592.984
menos que en la segunda campafa de 2006, quedando el total en 60,709 millones. Las
reducciones estuvieron concentradas en las categorias vaquillonas (-3,2%), vacas (-1,1%) y
novillos (-5,6%, categoria que ya venia en retroceso desde 2005), en tanto que en las
demds categorias se aplicaron mas dosis en términos interanuales. En la segunda campafa
de 2008 la contraccion se amplié a 4,9% interanual, lo que implicé casi 3 millones de dosis
menos que un afio atrds y un total de animales vacunados de 57,736 millones, el guarismo
mas bajo del periodo 2003-2008.

El proceso de liquidacion y los efectos de la sequia se observan claramente en el
hecho de que las categorias méas afectadas fueron vacas, terneros y terneras. En el caso de
las vacas, se aplicaron casi 1,5 millones de dosis menos que un afio atras, explicando la
mitad de la contraccién interanual total. En el caso de los terneros y terneras, la retraccion
fue de 1 millén de cabezas en conjunto, lo que explico otro 34,1% de la caida total.

2° CAMPANA DE VACUNACION ANTI-AFTOSA

Existencias Vacas Vaquillonas| Novillos Novillitos Terneras Terneros Toros Total
En dosis
2005 23.443.263| 8.900.630| 6.349.850( 5.835.040| 7.130.417| 6.917.946| 1.303.154| 59.880.300
2006 23.909.099| 9.568.406| 6.098.883| 6.191.086| 7.158.426] 7.048.186| 1.328.848| 61.302.934
2007 23.637.707| 9.263.586| 5.759.144| 6.333.152| 7.238.432| 7.147.855| 1.330.074| 60.709.950
2008 22.144.122] 8.991.574| 5.589.779| 6.427.635| 6.707.839|] 6.664.106] 1.211.090| 57.736.145
Var. % interanual
2005 2,5% -1,0% -0,2% -1,4% 3,5% 3,4% -1,5% 1,4%
2006 2,0% 7,5% -4,0% 6,1% 0,4% 1,9% 2,0% 2,4%
2007 -1,1% -3,2% -5,6% 2,3% 1,1% 1,4% 0,1% -1,0%
2008 -6,3% -2,9% -2,9% 1,5% -7,3% -6,8% -8,9% -4,9%
Var. absoluta
2005 577.760 -89.615 -9.737 -81.202 240.747 224.443 -20.108 842.288
2006 465.836 667.776 -250.967 356.046 28.009 130.240 25.694| 1.422.634
2007 -271.392 -304.820 -339.739 142.066 80.006 99.669 1.226 -592.984
2008 -1.493.585 -272.012 -169.365 94.483 -530.593 -483.749 -118.984| -2.973.805

Fuente: CICCRA, con datos del Senasa.

En segundo lugar, existe entre los integrantes de la cadena de valor carnica
una vision compartida en lo que respecta al rol que jugd y que contintia jugando la
actividad de engorde a corral, concentrada fundamentalmente en animales jovenes, en la
expansion y en el sostenimiento de la faena en niveles histéricamente elevados.

El desarrollo de la ganaderia intensiva contribuy6 a acelerar el proceso de invernada
con respecto al engorde a campo, lo cual permitié6 en los ultimos afios contar una mayor
disponibilidad de hacienda terminada para enviar a faena.
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FAENA DE GANADO VACUNO
En millones de cabezas
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FAENA DE HACIENDA VACUNA
3 meses de 1990-2009* - En millones de cabezas
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EXPLICACION DE LA VARIACION DE LA FAENA TOTAL
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FAENA DE HEMBRAS Y DE NOVILLOS
3 meses de 1990-2009* - En % del total
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FAENA DE CATEGORIAS SELECCIONADAS - EVOLUCION
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2. PRODUCCION DE CARNE:

De acuerdo con nuestras estimaciones, la produccion de carne vacuna alcanzé un
volumen de alrededor de 830 mil toneladas res con hueso (tn r/c/h) en el primer trimestre de
2009.

En linea con lo establecido en la seccidbn anterior, en términos interanuales la
produccién de carne habria aumentado 18,0% interanual, crecimiento totalmente explicado
por la reduccién de la produccion observada en marzo de 2008, producto del inicio del paro
agropecuario y de que Semana Santa cay6 en aquel mes (cuando en 2009 lo hizo en abril).

PRODUCCION DE CARNE VACUNA
En miles de toneladas r/c/h
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA y estim. propias ('08-'09). * '08/'09 provisorio.
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PRODUCCION DE CARNE VACUNA
En miles de toneladas r/c/h
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3. EVOLUCION DE LAS EXPORTACIONES:

En marzo de 2009 el Senasa certificO exportaciones de carne vacuna por un total de
45.429 toneladas peso producto (tn pp), el volumen més alto de los uUltimos dieciséis meses.
En comparacién con marzo de 2008, y por los motivos ya sefialados en las secciones
anteriores, las exportaciones carnicas registraron un crecimiento de 36,6%.

En lo que respecta a la facturacidon por los envios al exterior, en el tercer mes del afo
alcanzo6 un nivel de 150,0 millones de ddlares fob, valor que se ubicé ‘apenas’ 12,5% por
encima del registrado en marzo de 2008.

La diferencia de performance entre volumenes y valores exportados se explico por la
caida del precio internacional de la carne vacuna medido en délares estadounidenses,
producto del cambio que se produjo en el contexto internacional a partir del segundo
trimestre de 2008. En los ultimos doce meses el precio promedio de exportacién descendio
desde 4.009 délares fob por tn pp hasta 3.302 doélares fob por tn pp, acumulando una caida
de 17,6%. Sin embargo, debemos destacar que desde fines de 2008 hasta la actualidad el
precio promedio de exportacién se estabilizd, habiéndose ubicado en marzo 3,3% por
encima del promedio correspondiente al primer trimestre del afio (esto aplica también a los
casos de los cortes Hilton y de las menudencias y visceras).

Tal como lo sefialamos en Informes anteriores, la profundizacion de la crisis
financiera internacional a partir del segundo trimestre de 2008 provocé un proceso de ‘vuelo
a la calidad’, lo que se tradujo en una significativa y repentina apreciacion del ddlar y, por lo
tanto, en una retraccion de los precios de los principales commodities medidos en esta
moneda (unidad de cuenta). Esto pareciera haberse estabilizado desde finales de 2008.
Pero, al mismo tiempo, la crisis desencadend un brusco enfriamiento de la economia
mundial, que en el caso de los paises desarrollados se transform6 en una significativa
recesiéon (con el consecuente aumento del desempleo), dando lugar a un proceso de
enfriamiento de la demanda internacional.

En enero-marzo de 2009 los frigorificos argentinos enviaron al exterior 122.774 tn pp,
lo que significé un aumento de 4,1% con respecto al mismo periodo de 2008. En términos
absolutos, se exportaron 4.848 tn pp méas que un afio atras. Convertidos a toneladas res con
hueso (tn r/c/h), en el periodo analizado los embarques representaron un total de 128,7 mil
tn r/c/h. En este caso el crecimiento fue 4,8% interanual (+5,8 mil tn r/c/h).

En la comparacion con el primer cuarto de 2008, los embarques de cortes Hilton
crecieron 52,0% (10.698 tn pp), los de carnes procesadas 24,4% (8.209 tn pp) y los de
menudencias y visceras 5,6% (39.190 tn pp). A la inversa, los de cortes congelados y
frescos extra Hilton, los mas importantes, descendieron 3,7% anual (64.677 tn pp).

Los ingresos por ventas registrados en los primeros tres meses de 2009 fueron de
392,7 millones de dolares fob, los cuales resultaron 9,1% inferiores a los obtenidos un afio
atras.

Por los cortes congelados y frescos extra Hilton se facturaron 211,9 millones de
dolares fob, es decir 52,1 millones de doélares menos que en enero-marzo de 2008 (-19,7%).
De esta manera, su importancia en el total de ingresos descendié desde 61,1% hasta
54,0%.
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El resto de los productos exportados gandé participacion en la facturacion total. En el
caso particular de los cortes Hilton, los ingresos llegaron a casi 100 millones de ddlares fob,
ubicandose 2,9% por encima de los de un afio atras. Su importancia en el total subid de
22,1% a 24,9% de los ingresos totales, si bien quedd lejos del guarismo alcanzado en el
primer trimestre de 2007 (28,5%).

Tal como lo sefialamos méas arriba, el proceso de correccion de precios
internacionales iniciado en el segundo trimestre de 2008 hizo que el promedio del primer
cuarto de 2009 se ubicara 12,7% por debajo del registrado en igual periodo de 2008,
guedando en un nivel de 3.198 ddlares fob por tn pp. El impacto de la apreciacion del délar
en el lapso considerado se aprecia mejor cuando tenemos en cuenta que el precio promedio
de exportacién del primer trimestre de 2009 medido en euros resulté 0,5% superior al
verificado un afio atras (2.453 euros por th pp vs. 2.441 euros por tn pp).

En lo que transcurri6 de 2009 el precio promedio de los cortes Hilton descendi
32,3% anual en ddlares, hasta ubicarse en 9.157 doélares fob por tn pp. El de los cortes
congelados y frescos extra-Hilton disminuyé 16,6% anual y se ubico en 3.277 dolares fob
por tn pp. El precio promedio de las menudencias también cayo (-6,2%; hasta 1.307 ddlares
fob por tn pp). A la inversa, el precio promedio de las carnes procesadas subidé 21,5%
interanual, hasta situarse en 3.844 ddlares fob por tn pp.

Cuando analizamos los destinos a los cuales se exportd, en enero-marzo del
corriente afio los principales fueron Rusia, Hong Kong, Israel, Alemania, Chile, Venezuela,
Holanda, Italia, Congo (ex Zaire) y Angola, que en conjunto representaron 76,4% del total.
La Union Europea como region fue el segundo destino en importancia, con 18,7% del total.

En materia de ingresos por ventas, los destinos mas importantes fueron, en orden
descendente, Alemania, Rusia, Holanda, Italia, Israel, Hong Kong, Chile, Venezuela, EE.UU.
y Brasil. Estos compradores representaron 82,7% del total facturado. Si consideramos a la
Union Europea como region, fue la mas importante con 40,5% del total.

En lo que va de 2009 la Unién Europea (UE) compr6 22.946 tn pp por un valor total
de 158,8 millones de délares fob. Del volumen exportado, 47,0% correspondié a la cuota
Hilton. En cambio, por una cuestion de precios relativos, la cuota Hilton explico 62% del
pago total realizado por los importadores de la UE a los exportadores argentinos.

En términos interanuales, la UE adquirié un volumen 14,3% superior y pago6 11,5%
menos, producto de la caida de los precios internacionales (-22,5%). En particular, y como
ya lo referenciamos mas arriba, el precio promedio de los cortes Hilton cayd 32,3%
interanual. Entre los periodos analizados la UE gand importancia relativa en términos de
cantidades, al pasar su participacion en el total de 17,0% a 18,7% del total, en tanto que en
valores perdio, desde 41,6% hasta 40,5% del total.

En el caso de Alemania, el principal cliente de los frigorificos argentinos dentro de la
UE y el cuarto en el ranking general, las compras llegaron a 8.763 tn pp (38,2% del volumen
total enviado a esta region) por las cuales pagaron 69,9 millones de ddlares fob (44,0% del
valor total enviado a la UE).

En el inicio de 2009 Rusia se mantuvo como el principal comprador de carne vacuna
argentina, habiendo absorbido 24,8% del total exportado en el periodo analizado (30.475 tn
pp, basicamente de cortes congelados). En términos interanuales compr6 apenas 1,0% mas
que un afo atrds. En total pagd 53,1 millones de dolares fob, es decir 25,4% menos que en
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el primer cuarto de 2008. El precio promedio cay6 26,1% interanual, hasta ubicarse en 1.740
dolares por tn pp.

Este afio Israel superd en importancia a Chile y se ubic6 como tercer comprador, con
9.237 tn pp por las cuales pag6 30,9 millones de dolares fob. El precio promedio de los
cortes enviados a este destino fue de 3.343 délares por tn pp (+10,4% interanual). Del total
exportado, la mayor parte correspondié a cortes frescos y congelados y el resto a
menudencias y visceras.

Los envios a Chile sumaron 7.840 tn pp en los primeros tres meses del afo,
equivalentes a 73,4% de los realizados en igual lapso del afio anterior. Los ingresos por
ventas llegaron a 24,1 millones de dolares fob y resultaron casi 40% inferiores a los de un
afio atras. El precio promedio bajo 18,3% interanual, hasta alcanzar un nivel de 3.070
dolares por tn pp. Chile sélo compro cortes frescos.

Por dltimo, Hong Kong adquirié 13.294 tn pp y se mantuvo como el segundo
comprador en importancia, detras de Rusia, con casi la totalidad de los embarques con
menudencias y visceras. En total pag6 25,5 millones de délares fob. El volumen exportado
subi6 20,5% interanual, en tanto que la facturacion subié 10,4% interanual. La diferencia se
debié a la caida de 8,4% interanual en el precio promedio, que llegd a 1.919 délares por tn

pp.
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EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA

distrib. %
Tn pp 3m.'08 var. abs. | var. % | 3 m.'08 | 3m.'09
Cortes Hilton 7.036 3.662 52,0% 6,0% 8,7%
Carnes Frescas 67.177 -2.500 -3,7% 57,0% 52,7%
Carnes Procesadas 6.598 1.611 24,4% 5,6% 6,7%
Menudencias 37.115 2.075 5,6% 31,5% 31,9%
TOTAL 117.926 4.848 4,1% 100,0% 100,0%
distrib. %

Miles US$ fob 3 m. '08 var. abs. var. % 3 m.'08 3m.'09
Cortes Hilton 95.239 2.726 2,9% 22,1% 24,9%
Carnes Frescas 264.026 -52.110 -19,7% 61,1% 54,0%
Carnes Procesadas 20.875 10.684 51,2% 4,8% 8,0%
Menudencias 51.708 -488 -0,9% 12,0% 13,0%

TOTAL 431.848 -39.188 -9,1% 100,0% 100,0%
US$/tn pp 3m.'08 var. abs. var. %

Cortes Hilton 13.536 -4.379 -32,3%

Carnes Frescas 3.930 -654 -16,6%

Carnes Procesadas 3.164 681 21,5%

Menudencias 1.393 -86 -6,2%

TOTAL 3.662 -464 -12,7%

Fuente: CICCRA, con datos de SENASA.

EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA

Tn res con hueso | 3m. '08 3m.'09 var. abs. | var. % |
TOTAL 122.864 128.702 5.838 4,8%
Miles US$ fob | 3 m. '08 3m.'09 var. abs. | var. % |
TOTAL 380.140 341.440 -38.700 -10,2%
US$ /tn r/c/h | 3 m. '08 3m.'09 var. abs. | var. % |
TOTAL 3.094 2.653 -441 -14,3%

Fuente: CICCRA, elaboracién propia a partir de los datos de SENASA.
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EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA ‘05-'09

En miles de tn r/c/h
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Fuente: CICCRA, con datos del SENASA.
EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA ‘05-'09
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Fuente: CICCRA, con datos del SENASA.

Abril 2009 16



CICCRA Documento N° 101

PRECIO EXTERNO DE LA CARNE VACUNA
En dolares fob por th peso producto
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Fuente: CICCRA, con datos del SENASA.
EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA ‘05-'09
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Fuente: CICCRA, con datos del SENASA.
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EXPORTACIONES A LOS PRINCIPALES DESTINOS
3 meses 2009
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B Millones de US$ fob
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Fuente: CICCRA, con datos del SENASA.
VOLUMEN EXPORTADO POR DESTINO
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Fuente: CICCRA, con datos del SENASA.
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VALORES EXPORTADOS POR DESTINO
3 meses 2009
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Fuente: CICCRA, con datos del SENASA.
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4. CONSUMO INTERNO:

De acuerdo con nuestras estimaciones de faena y produccion de carne y con las
estadisticas de exportaciones que publica regularmente Senasa, en el primer trimestre de
2009 el mercado interno habria absorbido alrededor de 701 mil toneladas res con hueso (tn
r/c/h) de carne vacuna, lo que representa un crecimiento de 20,8% interanual.

Sin embargo, el nivel de consumo interno total del primer trimestre de 2008 no
constituye una referencia valida, ya que los datos de faena y exportaciones se vieron
alterados en marzo de aquel afio por el paro agropecuario. La comparacion con igual
trimestre de 2007 arrojo un alza de solo 5,3%.

OFERTA Y DEMANDA DE CARNE VACUNA

Faena Exportacion Consumo int. | Consumo int. Exportacion Consumo int.
Periodo total total total por hab. total total
Tn res c/hueso | Tn res c/hueso | Tn res c/hueso kg/afio s/faena total s/faena total
3m.de..
2000 698.732 96.859 601.872 65,4 13,9% 86,1%
2001 655.249 71.304 583.945 62,9 10,9% 89,1%
2002 598.031 43.190 554.841 59,2 7,2% 92,8%
2003 601.326 81.219 520.107 54,9 13,5% 86,5%
2004 718.968 110.843 608.125 63,6 15,4% 84,6%
2005 728.311 161.972 566.339 58,7 22,2% 77,8%
2006 741.690 155.041 586.649 60,2 20,9% 79,1%
2007 762.547 96.513 666.034 67,8 12,7% 87,3%
2008 * ** 703.592 122.864 580.728 58,5 17,5% 82,5%
2009 * 830.146 128.702 701.443 70,0 15,5% 84,5%
Var. % '09-'07 8,9% 33,4% 5,3% 3,4% 22,5% -3,3%
Var. abs. '09-'07 67.599 32.189 35.410 2,3 2,8% -2,8%

Fuente: CICCRA. * Provisorios; ** Afectado por el paro agropecuario.

En lo que respecta al consumo interno por habitante, en enero-marzo de 2009
alcanzo6 un nivel de 70,0 kilogramos/afio, guarismo que resulté 3,4% superior al registrado
en igual lapso de 2007 (por los motivos referidos mas arriba, la comparacién con el primer
trimestre de 2008 no es vélida).
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MERCADO DE LA CARNE VACUNA
Enero 2005 - marzo 2009 - En miles de tn r/c/h

Produccion

Consumo int.
Susp. temp.
- Exportacion de expo.

EO5M SEO6M SEO/M SEOBM SEO0IOM S
Fuente: CICCRA, con datos de la ONCCA y del Senasa.

MERCADO DE LA CARNE VACUNA

2005-2009 - 1° trim. de cada afo - En millones de tn r/c/h
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Fuente: CICCRA, con datos de la ONCCA y del Senasa y estim. propias. * Prov.
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CONSUMO INTERNO DE CARNE VACUNA
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Fuente: CICCRA, estimacion propia a partir del INDEC, Senasa y la ONCCA.
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5. BANCO DE DATOS:

FAENA DE CARNE VACUNA

Periodo Faena Produccioén Peso prom. Faena Produccion | Peso prom.
cabezas miles tnr.c.h. | Kkg./ cabeza var. % anual
2003 12.531.634 2.663,8 213 9,0% 5,5% -3,2%
2004 14.294.990 3.024,1 212 14,1% 13,5% -0,5%
2005 14.251.709 3.131,3 220 -0,3% 3,5% 3,9%
2006 13.418.824 3.038,0 226 -5,8% -3,0% 3,0%
2007 14.924.689 3.217,6 216 11,2% 5,9% -4,8%
2008 14.903.066 3.198,6 215 -0,1% -0,6% -0,4%
I T'07 3.483.975 762,5 219 6,9% 2,8% -3,8%
I 3.511.603 760,9 217 19,8% 14,1% -4,8%
1] 3.842.663 830,9 216 7,0% 0,1% -6,4%
v 4.086.448 863,3 211 12,4% 8,0% -3,9%
I T'08 3.319.033 703,6 212 -4,7% -7,7% -3,1%
I 3.572.991 775,6 217 1,7% 1,9% 0,2%
1] 4.092.102 885,8 216 6,5% 6,6% 0,1%
v 3.918.940 833,6 213 -4,1% -3,4% 0,7%
| T'09 3.845.096 830,1 216 15,8% 18,0% 1,8%
Ene '07 1.222.297 268,5 220 7,4% 4,2% -3,0%
Feb 1.085.593 237,4 219 7,7% 4,9% -2,6%
Mar 1.176.085 256,6 218 5,5% -0,4% -5,7%
Abr 1.102.985 237,0 215 25,5% 19,1% -5,1%
May 1.209.517 261,3 216 19,9% 14,5% -4,5%
Jun 1.199.101 262,5 219 14,9% 9,5% -4,7%
Jul 1.293.677 2827 218 19,1% 12,5% -5,5%
Ago 1.379.966 299,5 217 7,6% 0,7% -6,4%
Sep 1.169.020 248,7 213 -4,4% -11,6% -7,5%
Oct 1.385.909 290,6 210 10,3% 3,2% -6,4%
Nov 1.419.877 303,4 214 12,3% 8,2% -3,6%
Dic 1.280.662 269,4 210 14,8% 13,4% -1,2%
Ene '08 1.336.736 285,6 214 9,4% 6,3% -2,8%
Feb 1.242.297 261,9 211 14,4% 10,3% -3,6%
Mar 740.000 156,2 211 -37,1% -39,1% -3,3%
Abr 1.400.000 305,0 218 26,9% 28,7% 1,4%
May 1.130.000 243,8 216 -6,6% -6,7% -0,1%
Jun 1.042.991 226,8 217 -13,0% -13,6% -0,7%
Jul 1.389.246 305,1 220 7,4% 7,9% 0,5%
Ago 1.319.556 285,4 216 -4,4% -4,7% -0,3%
Sep 1.383.300 295,2 213 18,3% 18,7% 0,3%
Oct 1.347.424 283,7 211 -2,8% -2,4% 0,4%
Nov 1.232.494 264,8 215 -13,2% -12,7% 0,6%
Dic 1.339.022 285,2 213 4,6% 5,9% 1,3%
Ene '09 1.324.335 287,7 217 -0,9% 0,8% 1,7%
Feb 1.220.760 262,1 215 -1,7% 0,1% 1,8%
Mar 1.300.000 280,3 216 75,7% 79,5% 2,2%
Fuente: CICCRA, con datos de la ONCCA y estimaciones propias ('08-'09).
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PRECIO PROMEDIO DE LA HACIENDA VACUNA EN PIE

En pesos por kilogramo vivo
Periodo TOTAL Novillos | Novillitos | Vaquill. Terneros Vacas Toros

abr-08 2,558 3,068 3,453 3,449 3,760 1,787 2,167
mar-09 2,829 3,481 3,754 3,585 3,821 1,840 2,106
abr-09 2,580 3,301 3,658 3,497 3,846 1,525 1,982
4 m 09 2,531 3,092 3,392 3,244 3,487 1,609 1,912
Var. % respecto a...

mes anterior -8,8% -5,2% -2,6% -2,5% 0,7% -17,1% -5,9%
igual mes afio ant. 0,9% 7,6% 5,9% 1,4% 2,3% -14,7% -8,5%
dic-01 306,3% 404,7% 402,5% 400,3% 339,5% 266,6% 423,0%
4 m 08 -2,8% 1,6% 3,5% 1,4% 1,7% -16,8% -10,7%

Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A..

PRECIO PROMEDIO DE LA HACIENDA VACUNA EN PIE

En dolares por kilogramo vivo
Periodo TOTAL Novillos | Novillitos | Vaquill. Terneros Vacas Toros

abr-08 0,808 0,969 1,090 1,089 1,187 0,564 0,684
mar-09 0,774 0,952 1,027 0,981 1,046 0,503 0,576
abr-09 0,699 0,894 0,990 0,947 1,041 0,413 0,537
4 m09 0,706 0,862 0,945 0,904 0,972 0,449 0,533
Var. % respecto a...

mes anterior -9,8% -6,2% -3,6% -3,5% -0,4% -18,0% -6,9%
igual mes afio ant. -13,5% -7,8% -9,2% -13,1% -12,3% -26,8% -21,6%
dic-01 16,0% 44,1% 43,5% 42,9% 25,5% 4,7% 49,3%
4m 08 -14,5% -10,6% -8,9% -10,8% -10,5% -26,7% -21,4%

Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A..
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