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EDITORIAL:

La caida de la faena y en particular de la faena de hembras ratifica que el productor
ganadero ha decidido continuar con la retencion de vientres iniciada hace trece meses. En
condiciones macroecondémicas normales este hecho generaria aumentos de precios del
ganado y por consiguiente de la carne. Esto no ocurre dado que los consumidores en
general perciben salarios de 2015 y deben consumir con precios postdevaluacion. Por lo
tanto, el consumo de carnes ha disminuido de manera significativa y la demanda se ha
nivelado con la escasa oferta. Esto nos permite suponer que no habra aumentos de precios
en los préximos meses.

Como veremos al analizar los niumeros en detalle, a pesar de haber caido la faena, la
produccién de carne, el consumo interno y las exportaciones, el humor y las expectativas
tanto de los productores como de los industriales (sobre todo los de exportacién) se
mantienen firmes, dado que imaginan que de sostenerse las actuales variables
macroeconémicas el afio préximo comenzara a verse el crecimiento del sector en su
conjunto.

En marzo el nivel de actividad de la industria frigorifica vacuna super6 levemente el
millon de cabezas faenadas. Pero en términos ‘histéricos’ se mantuvo en niveles bajos.
Marzo de 2016 ocupd el 27° entre los Ultimos 37 marzos, al igual que ocurrié el mes anterior.

La faena total fue de 1,015 millones de cabezas vacunas en el tercer mes del afo, lo
gue arrojé una baja de 5,1% interanual. En términos absolutos se faenaron 54.682 cabezas
menos que en marzo de 2015.

En tanto, el proceso de retencidn de vientres, que como dijimos en el primer parrafo
ya cumplié trece meses de duracion. La participacion de las hembras en la faena total fue de
41,3% en marzo, registrandose una baja de 0,8 puntos porcentuales en relacion a marzo del
afio pasado. Y la descomposicién de la faena por tipo de animal mostré nuevamente que
ello se explic6 por una mayor reduccion en el nimero de hembras faenadas que en el de
machos.

En el primer trimestre del afio se faend un 5,5% menos que en igual trimestre de
2015. En total se sacrificaron 166,1 mil cabezas menos de ganado vacuno que en enero-
marzo del afio pasado. Y puesto en una perspectiva ‘historica’, la performance sectorial fue
mas débil aun. Entre los Ultimos 37 afios, la faena de enero-marzo de 2016 ocup6 el puesto
31°y quedd 9,8% por debajo del promedio del periodo para 1980-2015.

La participacion de las hembras en la faena total promedié 40,9% en el primer
trimestre del afio. Se observé una importante contraccion, de 2,9 puntos porcentuales
interanuales. La actual fase de retencion de vientres sé6lo se vio superada en intensidad por
la registrada a comienzos de 2011 y de 2012.

En marzo la produccién de carne vacuna fue de 226 mil toneladas res con hueso (tn
r/c/h). En relacion a un afio atras resulté 5,3% menor (-12.607 tn r/c/h). Esto se explicé por la
caida de la faena total (-5,1% anual) y por una baja de 0,2% en el peso promedio declarado
(223 kilogramos en gancho).

En el primer trimestre del afio se produjeron 640 mil tn r/c/h de carne vacuna. En
términos interanuales se registré una caida de 5,7%.
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Del total producido, 93,5% se habria enviado al mercado interno (598,9 mil tn r/c/h).
En relacidon a un afo atrds este volumen resultdé 5,0% menor. En términos absolutos, el
abastecimiento del mercado interno se contrajo en 31,3 mil tn r/c/h, explicando 81,3% de la
baja de la produccién total entre los primeros trimestres de 2015 y de 2016.

El promedio mévil de los ultimos doce meses del consumo interno per capita se ubicé
en 58,8 kilogramos/afio en marzo del corriente afio, resultando 0,4% menor al promedio
registrado en marzo del afio pasado. Por su parte, el consumo por habitante
correspondiente al primer trimestre del afio fue de 55,9 kilogramos/afio y resulté 5,9%
inferior al del primer trimestre de 2015.

Y en lo que respecta a las exportaciones, en enero-marzo de 2016 se habrian
colocado 41,6 mil tn r/c/h de carne vacuna, es decir 14,8% menos que en enero-marzo de
2015 (-7.226 tn r/c/h).

De acuerdo con las certificaciones realizadas por el Senasa, en febrero se
exportaron 8.947 toneladas peso producto (th pp) de carne vacuna. Esto implicé un
retroceso de 4,5% mensual y una caida de 13,7% interanual. En tanto, en el primer bimestre
se contabilizaron exportaciones de carne vacuna por 18.319 tn pp, volumen que resulté
16,0% menor al verificado en el primer bimestre del afio pasado. Y al medirlas en toneladas
res con hueso (tn r/c/h), las exportaciones fueron de 26,6 mil toneladas, ubicandose también
16,0% por debajo del nivel registrado en enero-febrero de 2015.

En lo que respecta a la facturacion por exportaciones de carne vacuna, en el primer
bimestre del afio fue de 131 millones de ddélares aproximadamente, lo que significé una
caida de 10,0% interanual. El precio promedio de los cortes de carne vacuna exportados
subi6 7,2% en relacién a enero-febrero de 2015, ubicandose en 7.151 délares por tn pp.

En febrero se registraron embarques de cortes congelados y frescos extra Hilton por
7.063 tn pp, volumen que resultd 17,4% menor al registrado en febrero de 2015. Y en el
primer bimestre del afio el volumen total llegd a 14.875 tn pp, lo que arrojé un ajuste a la
baja de 18,4% interanual

Y en lo que respecta a los destinos, segin Senasa en el primer bimestre del afio
Chile volvié a ser el principal para los cortes congelados y frescos extra Hilton, desplazando
al segundo lugar a China. En enero-febrero de 2016 se enviaron a Chile 4.192 tn pp de
cortes congelados y frescos extra Hilton, lo que equivalié a 28,2% del total. En relacion al
mismo periodo del afio pasado las ventas a Chile disminuyeron 4,9%. Pero fue el mayor
ajuste de las exportaciones a China (-25,4% anual) lo que provocd el sefialado
reordenamiento del ranking. El pais asiatico compro 3.911 tn pp de estos cortes en el primer
bimestre del afio (26,3% del total de cortes congelados y frescos extra Hilton). Por su parte,
Israel se mantuvo en el tercer lugar, con embarques por 3.587 tn pp (24,1% del total), los
que resultaron 3,3% mayores a los de igual periodo del afio anterior. Y aun a pesar del
fortisimo ajuste en sus compras, Rusia se mantuvo en el cuarto lugar del ranking, con
envios por 865 tn pp (5,8% del total; -44,4% anual). Detras se ubicaron Brasil y Alemania. El
pais vecino comprd 680 tn pp (4,6% del total; -7,9% anual), y Alemania adquirié 546 tn pp
(3,7% del total; -47,7% anual).

En febrero los embarques de cortes Hilton mostraron una recuperacion con respecto
a lo observado en enero, totalizando 1.859 tn pp en el mes y 3.350 tn pp en el bimestre.
Esto significé una reduccion de la caida interanual a solo 3,3%. Y de esta forma su
importancia relativa subi6 de 8,5% del total a 9,2% entre el primer bimestre de 2015 y similar
lapso de 2016.
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La dinamica de precios muestra que en el tercer mes del afo el valor promedio de la
hacienda en pie cay6 levemente con relacion al mes anterior y se mantuvo por debajo del
méximo alcanzado en diciembre del afio pasado (cuando completé un proceso alcista de
casi ocho meses de duracion). Asimismo, y en linea con lo anticipado en Informes
anteriores, el precio en doélares siguié contrayéndose (muy levemente).

El valor promedio de la hacienda comercializada en el Mercado de Liniers baj6 a $
21,942 por kilogramo vivo en marzo de 2016. En relacion al mes anterior la caida fue de
0,7% y en términos interanuales la velocidad de crecimiento descendi6 a 42,9%. En
comparacion con el maximo histérico (nominal) verificado en el dltimo mes de 2015, el
promedio del kilo vivo experimentd una baja de 2,72%.

Hay que destacar que la correccion sefialada se explicd por los descensos de los
valores unitarios de las categorias vaca y toro, que fueron de 5,6% y 4,2% mensual,
respectivamente, que mas que compensaron las subas en las categorias novillo, novillito,
vaquillona, ternero/a y MEJ (Macho Entero Joven; 2,9%, 2,2%, 4,7%, 2,2% y 0,1% mensual,
en términos respectivos).

PRECIO PROMEDIO (EN $) DE LA HACIENDA VACUNA
Periodo enero 2011 - marzo 2016
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Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A..

Y como la cotizacién del dolar en pesos argentinos aumenté 1,0% con relacién a
febrero, durante marzo se generé un nuevo descenso del precio promedio del kilo vivo
medido en ddlares oficiales. En términos mensuales la caida del valor de la hacienda en pie
fue de 1,7% y en términos interanuales llegd a 15,9%. El valor promedio quedé en 1,471
délares por kilogramo vivo.

En marzo, y por segundo mes consecutivo, el precio promedio de la carne vacuna en
el mostrador se movié en forma inversa al de la hacienda en pie. En febrero habia caido
1,4% mensual frente a un alza de 3,9% de la hacienda. En marzo subi6 1,5% frente a la baja
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de 0,7% del kilo vivo. Sin embargo, al medir la variacion entre puntas del afio la situacion se
empareja mas (marzo ‘16 vs. diciembre '15), ya que la carne vacuna registré una caida de
1,8% y el precio promedio de la hacienda verific6 un descenso de 2,7%. En tanto, entre
marzo de 2015 y marzo de 2016 el precio promedio de la carne para el consumidor
final exhibié un aumento de 44,0% (tercer mes consecutivo en proceso natural de
desaceleracion, en la medida que el impacto del salto cambiario y de la baja de las
retenciones va quedando atrds).

En tanto, en la Ultima medicion se destaco la fuerte suba del precio de la carne
aviar, que lleg6 a 8,7% en relacién a febrero pasado, quedando totalmente compensada
la baja que habia mostrado en enero. De esta forma, entre diciembre de 2015 y marzo de
2016 el precio del kilo de pollo pasé a acumular un aumento de 3,4%, lo que implicé un
importante encarecimiento relativo frente a la carne vacuna, cuyo valor cay6 1,8%, tal como
ya se destacé en el parrafo anterior. Y si se toman los ultimos quince meses (es decir,
contrastando con diciembre de 2014), el precio de la carne aviar aumento6 66,4% frente
a un alza de 50,9% de la carne vacuna, lo que generé un aumento del precio relativo
pollo/bife de 10,2%.

En el caso de la carne porcina, durante el tercer mes del afio se observo una
suba de 1,1% mensual, quedando ‘sélo’ 22,0% por encima del promedio registrado en
marzo de 2015y 23,9% por arriba del cierre de 2014. El valor de la carne porcina cayé en
forma significativa frente al del pollo y de la carne vacuna. En los ultimos quince meses el
precio relativo cerdo/pollo bajé 25,5% para el consumidor final, y el del cerdo/bife hizo
lo propio en 17,9%.

Finalmente, la magnitud de la contribucion de las diferentes carnes frente al
proceso inflacionario que atraviesa la economia argentina es claramente diferente
segln cudl sea el periodo de comparacién. La modificacion de precios relativos a
favor de los productos agropecuarios, a raiz del ajuste del tipo de cambio oficial y de
la eliminacién de los derechos de exportacion, hizo que en términos interanuales los
precios de las carnes vacuna y aviar, principalmente, aumentaran en mayor
proporcion que el nivel general de precios al consumidor (IPC) ‘bien medido’. Mientras
la hacienda y la carne vacuna en el mostrador aumentaron 50,8% en relacion a
diciembre de 2014, y la carne aviar tuvo una suba de 66,4% en quince meses, el nivel
general del IPC acumulé un alza de 42,8%.

Pero distinto es el resultado cuando se toma en consideracién lo ocurrido en el
primer trimestre de 2016. Porque la correccién de precios relativos a favor de los
bienes agropecuarios fue perdiendo poder explicativo en la dinamica del IPC, a
medida que el salto devaluatorio/baja de retenciones fue quedando atras, y
comenzaron a tener mas importancia los aumentos de tarifas de servicios publicos,
de cuotas de medicina prepaga y de escuelas privadas, asi como también los ajustes
de ‘segunda vuelta’ en los precios de bienes y servicios afectados por los ‘tarifazos’.
Entre diciembre de 2015 y marzo de 2016 el precio promedio de la carne vacuna descendio
1,8% en el mostrador (tras el fuerte ajuste al alza que habia exhibido hasta diciembre del
aflo pasado), el del pollo subi6é 3,4% y el del cerdo hizo lo propio en 6,2%, mientras que el
nivel general del IPC acumul6 un aumento de 12,1% entre puntas del afio.
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INDICADORES ECONOMICOS SECTORIALES:

1. FAENA Y PRODUCCION DE CARNE:

En marzo el nivel de actividad de la industria frigorifica vacuna super6 levemente el
millon de cabezas faenadas. Pero en términos ‘histéricos’ se mantuvo en niveles bajos.
Marzo de 2016 ocupé el 27° entre los ultimos 37 marzos, al igual que ocurrié el mes anterior.
Y en comparacion con el nivel de actividad promedio histérico (1980-2015) del mes, el ultimo
marzo resulté 7,5% menor.

La faena total fue de 1,015 millones de cabezas vacunas en el tercer mes del afio, lo
que arroj6 una baja de 5,1% interanual. En términos absolutos se faenaron 54.682 cabezas
menos que en marzo de 2015.

En tanto, el proceso de retencién de vientres cumplié trece meses de duracion. La
participacién de las hembras en la faena total fue de 41,3% en marzo, registrandose una
baja de 0,8 puntos porcentuales en relacion a marzo del afio pasado. Y la descomposicién
de la faena por tipo de animal mostré nuevamente que ello se explic6 por una mayor
reduccién en el nimero de hembras faenadas que en el de machos. La faena de hembras
cay6 6,9% interanual en marzo (-31,1 mil cabezas) y la de machos bajé 3,8% (-23,6 mil
cabezas).

En el primer trimestre del afio se faené un total de 2,87 millones de cabezas, es decir
5,5% menos que en igual trimestre de 2015. En total se sacrificaron 166,1 mil cabezas
menos de ganado vacuno que en enero-marzo del afio pasado. Y puesto en una perspectiva
‘histoérica’, la performance sectorial fue mas débil aln. Entre los ultimos 37 afios, la faena de
enero-marzo de 2016 ocupd el puesto 31° y quedd 9,8% por debajo del promedio del
periodo para 1980-2015.

La participacion de las hembras en la faena total promedié 40,9% en el primer
trimestre del afio. Se observé una importante contraccion, de 2,9 puntos porcentuales
interanuales. La actual fase de retencion de vientres sélo se vio superada en intensidad por
la registrada a comienzos de 2011 y de 2012.

En marzo la produccién de carne vacuna fue de 226 mil toneladas res con hueso (tn
r/c/h). En relacién a un afio atras resultod 5,3% menor (-12.607 tn r/c/h). Esto se explicé por la
caida de la faena total (-5,1% anual) y por una baja de 0,2% en el peso promedio declarado
(223 kilogramos en gancho). En el primer trimestre del afio la produccion de carne se ubico
en 640 mil tn r/c/h, es decir 5,7% por debajo del volumen producido en enero-marzo de 2015
y 5,3% por debajo del promedio de los primeros trimestres de 1980 a 2015.
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FAENA DE GANADO VACUNO
En millones de cabezas
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FAENA DE HACIENDA VACUNA
1° trimestre de 1990-2016* - En millones de cabezas
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias ('15/'16). * '14/'16 provisorio.

FAENA TOTAL Y DE HEMBRAS
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FAENA DE HEMBRAS
2007-2016* - trimestral y acumulado '16 - En % del total
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '14/'16 provisorio.

Las lineas negras delimitan la banda dentro de la cual el stock de ganado vacuno se mantiene estable. Si la linea azul
esta por arriba implica liquidacién de vientres. Por debajo implica retencion de vientres.

EXPLICACION DE LA VARIACION DE LA FAENA TOTAL
Var. absoluta (millones de cab.)
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FAENA DE CATEGORIAS SELECCIONADAS - EVOLUCION
En % de la faena total - 1° trimestre de cada afno
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PRODUCCION DE CARNE VACUNA
En miles de toneladas r/c/h
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PRODUCCION DE CARNE VACUNA
En miles de toneladas r/c/h
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias ('15/'16). * '14/'16 provisorio.

PRODUCCION DE CARNE VACUNA
1° trimestre de 1990-2016* - En millones de toneladas r/c/h
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PESO PROMEDIO DE LA HACIENDA FAENADA
1° trimestre de 1996-2016* - En toneladas res c/hueso/gancho
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FAENA DE HACIENDA VACUNA
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PRODUCCION DE CARNE VACUNA
1996-2015 - Var. % anual
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PESO PROMEDIO DE LA HACIENDA FAENADA
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2. CONSUMO INTERNO:

En el primer trimestre del afio se produjeron 640 mil tn r/c/h de carne vacuna. En
términos interanuales se registré una caida de 5,7%. Esto implica que la industria entregé
38,6 mil tn r/c/h menos de carne que en el mismo trimestre de 2015.

Del total producido, 93,5% se habria enviado al mercado interno (598,9 mil tn r/c/h).
En relacion a un afo atras este volumen resultdé 5,0% menor. En términos absolutos, el
abastecimiento del mercado interno se contrajo en 31,3 mil tn r/c/h, explicando 81,3% de la
baja de la produccién total entre los primeros trimestres de 2015 y de 2016.

CONSUMO INTERNO DE CARNE VACUNA
1° trimestre de 1990-2016 - Importancia s/ produccion total
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Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA, Minagri y Senasa.
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CONSUMO DE CARNE VACUNA POR HABITANTE
1° trimestre de '02-'16* - En kilogramos por afo
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Fuente: CICCRA, estimacion propia. * '15/'16 provisorio.
CONSUMO DE CARNE VACUNA POR HABITANTE
A marzo de '02-'16* - Promedio movil 12 meses - En kg/afo
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Fuente: CICCRA, estimacion propia. * '15/'16 provisorio.
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El promedio movil de los ultimos doce meses del consumo interno per cépita se ubico
en 58,8 kilogramos/afio en marzo del corriente afo, resultando 0,4% menor al promedio

registrado en marzo del

afio pasado.

Por su

parte, el

consumo por

habitante

correspondiente al primer trimestre del afio fue de 55,9 kilogramos/afio y resulté 5,9%
inferior al del primer trimestre de 2015.

Y en lo que respecta a las exportaciones, en enero-marzo de 2016 se habrian
colocado 41,6 mil tn r/c/h de carne vacuna, es decir 14,8% menos que en enero-marzo de
2015 (-7.226 tn r/c/h).

OFERTA Y DEMANDA DE CARNE

Periodo Produccion Exportacion | Consumo total Con:;;?; per Exportacion | Consumo total
Tn res c/hueso | Tn res c/hueso | Tn res c/hueso kg/ano s/faena total s/faena total

12 meses de...
2014 2.673.901 196.220 2.477.681 58,9 7,3% 92,7%
2015 2.727.864 194.858 2.533.007 59,7 7,1% 92,9%
3m. de... Pr. mév. 12 m.
2010 675.258 105.125 570.133 65,8 15,6% 84,4%
2011 613.481 62.759 550.722 56,7 10,2% 89,8%
2012 636.000 50.780 585.220 55,8 7,98% 92,02%
2013 678.000 45.079 632.921 59,6 6,65% 93,35%
2014 653.000 [ 34.939 618.061 62,5 5,35% 94,65%
2015 * 678.979 I 48.789 630.190 59,1 7,19% 92,81%
2016 * 640.414 41.564 598.850 58,8 6,49% 93,51%
Var. % '16-'15 -5,7% -14,8% -5,0% -0,4% -9,7% 0,7%
Var. abs. '16-'15 -38.565 -7.226 -31.339 -0,3 -0,7% 0,7%
Fuente: CICCRA, con datos de Minagri, Senasa, Indec y estimaciones propias. * Provisorios.
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3. EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA:

De acuerdo con las certificaciones realizadas por el Senasa, en febrero se
exportaron 8.947 toneladas peso producto (tn pp) de carne vacuna. Esto implicé un
retroceso de 4,5% mensual y una caida de 13,7% interanual. En tanto, en el primer bimestre
se contabilizaron exportaciones de carne vacuna por 18.319 tn pp, volumen que resultd
16,0% menor al verificado en el primer bimestre del afio pasado. Y al medirlas en toneladas
res con hueso (tn r/c/h), las exportaciones fueron de 26,6 mil toneladas, ubicAndose también
16,0% por debajo del nivel registrado en enero-febrero de 2015.

En lo que respecta a la facturacion por exportaciones de carne vacuna, en el primer
bimestre del afio fue de 131 millones de ddlares aproximadamente, lo que significé una
caida de 10,0% interanual. El precio promedio de los cortes de carne vacuna exportados
subid 7,2% en relacion a enero-febrero de 2015, ubicAndose en 7.151 dolares por tn pp.

EXPO DE CARNE VACUNA Y MENUDENCIAS
2005-2015 y 1° bim. '15-'16 - En miles de tn peso producto
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Fuente: CICCRA, con datos de Senasa.
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EXPO DE CARNE VACUNA Y MENUDENCIAS
2005-2015 y 1° bim. '15-'16 - Distribucion %
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Fuente: CICCRA, con datos de Senasa.

En febrero se registraron embarques de cortes congelados y frescos extra Hilton por
7.063 tn pp, volumen que resultd 17,4% menor al registrado en febrero de 2015. Y en el
primer bimestre del afio el volumen total llegd a 14.875 tn pp, lo que arrojé un ajuste a la
baja de 18,4% interanual. Esto hizo que su importancia en el total exportado descendiera de
44,6% a 41,1% entre los periodos considerados.

Los principales 10 cortes representaron 63,8% del volumen total de cortes
congelados y frescos extra Hilton exportados en los primeros dos meses de 2016. En orden
descendente, estos fueron: 1.278 tn pp de bife ancho (8,6% del total), 1.183 tn pp de
brazuelo (8,0%), 1.097 tn pp de paleta (7,4%), 1.082 tn pp de cuadril (7,3%), 1.057 tn pp de
aguja (7,1%), 823 tn pp de cogote (5,5%), 802 tn pp de pecho (5,4%), 790 tn pp de nalga de
adentro (5,3%), 700 tn pp de bola de lomo (4,7%) y 670 tn pp de marucha (4,5%).

Y en lo que respecta a los destinos, segin Senasa en el primer bimestre del afio
Chile volvié a ser el principal para los cortes congelados y frescos extra Hilton, desplazando
al segundo lugar a China. En enero-febrero de 2016 se enviaron a Chile 4.192 tn pp de
cortes congelados y frescos extra Hilton, lo que equivalié a 28,2% del total. En relacién al
mismo periodo del afio pasado las ventas a Chile disminuyeron 4,9%. Pero fue el mayor
ajuste de las exportaciones a China (-25,4% anual) lo que provoco el sefialado
reordenamiento del ranking. El pais asiatico compré 3.911 tn pp de estos cortes en el primer
bimestre del afio (26,3% del total de cortes congelados y frescos extra Hilton). Por su parte,
Israel se mantuvo en el tercer lugar, con embarques por 3.587 tn pp (24,1% del total), los
gue resultaron 3,3% mayores a los de igual periodo del afio anterior. Y aln a pesar del
fortisimo ajuste en sus compras, Rusia se mantuvo en el cuarto lugar del ranking, con
envios por 865 tn pp (5,8% del total; -44,4% anual). Detrds se ubicaron Brasil y Alemania. El
pais vecino compré 680 tn pp (4,6% del total; -7,9% anual), y Alemania adquirié 546 tn pp
(3,7% del total; -47,7% anual).
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En febrero los embarques de cortes Hilton mostraron una recuperacion con respecto
a lo observado en enero, totalizando 1.859 tn pp en el mes y 3.350 tn pp en el bimestre.
Esto signific6 una reduccién de la caida interanual a sélo 3,3%. Y de esta forma su
importancia relativa subio de 8,5% del total a 9,2% entre el primer bimestre de 2015 y similar
lapso de 2016.

Los embarques Hilton se integraron principalmente con: 1.282 tn pp de bife angosto
(38,3% del total), 790 tn pp de cuadril (23,6%), 561 tn pp de lomo (16,7%) y 439 tn pp de
bife ancho (13,1%). En conjunto estos cuatro cortes representaron 91,7% del total de los
embarques Hilton certificados por el Senasa en el primer bimestre del afio. Y como es
tradicion, Alemania fue el principal pais de ingreso, concentrando 68,7% del volumen total
embarcado de cortes Hilton en el periodo sefialado. Esto implicé un crecimiento de 8,2%
interanual. El segundo lugar lo ocupé Holanda, con 20,4% del total exportado de estos
cortes, pais que adquirié6 35,0% menos que en enero-febrero de 2015. En tanto, por Italia
ingreso otro 7,9% (-27,2% anual).

Las exportaciones de carnes procesadas se ubicaron en un piso de 94 tn pp en
enero-febrero de 2016. De esta forma, en términos interanuales disminuyeron 23,0%.

Los embarques de carne cocida congelada totalizaron 73 tn pp (76,8% del volumen
total de procesadas) y se ubicaron 284,2% por encima de los de enero-febrero de 2015. Y
ademas se colocaron en el exterior 22 tn pp de picadillo de carne (23,2% del total). Los
destinos principales fueron lItalia (50 tn pp; 52,6% del total), Gran Bretafia (23 tn pp; 24,2%
del total) y Bolivia (22 tn pp; 23,2% del total).

Por ultimo, en febrero se exportaron 8.450 tn pp de menudencias y visceras, es decir
apenas 3,3% menos que en igual mes del afio pasado. Y de esta manera, en el primer
bimestre del afio se completaron embarques por 17.911 tn pp, lo que representd un
retroceso de 5,8% interanual. La importancia relativa de estos subproductos en el total
exportado subi6 de 46,6% a 49,4% del total entre los bimestres considerados.

Como es habitual, dos productos fueron los que concentraron la mayor parte de los
envios de menudencias y visceras (55,3% del total): 5.090 tn pp de mondongo (28,4% del
total; -9,0% anual) y 4.818 tn pp de higado (26,9% del total; -6,2% anual). Y con las
exportaciones de tendones (1.336 tn pp; 7,5% del total; -7,0% anual) y de pulmones (955 tn
pp; 5,3% del total; 5,6% anual) se obtiene poco mas de dos tercios de las exportaciones
totales de menudencias y visceras (68,1%).

En materia de destinos, las menudencias y visceras se exportaron principalmente a
Rusia y Hong Kong. En conjunto adquirieron 69,6% del volumen total exportado de estos
productos en el primer bimestre del afio. A Rusia se enviaron 6.568 tn pp (-9,7% anual) y a
Hong Kong se exportaron 5.892 tn pp, (+11,5% anual).
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EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA

Tn pp | O var. abs. | var.% | 2m 15 2m 16

Cortes Hilton 3.465 3.350 -115 -3,3% 8,5% 9,2%
Carnes Frescas 18.232 14.875 -3.357 -18,4% 44,6% 41,1%
Carnes Procesadas 122 94 -28 -23,0% 0,3% 0,3%

Menudencias 22.580 19.016 17.911 -1.105 -5,8% 46,6% 49,4%
TOTAL GENERAL 39.160 40.835 36.230 -4.605 -11,3% 100,0% 100,0%

Miles US$ fob 2m 14 2m 15 2m 16 var.abs.| var.% 2m 15 2m 16

Menudencias 39.153 36.199 28.697 -7.503 -20,7% 19,9% 14,4%
TOTAL GENERAL 160.061 181.699 199.197 17.497 9,6% 100,0% 100,0%

USs$/tn pp 2m 14 2m 15 72 var. abs. | var. %

Menudencias 1.602 -301 -15,8%
TOTAL GENERAL 5.498 1.049 23,6%
Fuente: CICCRA, con datos de SENASA y de Aduana.

EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA
Tn res con hueso | 2m 14 var. abs. | var. %

Fuente: CICCRA, elaboracion propia a partir de los datos de SENASA.
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EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA
'05-'16, mensual - En miles de toneladas res con hueso
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Fuente: CICCRA, con datos del Senasa.

EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA

'05-'16, mensual - En millones de US$
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Fuente: CICCRA, con datos del Senasa.
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PRECIO EXTERNO DE CARNE Y MENUDENCIAS VACUNAS
'05-'16, mensual - En US$ fob por tn peso producto
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Fuente: CICCRA, con datos del Senasa.

EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA
‘05-16, acumulado - En miles de toneladas peso producto
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Fuente: CICCRA, con datos del Senasa.
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EXPORTACIONES DE MENUDENCIAS VACUNAS
‘05-16, acumulado - En miles de toneladas peso producto
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Fuente: CICCRA, con datos del Senasa.

Marzo 2016 22



CICCRA Documento N° 182

4. DINAMICA DE LOS PRECIOS

En el tercer mes del afio el valor promedio de la hacienda en pie cayé levemente con
relacion al mes anterior y se mantuvo por debajo del méximo alcanzado en diciembre del
afio pasado (cuando completdé un proceso alcista de casi ocho meses de duracion).
Asimismo, y en linea con lo anticipado en Informes anteriores, el precio en dolares siguio
contrayéndose (muy levemente).

El valor promedio de la hacienda comercializada en el Mercado de Liniers bajé a $
21,942 por kilogramo vivo en marzo de 2016. En relacion al mes anterior la caida fue de
0,7% y en términos interanuales la velocidad de crecimiento descendié a 42,9%. En
comparacion con el maximo histérico (nominal) verificado en el Ultimo mes de 2015, el
promedio del kilo vivo experimentd una baja de 2,72%.

Hay que destacar que la correccién sefialada se explicé por los descensos de los
valores unitarios de las categorias vaca y toro, que fueron de 5,6% y 4,2% mensual,
respectivamente, que mas que compensaron las subas en las categorias novillo, novillito,
vaquillona, ternero/a y MEJ (Macho Entero Joven; 2,9%, 2,2%, 4,7%, 2,2% y 0,1% mensual,
en términos respectivos).

PRECIO PROMEDIO (EN $) DE LA HACIENDA VACUNA
Periodo enero 2011 - marzo 2016
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Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A..

Y como la cotizacion del ddlar en pesos argentinos aumentd 1,0% con relacion a
febrero, durante marzo se generé un nuevo descenso del precio promedio del kilo vivo
medido en délares oficiales. En términos mensuales la caida del valor de la hacienda en pie
fue de 1,7% y en términos interanuales llegé a 15,9%. El valor promedio quedo en 1,471
délares por kilogramo vivo.
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En linea con lo establecido méas arriba, al medir los valores en délares por kilo vivo,
las bajas en las categorias vaca, toro y MEJ, que fueron de 6,5%, 5,2% y 0,9% mensual,
respectivamente, mas que compensaron las subas en las categorias novillo, novillito,

vaquillona y ternero/a (2,9%, 2,2%, 4,7% y 2,2% mensual, en términos respectivos).

PRECIO DE LA HACIENDA EN LINIERS
Periodo enero 1991 - marzo 2016 - En US$ corrientes
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Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A.

PRECIO DE LA HACIENDA Y DE LAS CARNES
Periodo enero 2013 - marzo 2016 - Var. % anual
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Fuente: CICCRA, con datos del MLSA y estimaciones privadas.
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En marzo, y por segundo mes consecutivo, el precio promedio de la carne vacuna en
el mostrador se movié en forma inversa al de la hacienda en pie. En febrero habia caido
1,4% mensual frente a un alza de 3,9% de la hacienda. En marzo subi6 1,5% frente a la baja
de 0,7% del kilo vio. Sin embargo, al medir la variacion entre puntas del afio la situacion se
empareja mas (marzo ‘16 vs. diciembre ’'15), ya que la carne vacuna registré una caida de
1,8% y el precio promedio de la hacienda verific6 un descenso de 2,7%. En tanto, entre
marzo de 2015 y marzo de 2016 el precio promedio de la carne para el consumidor final
exhibi6 un aumento de 44,0% (tercer mes consecutivo en proceso hatural de
desaceleracién, en la medida que el impacto del salto cambiario y de la baja de las
retenciones va quedando atras).

En tanto, en la Gltima medicién se destaco la fuerte suba del precio de la carne aviar,
que llegb a 8,7% en relacion a febrero pasado, quedando totalmente compensada la baja
que habia mostrado en enero. De esta forma, entre diciembre de 2015 y marzo de 2016 el
precio del kilo de pollo pasé a acumular un aumento de 3,4%, lo que implic6 un importante
encarecimiento relativo frente a la carne vacuna, cuyo valor cay6 1,8%, tal como ya se
destacdé en el parrafo anterior. Y si se toman los ultimos quince meses (es decir,
contrastando con diciembre de 2014), el precio de la carne aviar aumentd 66,4% frente a un
alza de 50,9% de la carne vacuna, lo que generé un aumento del precio relativo pollo/bife de
10,2%.

En el caso de la carne porcina, durante el tercer mes del afio se observé una suba de
1,1% mensual, quedando ‘sélo’ 22,0% por encima del promedio registrado en marzo de
2015 y 23,9% por arriba del cierre de 2014. El valor de la carne porcina cay6 en forma
significativa frente al del pollo y de la carne vacuna. En los Ultimos quince meses el precio
relativo cerdo/pollo bajé 25,5% para el consumidor final, y el del cerdo/bife hizo lo propio en
17,9%.

Finalmente, la magnitud de la contribucion de las diferentes carnes frente al proceso
inflacionario que atraviesa la economia argentina es claramente diferente segun cual sea el
periodo de comparacion. La modificacion de precios relativos a favor de los productos
agropecuarios, a raiz del ajuste del tipo de cambio oficial y de la eliminacién de los derechos
de exportacion, hizo que en términos interanuales los precios de las carnes vacuna y aviar,
principalmente, aumentaran en mayor proporcion que el nivel general de precios al
consumidor (IPC) ‘bien medido’. Mientras la hacienda y la carne vacuna en el mostrador
aumentaron 50,8% en relacién a diciembre de 2014, y la carne aviar tuvo una suba de
66,4% en quince meses, el nivel general del IPC acumulé un alza de 42,8%.

Pero distinto es el resultado cuando se toma en consideracion lo ocurrido en el
primer trimestre de 2016. Porque la correccion de precios relativos a favor de los bienes
agropecuarios fue perdiendo poder explicativo en la dindmica del IPC, a medida que el salto
devaluatorio/baja de retenciones fue quedando atras, y comenzaron a tener mas importancia
los aumentos de tarifas de servicios publicos, de cuotas de medicina prepaga y de escuelas
privadas, asi como también los ajustes de ‘segunda vuelta’ en los precios de bienes y
servicios afectados por los ‘tarifazos’. Entre diciembre de 2015 y marzo de 2016 el precio
promedio de la carne vacuna descendié 1,8% en el mostrador (tras el fuerte ajuste al alza
que habia exhibido hasta diciembre del afio pasado), el del pollo subi6é 3,4% y el del cerdo
hizo lo propio en 6,2%, mientras que el nivel general del IPC acumulé un aumento de 12,1%
entre puntas del afio.
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PRECIO DE HACIENDA Y CARNES VS. IPC
Mar. '16 vs. dic. '14 - Var. % acumulada
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Fuente: CICCRA, con datos del Congreso Nacional y estimaciones propias.

Hacienda Carne Pollo Cerdo

PRECIO DE HACIENDA Y CARNES VS. IPC
Mar. '16 vs. dic. '15 - Var. % acumulada
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Fuente: CICCRA, con datos del Congreso Nacional y estimaciones propias.
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5. BANCO DE DATOS:

PRECIO DE LA HACIENDA VACUNA EN PIE

En pesos por kilogramo vivo
Perfodo ToTAL | NOVi- | Novi- | Vaqui-| Teme- | /oo | Tor0s | MEJ
llos llitos | llonas ros
mar-15 15,351 16,100 18,074| 17,193 19,261 10,659| 10,843| 15,415
feb-16 22,104| 23,655 26,425| 24,470 27,321 15,617| 16,188| 22,347
mar-16 21,942 24,586 27,275| 25,875| 28,210 14,744| 15,502| 22,366
3ml6 21,775 23,547 26,407| 24,460| 27,357 14,755| 15,730| 22,163
Var. % respecto a...
mes anterior -0,7% 3,9% 3,2% 5,7% 3,3% -5,6% -4,2% 0,1%
igual mes afio ant. 42,9% 52,7% 50,9% 50,5% 46,5% 38,3% 43,0% 45,1%
dic-01 3.355,4%3.659,3%3.646,6%)|3.601,7%|3.124,0%)| 3.444,2%(3.990,2%
3mil5 44,5% 48,8% 50,3% 48,0% 47,9% 35,5% 43,4% 47,4%

Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A..

PRECIO DE LA HACIENDA VACUNA EN PIE

En ddlares 'oficiales' por kilogramo vivo
Periodo ToTAL | NOVI- | Novi- | Vaqui- | Teme- |\, o | 1105 | MEJ
llos llitos | llonas ros

mar-15 1,748 1,834 2,059 1,958 2,194 1,214 1,235 1,756
feb-16 1,497 1,602 1,789 1,657 1,850 1,058 1,096 1,513
mar-16 1,471 1,648 1,829 1,735 1,891 0,989 1,039 1,500
3ml6 1,508 1,630 1,828 1,692 1,894 1,021 1,090 1,535
Var. % respecto a...

mes anterior -1,7% 2,9% 2,2% 4,7% 2,2% -6,5% -5,2% -0,9%
igual mes afio ant. -159%)| -10,1%| -11,2%| -11,4%| -13,8%| -18,6%| -15,8%| -14,6%
dic-01 144,3%| 165,8%| 164,9%| 161,7%| 128,0%| 150,6%| 189,2%

3ml5 -13,0%| -10,5% -9,6%]| -11,0%| -11,0%| -18,6%| -13,7%( -11,3%

Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A. y del BCRA.

PRECIO DE LA HACIENDA VACUNA EN PIE

En ddlares 'libres' por kilogramo vivo
Periodo ToTAL | NOVi- | Novi- | Vaqui-| Teme- | /oo | 1or0s | MEJ
llos llitos | llonas ros

mar-15 1,196 1,254 1,408 1,339 1,500 0,830 0,845 1,201
feb-16 1,477 1,581 1,766 1,635 1,826 1,044 1,082 1,494
mar-16 1,413 1,583 1,756 1,666 1,816 0,949 0,998 1,440
3ml6 1,457 1,575 1,766 1,635 1,830 0,987 1,053 1,483
Var. % respecto a...

mes anterior -4,4% 0,1% -0,6% 1,9% -0,5% -9,1% -7,8% -3,6%
igual mes afio ant. 18,1% 26,2% 24, 7% 24,4% 21,0% 14,3% 18,1% 19,9%
3mil5 27,7% 31,4% 32,7% 30,6% 30,6% 19,8% 26,9% 30,3%

Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A. y del mercado cambiario.
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