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EDITORIAL:

El aiio que acaba de comenzar se presenta con altas expectativas favorables para el
sector. El importante desarrollo logrado por los productores agropecuarios incentivados por
el escenario favorable que implicaba el cambio de gobierno, aumenta las posibilidades de
incrementar fuertemente las exportaciones de carnes. Esto serd cierto si el tipo de cambio
mejorado con el incremento de los reintegros, se ubica en un nivel semejante al de nuestros
competidores.

A lo expuesto en el parrafo anterior se agrega el revolucionario cambio en las reglas
de fiscalizacibn generado desde la SUCCA (Subsecretaria de Control Comercial
Agropecuario) y acordado con todo el sector de ganados y carnes. El primero de marzo se
pondra en marcha la transformacién mas importante realizada en los ultimos 50 afios. Sin
lugar a dudas, si se cumple en todo el territorio nacional, no s6lo aumentardn de manera
significativa los ingresos impositivos nacionales, sino que estaremos frente a una cadena de
valor que incrementara los beneficios a todos los eslabones, beneficiando a los dos mas
débiles, productor y consumidor.

En el primer mes del afio la faena de hacienda vacuna se ubicé levemente por
encima de la registrada en diciembre y, de esta manera, volvi6 a ser la més elevada en
dieciséis meses. La faena de hembras fue la que mas contribuyé a la expansién,
manteniéndose su participacion en el total por tercer mes consecutivo en 43%, guarismo
que estaria sefalando la interrupcién del proceso de retencion de hembras.

En enero de 2017 las estadisticas oficiales indicaron que se faenaron 1.068.586
cabezas de ganado vacuno, cantidad que resultdé apenas 0,3% mayor a la de diciembre
pasado, pero que mostré una expansion de 11,0% interanual.

En este escenario de recuperacién de la actividad frigorifica, la produccion de carne
vacuna llegé a 242 mil tn res con hueso (tn r/c/h) en el primer mes del afio, ubicandose
10,0% por encima del volumen producido en enero de 2016.

El mercado interno habria absorbido 9,5% mas que un afio atras. De esta forma, el
consumo interno habria representado 91,95% de la produccién total (-0,4 puntos
porcentuales en relacién a enero de 2016).

Por su parte, el consumo por habitante de carne vacuna habria sido equivalente a
61,8 kg anuales en el primer mes del afio, lo que habria arrojado una suba de 8,5%
interanual.

En el primer mes del afio, y por cuarto mes consecutivo, el precio promedio de la
hacienda en pie comercializada en el Mercado de Liniers se ubicé por debajo del registro
correspondiente al mes previo. En enero el precio promedio fue de $ 23,449 por kilo vivo. En
relacion al mes anterior la disminucién fue de 1,9%. No obstante ello, en la comparacion
interanual, el precio promedio registré un alza de 10,2%.

Al medir el valor promedio de la hacienda en doélares estadounidenses, en enero de
2017 el promedio descendid a 1,473 por kilo vivo. Este guarismo resulté 2,4% menor al
promedio observado en diciembre del afio pasado y 5,3% inferior al promedio del primer
mes de 2016. En la comparacion mensual incidi6 la baja del valor en pesos del animal y la
suba de la cotizacién en pesos del ddlar (0,5%). En la comparacion interanual toda la caida
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del precio promedio fue por la mayor suba de la cotizacién del délar en pesos argentinos con
relacién al valor de la hacienda en moneda nacional (16,4% vs. 10,2%).

Luego de la suba estacional de diciembre, en enero pasado todas las carnes
registraron bajas de precios en el mostrador. La carne aviar lideré el proceso, con una baja
de 6,8%. Por su parte, la carne vacuna mostré una correccion de 1,6% y la porcina otro de
s6lo 0,2%. De esta forma, en el inicio del afio la carne vacuna se abarat6 con relacion a la
porcina en 1,4% y se encarecié con respecto a la carne aviar en 5,6%.

En diciembre de 2016 las exportaciones de carne vacuna certificadas por el Senasa
sumaron 12.842 toneladas peso producto (tn pp) y resultaron 93,1% mayores a las
registradas en el cierre de 2015. Esto se explicd casi totalmente por la paralisis que
generaron las expectativas de cambio tanto en el frente cambiario como impositivo, lo que
efectivamente se produjo recién a partir de mediados de aquel mes.

En 2016 las ventas en el exterior de carne vacuna ascendieron a 146.232 tn pp y
mostraron una recuperacion de 8,6% con relacion a 2015 y la facturacion por estas ventas
ascendi6 a 1.023,0 millones de dodlares en 2016, lo que implicé una mejora de 17,6% anual.
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INDICADORES ECONOMICOS SECTORIALES:

1. FAENA Y PRODUCCION DE CARNE:

En el primer mes del afio la faena de hacienda vacuna se ubicO levemente por
encima de la registrada en diciembre y, de esta manera, volvié a ser la mas elevada en
dieciséis meses. La faena de hembras fue la que mas contribuyé a la expansién,
manteniéndose su participacion en el total por tercer mes consecutivo en 43%, guarismo
que estaria sefialando la interrupcién del proceso de recomposicién de existencias.

En enero de 2017 las estadisticas oficiales indicaron que se faenaron 1.068.586
cabezas de ganado vacuno, cantidad que resulté apenas 0,3% mayor a la de diciembre
pasado, pero que mostré una expansion de 11,0% interanual (+106.006 cabezas).

Esta recuperacion se reflej6 también en la comparacion ‘histérica’. El nivel de
actividad observado en enero ultimo ocup6 el puesto 17° de los ultimos 38 eneros. Y en
comparacion con el promedio histérico de los eneros de 1980-2016, el nivel de actividad del
primer mes de 2017 fue sdélo 0,7% menor.

Nuevamente debemos destacar que fue la faena de hembras la que contribuy6 en
mayor medida al crecimiento de la faena total. En enero de 2017 se faenaron 459.191
cabezas, cantidad que fue casi 20% mayor a la observada un afio atras. En términos
absolutos se sacrificaron 75.122 hembras mas que en enero de 2016, explicando casi 71%
del aumento de la faena total entre ambos periodos. Y en lo que respecta a su participacion
en la faena total, en el primer del afio fue de 43,0% (tercer registro consecutivo), guarismo
que estaria sefialando la interrupcién del proceso de recomposicion de existencias.

En cambio, la faena de machos fue de 609.395 cabezas y en relacién a enero del
afio pasado mostré un crecimiento de 5,3%. En términos absolutos se faenaron 30.884
machos mas que un afio atras y explicé 29% del crecimiento de la faena total.

En este escenario de recuperacion de la actividad frigorifica, la producciéon de carne
vacuna llegé a 242 mil tn res con hueso (tn r/c/h) en el primer mes del afio, ubicandose
10,0% por encima del volumen producido en enero de 2016. El peso promedio del animal en
el gancho (declarado) se mantuvo en 0,227 kg/r/h y qued6 0,9% por debajo del nivel
observado doce meses atras. En términos absolutos, en enero pasado la industria frigorifica
volcd al mercado 22.093 tn r/c/h mas de carne vacuna en relacion al mismo periodo de
2016.
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FAENA DE GANADO VACUNO
En millones de cabezas
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias ('15/'16). * '14/'16 provisorio.
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FAENA DE HACIENDA VACUNA
Enero de 1990-2017* - En millones de cabezas
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '16/'17 provisorio.
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '16/'17 provisorio.
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '16/'17 provisorio.

Las lineas negras delimitan la banda dentro de la cual el stock de ganado vacuno se mantiene estable. Si la linea azul

esta por arriba implica liquidacion de vientres. Por debajo implica retencién de vientres.

EXPLICACION DE LA VARIACION DE LA FAENA TOTAL
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '16/'17 provisorio.
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FAENA DE CATEGORIAS SELECCIONADAS - EVOLUCION

En % de la faena total - Enero de cada afo
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '16/'17 provisorio.

PRODUCCION DE CARNE VACUNA
En miles de toneladas r/c/h
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '16/'17 provisorio.
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PRODUCCION DE CARNE VACUNA
En miles de toneladas r/c/h
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '16/'17 provisorio.
PRODUCCION DE CARNE VACUNA
Enero de 1990-2017* - En millones de toneladas r/c/h
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '16/'17 provisorio.
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PESO PROMEDIO DE LA HACIENDA FAENADA
Enero de 1996-2017* - En toneladas res c/hueso/gancho
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '16/'17 provisorio.

FAENA DE HACIENDA VACUNA
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PRODUCCION DE CARNE VACUNA
1996-2016 - Var. % anual
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias ('15/'16). * '14/'16 provisorio.
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2. CONSUMO INTERNO:

Tal como sefialamos en la seccion anterior, en enero del corriente afio la produccién
de carne vacuna fue de 242 mil tn res con hueso (tn r/c/h), lo que implicé volcar al mercado
22.093 tn r/c/h méas de carne vacuna que en enero de 2016.

De acuerdo con los nimeros provisorios, el mercado interno habria absorbido casi
223 mil tn r/c/h de carne vacuna en el primer mes del afio, es decir 9,5% mas que un afio
atras. De esta forma, el consumo interno habria representado 91,95% de la produccion total
(-0,4 puntos porcentuales en relacion a enero de 2016).

CONSUMO INTERNO DE CARNE VACUNA
Enero de 1990-2017 - Importancia s/ produccion total
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Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA, Minagri y Senasa.

Por su parte, el consumo por habitante de carne vacuna habria sido equivalente a
61,8 kg anuales en el primer mes del afio, lo que habria arrojado una suba de 8,5%
interanual. En cambio, el promedio movil de los ultimos doce meses se ubicé en 57,3
kg/hab/afio en enero de 2017, acumulando ain una contraccion de 3,4% con relacion al
promedio vigente en enero del afio pasado.
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CONSUMO DE CARNE VACUNA POR HABITANTE
Enero de '02-'17* - En kilogramos por aio
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Fuente: CICCRA, estimacion propia. * '16/'17 provisorio.

CONSUMO DE CARNE VACUNA POR HABITANTE
A enero de '02-'17* - Promedio movil 12 meses - En kg/ano
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OFERTA Y DEMANDA DE CARNE

Consumo per

beriodo Produccion Exportacién | Consumo total capita Exportacién | Consumo total
Tn res c/hueso | Tn res c/hueso | Tn res c/hueso kg/afo s/faena total | s/faena total

12 meses de...
2014 2.673.901 211.630 2.462.271 58,5 7,9% 92,1%
2015 2.727.864 198.687 2.529.177 59,6 7,3% 92,7%
2016 2.667.254 229.054 2.438.200 56,9 8,6% 91,4%
1m.de... Pr. mév. 12 m.
2013 239.000 16.925 222.075 59,0 7,08% 92,92%
2014 230.000 11.713 218.287 62,7 5,09% 94,91%
2015 228.979 16.168 212.811 58,4 7,06% 92,94%
2016 * 220.000 16.739 203.261 59,3 7,61% 92,39%
2017 * 242.093 19.500 222.593 57,3 8,05% 91,95%
Var. % '17-'16 10,0% 16,5% 9,5% -3,4% 5,9%) -0,5%
Var. abs. '17-'16 22.093 2.761 19.332 -2,0 0,4%) -0,4%

Fuente: CICCRA, con datos de Minagri, Senasa, Indec y estimaciones propias.

* Provisorios.
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3. EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA:

En diciembre de 2016 las exportaciones de carne vacuna certificadas por el Senasa
sumaron 12.842 toneladas peso producto (tn pp) y resultaron 93,1% mayores a las
registradas en el cierre de 2015. Esto se explico casi totalmente por la pardlisis que
generaron las expectativas de cambio tanto en el frente cambiario como impositivo, lo que
efectivamente se produjo recién a partir de mediados de aquel mes.

En 2016 las ventas en el exterior de carne vacuna ascendieron a 146.232 tn pp y
mostraron una recuperacion de 8,6% con relacién a 2015, las que medidas en toneladas res
con hueso (tn r/c/h) equivalieron a 229,0 mil tn. Y la facturacion por estas ventas ascendié a
1.023,0 millones de ddlares en 2016, lo que implicé una mejora de 17,6% anual.

EXPO DE CARNE VACUNA Y MENUDENCIAS
2005-2016 - En miles de tn peso producto

800 -
B Menudencias y Viscer
B Carnes Procesadas
m_' Expo TOTAL
600 - 2 571 O Carnes Frescas
O Cortes Hilton
400 +

200 + 106

‘05 '06 '0O7 '08 '09 '10 11 12 '13 '14 '15 '16

Fuente: CICCRA, con datos de Senasa.
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EXPO DE CARNE VACUNA Y MENUDENCIAS
2005-2016 - Distribucion %

100% -
80% -
60% -
40% -
20% -

OCortes H s Frescas B Carnes Procesadas B Menu

9,204 '&30/1

T T T T T

o™

- N
— o

Lo (o] N~ (ce] (o))
o o o o o

0,09
D hs,sw! 7%| [5,0% 5 I8-5°/1 7,6% [
O% ’5/| T 3'g/l T T

o

-

#
=~

Fuente: CICCRA, con datos de Senasa.

Las exportaciones de cortes congelados y frescos extra Hilton llegaron a 10.863 tn
pp en el ultimo mes del afio, las que casi se duplicaron con relaciéon a diciembre de 2016,
por las razones ya sefialadas. Y en 2016 totalizaron 124.521 tn pp, acumulando un
crecimiento de 8,8% con relaciéon a 2015. Su participacion en el total exportado de carne
vacuna subi6 de 47,3% a 49,3% entre los afios considerados.

Los principales 10 cortes congelados y frescos extra Hilton representaron 60,4% del
volumen total exportado de estos cortes durante 2016. En orden descendente, los
volumenes embarcados fueron: 12.984 tn pp de carne sin hueso (10,4% del total), 9.558 tn
pp de brazuelo (7,7%), 9.050 tn pp de cuadril (7,3%), 7.135 tn pp de aguja (5,7%), 7.042 tn
pp de bife ancho (5,7%), 6.437 tn pp de paleta (5,2%), 6.368 tn pp de bife angosto (5,1%),
5.849 tn pp de garron (4,7%), 5.711 tn pp de nalga de adentro (4,6%) y 5.060 de bola de
lomo (4,1%).

En materia de destinos, en 2016 China fue el principal destino para estos cortes y
para la carne vacuna argentina en general. En total se enviaron 54.067 tn pp en 2016, es
decir 29,8% mas que en 2015. China concentrdé 43,4% del total de cortes congelados y
frescos extra Hilton exportados en el afio y 37,0% del total exportado de carne vacuna
desde Argentina en el mismo periodo. El segundo puesto correspondié a Chile, que compré
menos de la mitad del volumen que adquirié China. Al pais trasandino se enviaron 25.914 tn
pp (20,9% anual; 20,8% del total). En tanto, Israel adquiri6 17.805 tn pp en 2016 (4,0%
anual; 14,3% del total) y Brasil subi6 al cuarto lugar en el cierre del afio, totalizando
embarques por 5.457 tn pp en el afo, de acuerdo a las estadisticas que publica Senasa
(17,1% anual; 4,4% del total). Y Rusia descendi6 al quinto lugar, pais al que se exportaron
5.062 tn pp (-63,0%; 4,1% del total). En sexto lugar se ubicO Alemania, pais al que se le
vendieron 5.019 tn pp (4,0% del total; -14,8% anual).
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Por su parte, en diciembre pasado se exportaron 1.871 tn pp de cortes Hilton, es
decir 59,6% mas que en diciembre de 2016. Con esto, en 2016 los embarques
correspondientes a este contingente sumaron 21.367 tn pp y mostraron un crecimiento de
9,0% anual. Su participacion en el total de carne vacuna exportada fue de 8,5%.

En 2016 las exportaciones de cortes Hilton se integraron mayormente con: 8.275 tn
pp de bife angosto (38,7% del total), 5.004 tn pp de cuadril (23,4%), 3.567 tn pp de lomo
(16,7%) y 3.457 tn pp de bife ancho (16,2%). Estos cuatro cortes representaron 95,0% del
total de los embarques Hilton certificados por el Senasa en el Ultimo afio. Alemania fue el
principal pais de ingreso para estos cortes (62,3% del total de los cortes Hilton). En relacion
a 2015, Alemania compr6 17,6% mas de estos cortes. En tanto, Holanda adquiri6 otro
23,8% del total exportado de estos cortes desde Argentina (-11,7% anual) e Italia compro
otro 11,0% (15,1% anual).

En diciembre de 2016 se registraron embarques de carnes procesadas por un total
de 108 tn pp, marcando el mayor volumen del afio que acaba de finalizar. La comparacion
interanual no se puede realizar, porque en diciembre de 2015 no se habian registrado
envios de estos productos al exterior. En tanto, en 2016 se colocaron 344 tn pp de estos
cortes, volumen que resulté 41,7% menor al exportado en 2015. Su importancia en el total
descendid a 0,14% en el tltimo afio.

Las exportaciones de picadillo de carne fueron las mas importantes, con 143 tn pp
exportadas en 2016 (-16,9% anual; 41,4% del total). Las de cocida congelada totalizaron 85
tn pp (-59,3% anual; 24,6% del total). Y el principal destino para estos productos fue:
Paraguay (24,1% del total; -45,4% anual).

Y los embarques de menudencias y visceras llegaron a 9.458 tn pp en diciembre
pasado, resultando 69,0% mayores a las de diciembre de 2015. Pero en el acumulado de
2016 totalizaron 106.222 tn pp Yy registraron una baja de 1,0% con respecto al volumen
certificado durante 2015. De esta manera, su importancia en el total exportado bajé de
44,4% a 42,1% entre 2015y 2016.

Las exportaciones de mondongo e higado concentraron 46,0% del total exportado de
menudencias y visceras. Las de mondongo llegaron a 27.778 tn pp (26,2% del total; -5,2%
anual) y las de higado fueron de 21.133 tn pp (19,9% del total; -20,2% anual). Las
exportaciones de tendones totalizaron 8.007 tn pp (7,5% del total; 0,1% anual) y las de rabo
ascendieron a 7.004 tn pp (6,6% del total; 38,9% anual). Esto cuatro productos en conjunto
representaron 60,2% de las exportaciones de menudencias y visceras a lo largo de 2016.

Y en materia de destinos, Rusia y Hong Kong fueron los principales mercados
durante el dltimo afio. En conjunto absorbieron 64,8% del volumen total exportado de
menudencias y visceras. Rusia adquirié 35.327 tn pp (-12,5% anual) y Hong Kong compré
otras 33.470 tn pp, (16,7% anual).
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EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA

Tn pp

12m 15

Cortes Hilton
Carnes Frescas

Carnes Procesadas

19.601

114.447
590

Menudencias

108.362 107.339

TOTAL GENERAL

243.242

241.977

Miles US$ fob

12 m 16

21.367
124.521
344

12m14 |ERREPIE N var. abs. | var. % | 12m 15

Menudencias

202.899 180.092

TOTAL GENERAL

1.184.989

1.050.092

US$/tn pp

187.057
1.210.048

var. abs.| var. % | 12m 15 12 m 16
1.766 9,0% 8,1% 8,5%
10.074 8,8% 47,3% 49,3%
-246 -41,7% 0,2% 0,14%
-1.117 -1,0% 44,4% 42,1%
10.477 4,3% 100,0% 100,0%

12m 16
6.965 3,9% 17,2% 15,5%
159.956 15,2% 100,0% 100,0%

12m14 |ERREPTEE var. abs. | var. % |

Menudencias

TOTAL GENERAL

Fuente: CICCRA, con datos de SENASA y de Aduana.

83 5,0%

454 10,5%

EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA

Tnres con hueso | 12m14 |ERIFEIRPIIEE var. abs. | var. %

Fuente: CICCRA, elaboracion propia a partir de los datos de SENASA.
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EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA
'05-'16, mensual - En miles de toneladas res con hueso

E F M A M J J A S O N D

Fuente: CICCRA, con datos del Senasa.

EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA

'05-'16, mensual - En millones de US$
240

160

80

E F M A M J J A S O N D
Fuente: CICCRA, con datos del Senasa.
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PRECIO EXTERNO DE CARNE Y MENUDENCIAS VACUNAS
'05-'16, mensual - En US$ fob por tn peso producto

21.000 + _ ,
——C. Hilton —Cong. y frescos extra-Hilton

Procesadas —Promedio gral.
——Menud.-visc.

14.000 -

0 - - — " T T T T T T T T
E '05E '06E '07E '08 E '09E '10E '11E '12E '13E '14E '15E '16

Fuente: CICCRA, con datos del Senasa.

EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA
‘05-16, acumulado - En miles de toneladas peso producto
600 -

500 -

400 -

300 -
200
11g 132 135 135 146
O 1 I I I I I I I I I I I

I2ml12ml12ml12mlZ2ml2ml2ml2ml2ml2ml2ml2m
05 06 O7 08 09 10 11 12 13 14 15 16
Fuente: CICCRA, con datos del Senasa.
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EXPORTACIONES DE MENUDENCIAS VACUNAS

‘05-16, acumulado - En miles de toneladas peso producto

108 108 107 106
100

IZ2ml2ml12ml12mi12ml2ml2ml12mi12ml2ml2mil2m
O 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16
Fuente: CICCRA, con datos del Senasa.
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4. DINAMICA DE LOS PRECIOS

En el primer mes del afio, y por cuarto mes consecutivo, el precio promedio de la
hacienda en pie comercializada en el Mercado de Liniers se ubicd por debajo del registro
correspondiente al mes previo. En enero el precio promedio fue de $ 23,449 por kilo vivo. En
relacion al mes anterior la disminucion fue de 1,9% y la acumulada entre puntas del
cuatrimestre (enero 2017 vs. septiembre 2016) fue de 9,9%. No obstante ello, en la
comparacion interanual, el precio promedio registr6é un alza de 10,2%.

En esta ocasion la caida mensual no alcanz6 a todas las categorias. Las vacas y los
toros registraron subas en sus valores promedio de 6,5% y 4,8% mensual, respectivamente.
En tanto, las mayores bajas se dieron en novillos y vaquillonas, cuyos valores descendieron
2,7% y 2,6% en términos mensuales. Por su parte, los novillitos, MEJ y terneros perdieron
en promedio 1,7% de valor en relacion a diciembre de 2016.

Y cuando contrastamos los precios de enero 2017 con los de septiembre 2016
surgen las siguientes modificaciones: -16,8% para vacas y -13,7% para toros (aun a pesar
de las subas de enero sefaladas mas arriba); novillos, -12,8%; vaquillonas, -11,5%;
novillitos, -10,3%; MEJ, -9,9%; y terneros, -7,5%.

No obstante estas correcciones, en la comparacion interanual el valor promedio de
todas las categorias verificd incrementos, liderados por las vacas, toros y novillos, con
20,0%, 12,3% y 10,1% anual, respectivamente. Las otras cuatro categorias mostraron alzas
muy similares entre si, en torno a un promedio de 9,5% interanual.

Al medir el valor promedio de la hacienda en dolares estadounidenses, en enero de
2017 el promedio descendié a 1,473 por kilo vivo. Este guarismo resulté 2,4% menor al
promedio observado en diciembre del afio pasado y 5,3% inferior al promedio del primer
mes de 2016. En la comparacion mensual incidi6 la baja del valor en pesos del animal y la
suba de la cotizacién en pesos del ddlar (0,5%). En la comparacién interanual toda la caida
del precio promedio fue por la mayor suba de la cotizacién del délar en pesos argentinos con
relaciéon al valor de la hacienda en moneda nacional (16,4% vs. 10,2%). Cabe sefalar que el
precio promedio de las vacas subio tanto en relacion a diciembre como a enero de 2016
(6,0% y 3,1%, respectivamente), y lo mismo sucedié con el precio de los toros entre
diciembre y enero pasados (4,4%).
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PRECIO PROMEDIO (EN $) DE LA HACIENDA VACUNA
Periodo enero 2011 - enero 2017

Sep. '16
26,02

Mar. '12

Feb. 13

- 7,985 7862 8.7

EMSEMSEMSEMSEMSEMSEMS
11 12 13 14 15 '16 17
Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A..

PRECIO DE LA HACIENDA EN LINIERS
Periodo enero 1991 - enero 2017 - En US$ corrientes

2060 2048
] s i Dic.'15
/| 1,984

Y [Enear
b 1,473

0,39
E E E E E E E E E E E E E E
‘91 '93 '95 '97 99 '01 '03 '0O5 'O7 '09 '11 '13 "'15 '17
Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A.
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PRECIO DE LA HACIENDA Y DE LAS CARNES
Periodo enero 2013 - enero 2017 - Var. % anual

90% -
80% -
70% -
60% -
50% -
40% -
30% -
20% -
10% -
0% -
-10% -
E 13 E'14 E 15 E 16 E'l7

——Hacienda 76.5%
-—Carne

Fuente: CICCRA, con datos del MLSA y estimaciones privadas.

Luego de la suba estacional de diciembre, en enero pasado todas las carnes
registraron bajas de precios en el mostrador. La carne aviar lider6 el proceso, con una baja
de 6,8%. Por su parte, la carne vacuna mostré una correccion de 1,6% y la porcina otro de
sé6lo 0,2%. De esta forma, en el inicio del afo la carne vacuna se abaratd con relacion a la
porcina en 1,4% y se encarecié con respecto a la carne aviar en 5,6%.

En tanto, al comparar con enero de 2016, la carne porcina fue la que exhibié la
mayor suba (22,8%). Las carnes vacuna y aviar mostraron alzas mas moderadas, porgue ya
habian comenzado a ajustarse durante el cierre de 2015, siendo de 9,8% y 4,6% anual, en
cada caso.
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PRECIO DE HACIENDA Y CARNES VS. IPC
Ene. '17 vs. ene. '16 - Var. % acumulada

80% -
I
[
60% -
|
|
40% - 38,0%
[
[
20% -
10,2% 9,8% I
4,6% I
0% ‘
Hacienda Carne Pollo Cerdo IPC ng

Fuente: CICCRA, con datos del Congreso Nacional, CABA y estimaciones propias.

PRECIO DE HACIENDA Y CARNES VS. IPC
Ene. '17 vs. dic. '16 - Var. % acumulada

3% -
2% - I 16%
1%
0%
-1%
-2%
-3%
-4%
-5%
-6%
_7% _
_8% _

-6,8%

Hacienda Carne Pollo Cerdo IPC ng

Fuente: CICCRA, con datos del Congreso Nacional y estimaciones propias.
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5. BANCO DE DATOS:

PRECIO DE LA HACIENDA VACUNA EN PIE

En pesos por kilogramo vivo
Periodo ToTaL | NOVi- | Novi- | Vaqui- | Terne- |\ oo | Toros | MEJ
llos llitos | llonas ros
ene-16 21,279 22,399 25,522| 23,035 26,540| 13,905 15,499| 21,777
dic-16 23,906| 25,341| 28,501 25,830 29,623| 15,676 16,601| 24,274
ene-17 23,449 24,663 27,983| 25153 29,107| 16,690 17,405 23,884
1m 17 23,449 24,663| 27,983| 25,153 29,107| 16,690 17,405| 23,884
Var. % respecto a...
mes anterior -1,9% 2,7% -1,8% -2,6% -1,7% 6,5% 4,8% -1,6%
igual mes afio ant. 10,2%|  10,1% 9,6% 9,2% 9,7%|  20,0%| 12,3% 9,7%
dic-01 3.592,8%| 3.671,1%)| 3.743,8%| 3.498,4%)| 3.226,5%| 3.912,0%)| 4.492,3%
1m 16 10,2%|  10,1% 9,6% 9,2% 9,7%| 20,0%| 12,3% 9,7%

Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A..

PRECIO DE LA HACIENDA VACUNA EN PIE

Enddlares 'oficiales' por kilogramo vivo
Periodo ToTaL | Novi- | Novi- | Vaqui- j Terne- |\ oo | 1oros | ME3
llos llitos [ llonas ros

ene-16 1,556 1,638 1,867 1,685 1,941 1,017 1,134 1,593
dic-16 1,509 1,600 1,799 1,631 1,870 0,990 1,048 1,532
ene-17 1,473 1,550 1,758 1,581 1,829 1,049 1,094 1,501
1m17 1,473 1,550 1,758 1,581 1,829 1,049 1,094 1,501
Var. % respecto a...

mes anterior -2,4% -3,1% -2,3% -3,1% 2,2% 6,0% 4,4% 2,1%
igual mes afio ant. -5,3% -5,4% -5,8% -6,2% -5,8% 3,1% -3,5% -5,8%
dic-01 144,7%| 149,9%| 154,7%| 138,5%| 120,4%| 165,9%| 204,3%

1m 16 -5,3% -5,4% -5,8% -6,2% -5,8% 3,1% -3,5% -5,8%

Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A. y del BCRA.

PRECIO DE LA HACIENDA VACUNA EN PIE

Enddlares 'libres' por kilogramo vivo
Periodo TOTAL Novi- N_OVi_ vaqui- | Terne- Vacas | Toros MEJ
llos llitos | llonas ros

ene-16 1,482 1,560 1,777 1,604 1,848 0,968 1,079 1,516
dic-16 1,445 1,532 1,723 1,562 1,791 0,948 1,004 1,468
ene-17 1,392 1,464 1,661 1,493 1,727 0,990 1,033 1,417
1m 17 1,392 1,464 1,661 1,493 1,727 0,990 1,033 1,417
Var. % respecto a...

mes anterior -3,7% -4,5% -3,6% -4,4% -3,6% 4,5% 2,9% -3,4%
igual mes afio ant. -6,1% -6,2% -6,6% -6,9% -6,5% 2,3% -4,3% -6,5%
1m 16 -6,1% -6,2% -6,6% -6,9% -6,5% 2,3% -4,3% -6,5%

Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A. y del mercado cambiario.
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