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EDITORIAL:

En el octavo mes de afio la industria frigorifica vacuna faené 1,224 millones de
cabezas. Fue el segundo nivel de actividad més alto del afio, detras de julio. El mayor
numero de dias hébiles se vio compensado por una menor faena diaria respecto a lo
observado el mes previo. La participacién de las hembras en la faena total volvio a ser
elevada. El elevado costo del financiamiento lleva a los criadores a financiarse con la
venta de hembras.

En agosto de 2019 se faenaron 1,224 millones de cabezas de hacienda vacuna. En
relacién al mes previo se observé una caida de 1,9%, que llegd a 4,0% cuando se corrige por

el nimero de dias habiles.

La participacion de las hembras en la faena total equivalié a 47,1% en agosto del

corriente afio, superando en 2,8 puntos porcentuales al registro de agosto de 2018.

En los primeros ocho meses de 2019 se faend un total de 8,94 millones de
cabezas de hacienda vacuna, lo que implic6 mantener el nivel de actividad de enero-
agosto de 2018.

Las hembras explicaron 49,5% de la faena total en enero-agosto de 2019. Este
guarismo fue 4,6 puntos porcentuales mayor al de los primeros ocho meses del afio
pasado. La faena de hembras crecié a un ritmo de 10,1% anual y la faena de machos

disminuy6 a una velocidad de 8,5% anual.

En agosto se produjeron 273 mil toneladas res con hueso (tn r/c/h) de carne
vacuna, es decir 0,7% menos que un afio atras. El numero de cabezas faenadas aumento,

pero disminuyd el peso promedio (-3,7% anual).

De acuerdo con nuestros registros, la produccién de agosto de 2019 fue la 7° de los

altimos 24 agostos.

Al considerar el acumulado de 2019, la produccién de carne vacuna totaliz6 2,00
millones de tn r/c/h, ubicandose 2,0% por debajo de lo producido en enero-agosto del

afo previo. La retraccién de la produccion de carne vacuna se debio tanto a la retraccion
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del nimero de animales faenados y al menor peso promedio de la res faenada (-0,2% y -1,8%

anual).

Al mercado interno se habrian entregado 1,529 millones de tn r/c/h en enero-agosto
de 2019, -10,4% anual. Esto representaria 76,4% del total producido, cuando en igual periodo
de 2018 habia representado 83,6% del total.

A la inversa, las exportaciones habrian llegado a 471,6 mil toneladas en los primeros
ocho meses del afio. En la comparacion interanual esto habria implicado un crecimiento de
41,0% anual.

El consumo (aparente) per cépita de carne vacuna correspondiente a los primeros
ocho meses de 2019, equivali6 a 51,0 kg/hab/afio (-11,3% anual; con una caida de 7
kg/hab/afno).

En julio de 2019 se exportaron 42 mil toneladas peso producto (th pp) de carne
vacuna. En relacion a un afo atras se observd un crecimiento de 26,8%. Al medirlas en
toneladas res con hueso (tn r/c/h), las exportaciones equivalieron a 63.949 toneladas (+27,2%

anual.

Las divisas generadas ascendieron a 235,9 millones de ddlares en el séptimo mes del
afio, segun las estadisticas oficiales. Se observ6 crecimiento de 33,2% interanual (+58,8
millones de ddlares), producto de una recuperacion del precio promedio de 4,7% anual, que

llegd a 3.688 délares por tn r/c/h.

En enero-julio de 2019 se export6 un total de 268,5 mil tn pp de carne vacuna, es
decir 44,1% mas que en los primeros siete meses de 2018 (+82,2 mil tn pp). Medidas en
tn r/c/h, equivalieron a 407,6 mil toneladas y superaron en 44,9% al volumen de los

primera siete meses del afio pasado.

Los envios al exterior registrados en lo que trascurrié de 2019 quedaron apenas
4,3 mil tn pp por debajo del pico verificado en enero-julio de 2005 (-1,6%). En tanto, cabe
consignar c6mo aumento la concentraron de los embarques entre ambos periodos. En

enero-julio de 2005 Rusia era el principal mercado de exportacion para la industria
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frigorifica vacuna con poco mas de un tercio del volumen total, en tanto que en enero-

julio del corriente afio China fue el mas importante con casi 73% del total.

En enero-julio de 2019 se facturé un total de 1.438,1 millones de ddlares por
exportaciones de carne vacuna, es decir 36,8% mas que en enero-julio del afio previo. El
precio promedio alcanzé los 3.529 dolares por tn r/c/h y quedo 5,6% por debajo del promedio

correspondiente a enero-julio de 2018.

A China se exportaron 31,5 mil tn pp de carne vacuna congelada en el séptimo
mes del afio 2019. En términos interanuales se observé una expansion de 78,5%.
Nuevamente, los envios a China representaron 3 de cada 4 kilos exportados.

En enero-julio de 2019 los envios a China totalizaron 194,9 mil tn pp de cortes
vacunos congelados (+98,7 mil tn pp). En relacién al mismo lapso del afio pasado el
volumen se duplico, llegando a representar 72,6% del volumen total exportado en lo
transcurrido de 2019. Tal como se destacd en Informes previos, China explico la

totalidad del crecimiento del volumen exportado desde Argentina.

Los ingresos por las ventas a China ascendieron a 870,1 millones de ddlares en
enero-julio de 2019, habiendo crecido 109,9% anual. El precio promedio se ubicé en

4.465 dolares por tn pp y registré una mejora de 3,6% anual.

A Chile se exportaron 17.461 tn pp de carne vacuna en siete meses (-3,7% anual;
6,5% del total). Israel compré 14.325 tn pp (+8,3% anual; 5,3% del total) por un total de 96,8
millones de dolares (+11,7%). El precio promedio se ubic6 en 6.758 dolares por tn pp (+3,1%
anual). Las exportaciones a Alemania descendieron a 13.756 tn pp (-1,7% anual; 5,1% del
total) en los primeros siete meses de 2019. Por estos embarques se facturaron 149,1 millones
de ddlares (-2,9% anual). El precio promedio de estas exportaciones fue de 10.841 ddlares

por tn pp (-1,2% anual).

Durante agosto, y por tercer mes consecutivo, el precio promedio de la hacienda
en pie comercializada a través del Mercado de Liniers registré una gran suba en pesos.
En tanto, el nuevo salto de la cotizacién en pesos del dolar estadounidense hizo que el

precio por kilo vivo en moneda dura cayera de forma significativa.
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El precio promedio de los animales lleg6 a $ 60,78 por kilo vivo en el octavo mes del
afio, marc6 un nuevo maximo nominal, y en relacién a julio exhibié un alza de 13,6%, algo
gue no ocurria desde enero y febrero del corriente afio. Todas las categorias tuvieron subas
de precios. Los aumentos mas importantes correspondieron a vacas y toros (+18,5%y +14,6%
mensual), seguidos por los novillos (+8,0%), los MEJ (+7,3%), los novillitos (+6,6%) y las

vaquillonas (+6,3%).

Entre agosto de 2018 y agosto de 2019 el precio promedio del kilo vivo acumul6 un
aumento de 69,0%.

En tanto, la cotizacién en pesos del délar estadounidense subi6 24,5% respecto
a julio del corriente aflo, ubicandose el promedio mensual en $ 52,9. Y como
consecuencia, el valor del kilo vivo de hacienda vacuna disminuy6 8,7% respecto a
julio, ubicandose en US$ 1,149.

En lo querespectaalos precios delos cortes vacunos vendidos en los diferentes
puntos de venta del GBA, entre julo y agosto del corriente afio registraron un aumento
promedio de 2,3%. Por su parte, las carnes alternativas registraron alzas de precios de
2,2% (pollo) y 7,7% (cortes porcinos). De este modo, el precio promedio de la carne
vacuna subi6é 0,1% mensual con relaciéon al precio del pollo, pero se abarat6 5,0%

mensual con relacion al precio promedio de los cortes porcinos.

En los ultimos doce meses (agosto de 2019 vs. agosto de 2018) se observaron
aumentos mas importantes del precio del pollo y de los precios de los cortes porcinos,
producciones mas ligadas a la transformacién de grano en proteina y, por lo tanto, también
mas vinculadas a la evolucion de la cotizacion de la divisa norteamericana. El pollo aumento
56,0% y el promedio de los cortes porcinos aumentd 69,9%. En tanto, el promedio de los

cortes vacunos registré un alza de 51,7%.
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INDICADORES ECONOMICOS SECTORIALES:

1. FAENA Y PRODUCCION DE CARNE:

En el octavo mes de afio la industria frigorifica vacuna faené 1,224 millones de
cabezas. Fue el segundo nivel de actividad més alto del afio, detrds de julio. El mayor
numero de dias hébiles se vio compensado por una menor faena diaria respecto a lo
observado el mes previo. La participaciéon de las hembras en la faena total volvio a ser
elevada. El elevado costo del financiamiento lleva a los criadores a financiarse con la

venta de hembras.

En agosto de 2019 se faenaron 1,224 millones de cabezas de hacienda vacuna. En
relacion al mes previo se observé una caida de 1,9%, que llegd a 4,0% cuando se corrige por
el nimero de dias habiles. En tanto, al contrastar con agosto de 2018, se registré una suba
de 3,0% en el nimero de animales faenados, la que se elevé a 5,2% cuando se tiene en
cuenta el nimero de dias hébiles. En términos absolutos, entre agosto de 2018 y agosto de
2019 la faena creci6 en 36,2 mil cabezas.

En la perspectiva historica, el nivel de actividad de agosto de 2019 fue el 7° mas alto
de los ultimos 40. Y al contrastar con el promedio de los agostos de 1980-2018, la faena del

altimo mes resulté 12,6% superior.

La participacion de las hembras en |la faena total equivalié a 47,1% en agosto del
corriente aflo, superando en 2,8 puntos porcentuales al registro de agosto de 2018. En
total se faenaron 576 mil hembras. Y unavez mas el crecimiento de lafaena de hembras
(+49,8 mil cabezas; +9,5% anual) explicd la totalidad del aumento del niumero de
cabezas faenadas. A la inversa, el numero de machos faenados cayé en 13,6 mil

cabezas (-2,1% anual), hasta ubicarse en 648 mil cabezas.
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FAENA DE HEMBRAS POR CATEGORIA
Agosto '17,'18 y '19 - En % de la faena total
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Fuente: CICCRA, con datos de la sec. de agric., gan. y pesca. * '17/'19 provisorio.

La faena de vacas descendié a 231,6 mil cabezas en el octavo mes del afio,
ubicandose 9,2% por debajo del nivel alcanzado en agosto de 2018 (-23,6 mil cabezas).
La participacion de las vacas en la faena total se ubicé en 18,9%. Por su parte, la faena
de vaquillonas totalizé 345,4 mil cabezas y resultd 27,3% mayor al total de vaquillonas
y terneras faenadas en agosto del afio pasado (+74,1 mil cabezas). Su importancia en
la faena total subid a 28,2%. Al respecto, es importante destacar que los cambios en las
faenas de vacas y vaquillonas estan afectados por la modificacion de la tipificacion

implementada en abril pasado.

En lo que respecta a la faena de machos, en agosto se sacrificaron 112,6 mil novillos
(-55,2% anual) y 514,7 mil novillitos (+31,7% anual al comparar con la suma de las faenas de
novillitos y terneros de agosto de 2018). Con estos guarismos, las importancias relativas de

ambos se ubicaron en 9,2% y 42,1% del total, respectivamente.
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FAENA POR CATEGORIA
Agosto '19 vs. agosto '18 - Variaciones absolutas
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Fuente: CICCRA, con datos de la sec. de agric., gan. y pesca. * '18/'19 provisorio.

FAENA POR CATEGORIA
Agosto '19 vs. agosto '18 - Variaciones relativas
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Fuente: CICCRA, con datos de la sec. de agric., gan. y pesca. * '18/'19 provisorio.
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En los primeros ocho meses de 2019 se faen6 un total de 8,94 millones de
cabezas de hacienda vacuna, lo que implicé mantener el nivel de actividad de enero-
agosto de 2018 (-0,2% anual; -16,7 mil cabezas). Fue el 12° nivel de actividad mas alto de
los ultimos 40 afios. Y cuando se compara con el promedio de los primeros ocho meses de

1980-2018, la faena en lo que transcurrié de 2019 resulté 3,7% mayor.

Las hembras explicaron 49,5% de la faena total en enero-agosto de 2019. Este
guarismo fue 4,6 puntos porcentuales mayor al de los primeros ocho meses del afio
pasado. La faena de hembras crecié a un ritmo de 10,1% anual (+404,6 mil cabezas) y la
faena de machos disminuy6 a una velocidad de 8,5% anual (-421,3 mil cabezas).

EVOLUCION DE LA FAENA DE HEMBRAS
Enero-agosto de 2003 a 2019* - En % del total
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagriy estim. propias. *'17/'19 provisorio.

_ **Lalinea negra marca el valor critico considerado necesario para sostener el stock.
Si la barra est4 por arriba implica liquidacién. Si esté por debajo implica retencion de vientres.

En agosto se produjeron 273 mil toneladas res con hueso (tn r/c/h) de carne
vacuna, es decir 0,7% menos que un afio atras (-1.969 tn r/c/h). El nUmero de cabezas

faenadas aumentd, pero disminuy6 el peso promedio (-3,7% anual).

De acuerdo con nuestros registros, la produccién de agosto de 2019 fue la 7° de los

ultimos 24 agostos.
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Al considerar el acumulado de 2019, la produccion de carne vacuna totalizé 2,00
millones de tn r/c/h, ubicandose 2,0% por debajo de lo producido en enero-agosto del
afio previo (-41,1 mil tn r/c/h). La retraccion de la produccién de carne vacuna se debio
tanto a la retraccién del nimero de animales faenados y al menor peso promedio de la res
faenada (-0,2% y -1,8% anual). Lo producido en enero-agosto de 2019 ocupé el 6° puesto

entre los ultimos 24 enero-agosto.
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FAENA DE GANADO VACUNO
En millones de cabezas
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '17/'19 provisorio.

FAENA DE GANADO VACUNO
En millones de cabezas
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '17/'19 provisorio.
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FAENA DE HACIENDA VACUNA
Enero-agosto de 1990-2019 - En millones de cabezas
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '17/'19 provisorio.
FAENA DE HEMBRAS
2007-2019 - trimestral y acumulado '19 - En % del total
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '17/'19 provisorio.

Las lineas negras delimitan la banda dentro de la cual el stock de ganado vacuno se mantiene estable. Si la linea azul
esta por arriba implica liquidacion de vientres. Por debajo implica retencion de vientres.
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FAENA TOTAL Y DE HEMBRAS
2011-2019* - Var. % respecto a igual periodo del afio anterior
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '17/'19 provisorio. @
EVOLUCION DE LA FAENA DE HEMBRAS
Enero-agosto de 2003 a 2019* - En % del total
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. *'17/'19 provisorio.

_**Lalinea negra marca el valor critico considerado necesario para sostener el stock.
Si la barra esta por arriba implica liquidacién. Si esta por debajo implica retencion de vientres.
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PRODUCCION DE CARNE VACUNA
En miles de toneladas r/c/h
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '17/'19 provisorio.

PRODUCCION DE CARNE VACUNA
En miles de toneladas r/c/h
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '17/'19 provisorio.
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PRODUCCION DE CARNE VACUNA
Enero-agosto de 1990 a 2019* - En millones de toneladas r/c/h
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '17/'19 provisorio.

PESO PROMEDIO DE LA HACIENDA FAENADA
Enero-agosto de 1996 a 2019* - En tn res c/hueso/gancho
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '17/'19 provisorio.
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2. CONSUMO INTERNO:

La produccién de carne vacuna totalizoé 2,00 millones de tn r/c/h en los primeros ocho
meses del afio. En relacion a enero-agosto de 2018 resulté 2,0% menor. Esto implica que se
produjeron 41,1 mil tn r/c/h menos que en igual periodo del afio pasado. Se faenaron 16,7 mil
cabezas menos y el peso promedio de la res faenada fue 1,8% menor.

Al mercado interno se habrian entregado 1,529 millones de tn r/c/h en enero-agosto
de 2019, es decir 178,2 mil tn r/c/h menos que en enero-agosto de 2018 (-10,4% anual). Esto
representaria 76,4% del total producido, cuando en igual periodo de 2018 habia representado

83,6% del total (-7,2 puntos porcentuales).

A la inversa, las exportaciones habrian llegado a 471,6 mil toneladas en los primeros
ocho meses del afio. En la comparacion interanual esto habria implicado un crecimiento de
137,1 mil tn r/c/h (+41,0% anual), quedando apenas 10 mil tn r/c/h por debajo del pico
registrado en los primeros ocho meses de 2005. Con estos guarismos, las exportaciones

habrian llegado a representar 23,6% del total producido (+7,2 puntos porcentuales).

OFERTA Y DEMANDA DE CARNE

Periodo Produccion Exportacion | Consumo total Concs:g:tc; per Exportaciéon | Consumo total
Tn res c/hueso | Tn res c/hueso | Tn res c/hueso kg/afio s/faena total s/faena total

12 meses de...
2015 2.726.830 198.687 2.528.143 58,6 7.3% 92,7%
2016 2.644.241 230.202 2.414.039 55,4 8,7% 91,3%
2017 2.844.198 313.105 2.531.093 57,5 11,0% 89,0%
2018 3.065.820 556.602 2.509.218 56,4 18,2% 81,8%
8 m. de... Pr. mév. 12 m.
2015 1.829.488 f 145.106 1.684.382 58,6 7,9% 92,1%
2016 1.731.146 f 153.469 1.577.677 55,8 8,9% 91,1%
2017 1.848.677 f 190.977 1.657.700 56,8 10,3% 89,7%
2018 * 2.041.533 f 334.452 1.707.081 58,2 16,4% 83,6%
2019 * ** 2.000.465 471.560 1.528.905 52,4 23,6% 76,4%
Var. % '19-'18 -2,0% 41,0% -10,4% -10,0% 43,9% -8,6%
Var. abs. '19-'18 -41.068 137.108 -178.176 -6 7,2% -7,2%

Fuente: CICCRA, con datos de Minagri, Senasa, Indec y estimaciones propias.
* Provisorios. ** Exportaciones estimadas.
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EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA
8 meses de '96-'19* - En miles de toneladas res con hueso
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CONSUMO INTERNO DE CARNE VACUNA
8 meses de 1996 a 2019 - Importancia s/produccion total
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Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA, Minagri y Senasa.
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EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA
8 meses de 1996 a 2019 - Importancia s/produccion total
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Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA, Minagro y Senasa.

El consumo (aparente) per capita de carne vacuna se habria ubicado en 52,4 kg/afio
durante agosto de 2019, al calcular el promedio mévil de los Ultimos 12 meses, resultado
10,0% menor al promedio de septiembre '17-agoto '18 (-6 kg/hab/afio). En tanto, el consumo
(aparente) correspondiente a los primeros ocho meses de 2019, equivalié a 51,0 kg/hab/afio
(-11,3% anual; -7 kg/hab/afio).
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CONSUMO DE CARNE VACUNA POR HABITANTE
A agosto de '11-'19* - Promedio movil 12 meses - En kg/afio
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Fuente: CICCRA, estimacion propia. * '18/'19 provisorio.
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CONSUMO DE CARNE VACUNA POR HABITANTE
8 meses de '11 a '19* - En kilogramos por afio
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3. EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA:

En julio de 2019 se exportaron 42 mil toneladas peso producto (tn pp) de carne
vacuna. En relacién a un afio atras se observé un crecimiento de 26,8% (+8,9 mil tn pp).
Al medirlas en toneladas res con hueso (tn r/c/h), las exportaciones equivalieron a 63.949
toneladas (+27,2% anual; +13,7 mil tn r/c/h).

EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA

Enero '05-julio '19, mensual - Miles de toneladas peso producto
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Fuente: CICCRA, con datos de Senasa (hasta '17) e INDEC ('18-'19).

Las divisas generadas ascendieron a 235,9 millones de dolares en el séptimo mes del
afio, segun las estadisticas oficiales. Se observo crecimiento de 33,2% interanual (+58,8
millones de doélares), producto de una recuperacion del precio promedio de 4,7% anual, que

llegd a 3.688 dolares por tn r/c/h.

En enero-julio de 2019 se export6 un total de 268,5 mil tn pp de carne vacuna, es
decir 44,1% mas que en los primeros siete meses de 2018 (+82,2 mil tn pp). Medidas en
tn r/c/h, equivalieron a 407,6 mil toneladas y superaron en 44,9% al volumen de los

primera siete meses del afio pasado (+126,4 mil tn r/c/h).
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Los envios al exterior registrados en lo que trascurrié de 2019 quedaron apenas
4,3 mil tn pp por debajo del pico verificado en enero-julio de 2005 (-1,6%). En tanto, cabe
consignar cémo aumentd la concentraron de los embarques entre ambos periodos. En
enero-julio de 2005 Rusia era el principal mercado de exportaciéon para la industria
frigorifica vacuna con poco mas de un tercio del volumen total, en tanto que en enero-

julio del corriente afio China fue el mas importante con casi 73% del total.

Del total exportado, en los primeros siete meses del afio 82% correspondié a cortes
congelados, cuando en igual periodo de 2018 habian representado casi 75% del total (+7,3
puntos porcentuales). Entre ambos periodos, las exportaciones de cortes congelados
crecieron 58,7%. El restante 18% fue de cortes enfriados, que vieron perder importancia
relativa en la comparacion interanual. Las ventas al exterior de estos cortes crecieron apenas
2,9% anual.

En enero-julio de 2019 se factur6 un total de 1.438,1 millones de doblares por
exportaciones de carne vacuna, es decir 36,8% mas que en enero-julio del afio previo (+387,1
millones de dolares). El precio promedio alcanzé los 3.529 délares por tn r/c/h y quedo 5,6%

por debajo del promedio correspondiente a enero-julio de 2018.

EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA
7 meses de '96-'19* - En miles de toneladas peso producto
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Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA-SENASA (hasta '17) e INDEC ('18-'19).
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EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA
7 meses de '96-'19* - En miles de toneladas res con hueso
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Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA-SENASA (hasta '17) e INDEC ('18-'19).

A China se exportaron 31,5 mil tn pp de carne vacuna congelada en el séptimo
mes del afio 2019. En términos interanuales se observdé una expansiéon de 78,5%.

Nuevamente, los envios a China representaron 3 de cada 4 kilos exportados.

En enero-julio de 2019 los envios a China totalizaron 194,9 mil tn pp de cortes
vacunos congelados (+98,7 mil tn pp). En relacién al mismo lapso del afio pasado el
volumen se duplico, llegando a representar 72,6% del volumen total exportado en lo
transcurrido de 2019. Tal como se destacO en Informes previos, China explico la

totalidad del crecimiento del volumen exportado desde Argentina.

Los ingresos por las ventas a China ascendieron a 870,1 millones de délares en
enero-julio de 2019, habiendo crecido 109,9% anual. El precio promedio se ubic6 en

4.465 ddlares por tn pp y registré una mejora de 3,6% anual.

A Chile se exportaron 17.461 tn pp de carne vacuna en siete meses (-3,7% anual;
6,5% del total) a un precio promedio de 5.601 ddlares por tn pp (-4,8% anual). Los ingresos

por estas ventas totalizaron 97,8 millones de doélares (-8,3% anual).
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Israel compré 14.325 tn pp (+8,3% anual; 5,3% del total) por un total de 96,8 millones

de dolares (+11,7%). El precio promedio se ubicd en 6.758 doélares por tn pp (+3,1% anual).

Las exportaciones a Alemania descendieron a 13.756 tn pp (-1,7% anual; 5,1% del
total) en los primeros siete meses de 2019. Por estos embarqgues se facturaron 149,1 millones
de ddlares (-2,9% anual). El precio promedio de esta exportaciones fue de 10.841 dédlares por
tn pp (-1,2% anual).

En el caso de Rusia, se exportaron 7.448 tn pp de carne vacuna congelada (2,8% del
total), es decir 65,2% menos que en enero-julio de 2018. Los ingresos por ventas cayeron a
una velocidad de 66,5% anual, hasta ubicarse en 25,2 millones de délares. El precio promedio
disminuy6 3,7% anual, hasta quedar en 3.390 doélares por tn pp.

Los embarques a los Paises Bajos sumaron 6.857 tn pp de carne vacuna en los
primeros siete meses del afio (-10,0% anual; 2,6% del total) y generaron 74,7 millones de

dolares (-10,5% anual). El precio promedio se ubic6 en 10.887 ddlares por tn pp (-0,6% anual).

Las exportaciones a Brasil ascendieron a 4.347 tn pp (+2,9% anual; 1,6% del total),
por las que se facturaron 33,7 millones de délares (-13,8% anual). En estas ventas el precio

promedio disminuy6 16,2% anual, para ubicarse en 7.759 délares por tn pp.

En el caso de ltalia, las exportaciones de carne vacuna llegaron a 4.047 tn pp en los
primeros siete meses del afio (+14,8% anual; 1,5% del total). Por ellas se cobrd un precio
promedio de 10.013 ddlares por tn pp (-1,9% anual). De esta forma, la facturacion fue de 40,5
millones de dolares (+12,6% anual).

En tanto, a Hong Kong se exportaron 456 tn pp de carne vacuna (-68,6% anual; 0,2%
del total), por un valor de 856 millones de délares (-73,5% anual). De esta forma, el precio

promedio fue de 1.877 ddlares por tn pp (-15,6% anual).
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EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA
'05-'19, mensual - En miles de toneladas res con hueso
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Fuente: CICCRA, con datos del Senasa (hasta '17) e INDEC ('18-'19).

EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA
'05-'19, mensual - En millones de US$
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Fuente: CICCRA, con datos del Senasa (hasta '17) e INDEC ('18-'19).
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PRECIO PROMEDIO DE EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA

'05-'19, mensual - En US$ por tn res con hueso
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Fuente: CICCRA, con datos del MINAGRO.

EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA A CHINA

'"17-'19, mensual - Participacion % sobre el total
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Fuente: CICCRA, con datos del INDEC.
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EXPO DE CARNE VACUNA POR DESTINOS
7 meses 2018 y 7 meses 2019 - Distribucion % del volumen
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Fuente: CICCRA, con datos de INDEC.

EXPO DE CARNE VACUNA POR DESTINOS
7 meses 2018 y 7 meses 2019 - Distribucion % del valor
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Fuente: CICCRA, con datos de INDEC.
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4. DINAMICA DE LOS PRECIOS

Durante agosto, y por tercer mes consecutivo, el precio promedio de la hacienda
en pie comercializada a través del Mercado de Liniers registré una gran suba en pesos.
En tanto, el nuevo salto de la cotizacién en pesos del délar estadounidense hizo que el

precio por kilo vivo en moneda dura cayera de forma significativa.

El precio promedio de los animales llegé a $ 60,78 por kilo vivo en el octavo mes del
afio, marc6 un nuevo maximo nominal, y en relacion a julio exhibié un alza de 13,6%, algo
gue no ocurria desde enero y febrero del corriente afio. Todas las categorias tuvieron subas
de precios. Los aumentos mas importantes correspondieron a vacas y toros (+18,5%y +14,6%
mensual), seguidos por los novillos (+8,0%), los MEJ (+7,3%), los novillitos (+6,6%) y las

vaquillonas (+6,3%).

PRECIO PROMEDIO (EN $) DE LA HACIENDA VACUNA
Periodo enero 2011 - agosto 2019
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Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A..

Entre agosto de 2018 y agosto de 2019 el precio promedio del kilo vivo acumulé un
aumento de 69,0%, liderado por los toros (+89,1% anual) y las vacas (+81,2%). Por su parte,
el valor de las vaquillonas se ajusto6 65,6%, el de los novillos 61,1%, el de los novillitos 57,0%
y el de los MEJ 48,3%.
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PRECIO DE LA HACIENDA EN LINIERS
Periodo enero 1991 - agosto 2019 - En US$ corrientes
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Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A.

En tanto, la cotizacién en pesos del délar estadounidense subié 24,5% respecto
a julio del corriente afio, ubicandose el promedio mensual en $ 52,9. Y como
consecuencia, el valor del kilo vivo de hacienda vacuna disminuy6 8,7% respecto a
julio, ubicandose en US$ 1,149. Las menores bajas se dieron en toros y vacas, con -7,9% y
-4,8% mensual, respectivamente. Por su parte, los novillos tuvieron una suba de 13,2%
mensual, los MEJ una de 13,8%, las vaquillonas otra de 14,6% Yy los novillitos una baja de
14,4%.

Enlo querespectaalos precios delos cortes vacunos vendidos en los diferentes
puntos de venta del GBA, entre julo y agosto del corriente afio registraron un aumento
promedio de 2,3%. Por su parte, las carnes alternativas registraron alzas de precios de
2,2% (pollo) y 7,7% (cortes porcinos). De este modo, el precio promedio de la carne
vacuna subié 0,1% mensual con relacion al precio del pollo, pero se abarat6 5,0%

mensual con relacion al precio promedio de los cortes porcinos.

Entre puntas del afio (agosto 2019 vs. diciembre de 2018), en promedio los cortes

vacunos tuvieron un crecimiento de 36,4% (el valor de la hacienda subié 48,4%), mientras que
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el pollo y los cortes porcinos exhibieron subas de 26,7% y 36,3%. En consecuencia, en lo que
va del afio el precio de los cortes vacunos se encarecio 7,6% respecto al del pollo, mientras

gue se mantuvo al comparar con el precio promedio de los cortes porcinos.

En los ultimos doce meses (agosto de 2019 vs. agosto de 2018) se observaron
aumentos mas importantes del precio del pollo y de los precios de los cortes porcinos,
producciones mas ligadas a la transformacién de grano en proteina y, por lo tanto, también
mas vinculadas a la evolucion de la cotizacion de la divisa norteamericana. El pollo aumento
56,0% y el promedio de los cortes porcinos aumentd 69,9%. En tanto, el promedio de los
cortes vacunos registro un alza de 51,7%. Teniendo en cuenta que el nivel general del IPC
(indice de Precios al Consumidor; INDEC) se increment6 53,9% interanual (suponiendo una
suba de 4,3% mensual en el octavo mes del afio), el precio del pollo subié 1,3% en términos
relativos en los ultimos doce meses y el promedio de los cortes porcinos hizo lo propio en
10,4%. En cambio, el precio promedio de los cortes vacunos se abarat6é 1,4% con relacion al
nivel general del IPC.

¢ Y desde de abril de 20187 El precio promedio de los cortes vacunos acumuld un
aumento de 73,9% (la hacienda en pie tuvo un incremento de su precio promedio de 119,4%),
el valor del pollo subi6 89,7% y el promedio de los cortes porcinos aument6 80,3%. En tanto,
el nivel general del IPC experimentd un aumento de 74,4%. Entonces, en términos relativos,
el pollo se encarecié 8,8% y los cortes porcinos 3,4%. A la inversa, los cortes vacunos se

abarataron 0,3% con relacion al nivel general del IPC.
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PRECIO DE HACIENDA Y CARNES VS. IPC
Agosto '19 vs. agosto '18 - Var. % anual
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Fuente: CICCRA, con datos del Congreso Nacional y estimaciones propias.

PRECIO DE HACIENDA Y CARNES VS. IPC
Agosto '19 vs. diciembre '18 - Var. % interanual
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Fuente: CICCRA, con datos del Congreso Nacional, CABA y estimaciones propias.
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PRECIO DE HACIENDA Y CARNES VS. IPC
Agosto '19 vs. abril '18 - Var. % anual
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Fuente: CICCRA, con datos del Congreso Nacional y estimaciones propias.
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5. BANCO DE DATOS:

PRECIO DE LA HACIENDA VACUNA EN PIE

En pesos por kilogramo vivo
Periodo ToTAL | NOVi- | Novi- pVaqui- | \,o o | Toros | MEJ
llos llitos | llonas

Aug-18 35,97 40,68 43,99 39,71 28,84 28,57 40,54
Jul-19 53,50 60,67 64,81 61,85 44,09 47,14 56,07
Aug-19 60,78 65,54 69,08 65,75 52,25 54,02 60,15
8m19 52,02 59,92 64,18 60,44 40,52 42,35 53,99
Var. % respecto a...

mes anterior 13,6% 8,0% 6,6% 6,3% 18,5% 14,6% 7,3%
igual mes afio ant. 69,0%| 61,1%| 57,0%| 65,6%| 81,2%| 89,1%| 48,3%
Dec-01 9.472%| 9.922%| 9.389%| 9.307%| 12.459%| 14.154%

8ml8 70,4% 73,6% 69,0% 75,2% 84,8% 89,8% 59,9%

Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A..

PRECIO DE LA HACIENDA VACUNA EN PIE

En ddlares por kilogramo vivo
Periodo ToTaL | Novi- | Novi- jVaqui- 1 oo | Toros | MEJ
llos llitos | llonas

Aug-18 1,19 1,35 1,46 1,32 0,96 0,95 1,35
Jul-19 1,26 1,43 1,53 1,46 1,04 1,11 1,32
Aug-19 1,15 1,24 1,31 1,24 0,99 1,02 1,14
8ml9 1,21 1,40 1,50 1,41 0,94 0,98 1,26
Var. % respecto a...

mes anterior -8,7%| -13,2%| -14,4%| -14,6% -4,8% -7,9%| -13,8%
igual mes afio ant. -3,8% -8,3%| -10,6% -5,7% 3,1% 7,7%| -15,6%
Dec-01 90,8% 99,8% 89,2% 87,5%| 150,4%| 184,2%

8m1l8 -8,1% -5,9% -8,5% -5,5% -0,3% 2,1%| -13,2%

Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A. y del BCRA.
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