CAMARA DE LA INDUSTRIA Y COMERCIO DE CARNES Y DERIVADOS DE LA
REPUBLICA ARGENTINA

INFORME ECONOMICO MENSUAL

Documento N° 227 — Diciembre 2019

Direccion: Ing. Miguel A. Schiariti



CICCRA Documento N° 227

INDICE GENERAL

EDITORIAL 1
INDICADORES ECONOMICOS SECTORIALES 6
1. FAENA VACUNA Y PRODUCCION DE CARNE 6
2. CONSUMO INTERNO 16
3. EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA 20
4. DINAMICA DE LOS PRECIOS 27

5. BANCO DE DATOS

— PRECIO DE LA HACIENDA EN EL MERCADO DE LINIERS 32

Diciembre 2019



CICCRA Documento N° 227

EDITORIAL:

En diciembre de 2019 se faenaron 1,244 millones de cabezas de hacienda vacuna
(cifra provisoria; +10,6% anual; +119,4 mil cabezas). La industria frigorifica completé
asi un semestre de importante recuperacién interanual de su nivel de actividad, luego

de lacaidaacumuladaen laprimeramitad del afio. Pero cabe destacar que este proceso

se baso en el crecimiento de la faena de hembras. La participacion de las hembras en

la faena total lleg6 a 47,6%.

FAENA DE HEMBRAS POR CATEGORIA
Diciembre '17, '18 y '19 - En % de la faena total
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Fuente: CICCRA, con datos de la sec. de agric., gan. y pesca. * '17/'19 provisorio.

En 2019 la faena total alcanz6 un nivel de 13,88 millones de cabezas y supero en

3,2% a laregistrada en 2018. Cabe destacar que la industria frigorifica vacuna logro el

mayor nivel de actividad de los ultimos 10 afios.

La mayor faena de hembras explic6 todo el crecimiento de la faena total en 2019.
La faena de hembras sumé 6,73 millones de cabezas, es decir 10,0% mas que en 2018.

Puesto en términos absolutos, esto significo faenar 611 mil hembras mas que en 2018.
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De este modo, la participacion de las hembras en lafaenatotal llegd a 48,5% en el Gltimo

afio, marcando el tercer afio consecutivo de incremento de su importancia relativa.

EVOLUCION DE LA FAENA DE HEMBRAS

Enero-diciembre de 2003-2019* - En % del total
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagriy estim. propias. * '17/'19 provisorio.

_ **Lalinea negra marca el valor critico considerado necesario para sostener el stock.
Si la barra esté por arriba implica liquidacion. Si esté por debajo implica retencidn de vientres.

En el dltimo mes de 2019 la produccién de carne vacuna sumé 274 mil toneladas res
con hueso (tn r/c/h), guedando 8,8% por encima del volumen producido en diciembre de 2018
(+22,1 mil tn r/c/h). De confirmarse este nimero, la produccién de diciembre de 2019 seria la
mayor de los ultimos 24 diciembres, ubicAndose apenas por encima de los registros de
diciembre de 2008, 2007 y 2009, respectivamente. Afios en los que se dio la mas importante
liquidacién de vientres de nuestro pais, que implicé el achicamiento del stock nacional en 12,4

millones de cabezas.

En 2019 la produccion de carne vacuna totalizé 3,122 millones de tn r/c/h y
supero en 1,8% al registro de 2018. Fue el 5° volumen mas importante de los Ultimos 24
afios, quedando apenas por debajo de las producciones correspondientes también a

periodos de liquidacién de hembras como fueron 2009, 2007 y 2008.

En 2019 se produjeron 3,122 millones de tn r/c/h de carne vacuna, lo que permitio

enviar al mercado 55,9 mil tn r/c/h mas que en 2018.
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En el mercado interno se habrian entregado 2,290 millones de tn r/c/h durante los

ultimos doce meses, lo que implica una reduccidén con respecto a lo observado en 2018 de -

8,5% anual. En consecuencia, el mercado interno habria absorbido 73,4% del total producido

en el Ultimo ejercicio, 8,3 puntos porcentuales menos que en 2018.

En cambio, en 2019 las exportaciones habrian llegado a un récord histérico de 831 mil
tn r/c/h! (el récord histérico permanecia en 1969 con 775 mil tn r/c/h), superando en 269,2 mil
tn r/c/h las exportaciones de 2018 (+47,9% anual) y representando 26,6% del total producido
en 2019 (30,8% en el cuarto trimestre del afio, guarismo comparable al récord que se habia
alcanzado en 1972, cuando el gobierno de aquel entonces impuso la veda al consumo interno,

con el fin de asegurarse mayores exportaciones e ingresos de divisas).

En lo que respecta al consumo (aparente) per capita de carne vacuna, en 2019 alcanzé
un promedio de 51 kg/afio, resultando 9,4% menor al volumen de 2018 (-5,3 kg/hab/afio).

De acuerdo a las estadisticas oficiales, en el undécimo mes de 2019 se
exportaron 55 mil toneladas peso producto (tn pp) de carne vacuna, es decir 46,7% mas
gue en noviembre de 2018. Al medirlas en toneladas res con hueso (tn r/c/h), el volumen

equivalié a 81 mil toneladas.

Las exportaciones de carne vacuna generaron ingresos por un total de 313 millones
de dodlares durante noviembre de 2019. En la comparacion interanual resultaron 65,1%
mayores (+123,4 millones de ddlares). Al crecimiento del volumen exportado se sumé la
continuada recuperacion del precio promedio, que en noviembre fue de 14,6% anual, llegando

a 3.864 ddlares por tn r/c/h.

En los primeros once meses del afio que acaba de finalizar el volumen de
exportaciones de carne vacuna certificado lleg6 a un maximo de 502,4 mil tn pp,
superando en 57,7% al volumen de enero-noviembre de 2018 (+183,8 mil tn pp).
Convertidas a tn r/c/h, totalizaron 750,1 mil toneladas, superando en 49,2% al volumen
de los primeros once meses de 2018 (+247,4 mil tn r/c/h). En lo que respecta a los

productos exportados, 75% correspondio a cortes congelados.

1 Suponiendo que la performance exportadora de los Gltimos meses continué durante diciembre.
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La facturacion por exportaciones de carne vacuna ascendio a 2.723,5 millones
de dolares en enero-noviembre de 2019. En relacion a enero-noviembre de 2018
crecieron 53,1% (+944,2 millones de délares). El precio promedio fue de 3.631 dolares

por tn r/c/h, resultando 2,6% superior al promedio de enero-noviembre de 2018.

A Chinase enviaron 374,5 mil tn pp en los primeros once meses de 2019, es decir

104,3% mas que en enero-noviembre del afio previo. Los embargues a China alcanzaron

una participacion de 75% sobre el volumen total exportado, al tiempo que explicaron la

totalidad del crecimiento del volumen exportado desde Argentina alo largo del afo.

Los ingresos por exportaciones a China ascendieron a 1.779,2 millones de
délares en enero-noviembre de 2019 (+132,2% anual). Al mayor volumen exportado se
sumo la mejora de 13,6% anual del precio promedio de exportacion, que llegé a 4.751
délares por tn pp.

Este importante ingreso de délares podria verse afectado el préximo afio en

virtud de la caida de precios gue se materializd en octubre y noviembre. Caida de

precios que justificd la pérdida de valor del kilo vivo de la vaca con ese destino y que

podria trasladarse a las ventas de presente afo.

Chile fue el segundo destino para la carne vacuna argentina con un precio promedio
de 5.826 délares por tn pp. Estos generaron ingresos por 160,1 millones de doélares (-8,0%

anual).

Alemania subi6 al tercer lugar, con un volumen total comprado de 23.360 tn pp de
carne vacuna (+1,6% anual; 4,6% del total) y una facturaciéon de 242,1 millones de délares (-
2,1% anual). El precio promedio de estas exportaciones llegé a 10.366 ddlares por tn pp (-
3,6% anual).

Los embarques a Israel cayeron al cuarto lugar, totalizando 21.879 tn pp de carne
vacuna (+22,7% anual; 4,4% del total) que generaron 148,1 millones de doélares (+24,7%

anual). En este caso, el precio promedio se ubicé en 6.770 ddlares por tn pp (+1,6% anual).

En latercera semana de diciembre hubo un importante aumento en el precio de

la hacienda en pie, producto de los feriados de navidad vy fin de afio. Seguramente esta
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suba se retrotraera en la primera quincena de enero. Esto hizo que durante diciembre

el precio del animal en pie subiera otro 7,7% mensual.

La séptima suba consecutiva llevo el alza acumulada en el periodo a 57,0% (dic.
19 vs. mayo ’19), la que lleg6 a 89,2% entre puntas de 2019 y a 179,8% con relacion a
abril de 2018 (periodo en que se desatdé la corrida hacia el délar). Estos guarismos
combinados con la estabilizacion de la cotizacion del dolar en pesos argentinos en los
altimos tres meses, hizo que el valor de la hacienda recuperara 19,3% de su valor en
délares entre septiembre y diciembre de 2019, quedando sélo 5,4% por debajo del valor
que tenia en abril de 2018.

Cuando se le presta atencion alos mostradores de los comercios minoristas del
Area Metropolitana de Buenos Aires (AMBA), en el Gltimo mes de 2019 el precio
promedio de los cortes de carne vacuna exhibié un alza de 5,4%. La reaccion retardada
de los cortes vacunos se combind con un leve ajuste a la baja del precio del pollo (-
1,5% mensual), al tiempo que los precios de los cortes porcinos siguieron subiendo a
buen ritmo (+6,9% mensual). En consecuencia, en diciembre el precio promedio de los
cortes vacunos aumenté con relacion al precio del pollo (7,0%), pero volvié a descender

respecto al promedio de los cortes porcinos (-1,4%).

En los ultimos doce meses, el precio promedio de los cortes vacunos experimenté un
aumento de 63,4% (el precio de la hacienda en pie aumenté 89,2% en promedio). En el caso
del pollo la suba fue de 53,1% y en el caso de los cortes porcinos, el aumento promedio fue
de 72,4%. Por lo tanto, los cortes vacunos se encarecieron 6,7% con respecto al precio del

pollo y se abarataron 5,3% con respecto al precio promedio de los cortes porcinos.
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INDICADORES ECONOMICOS SECTORIALES:

1. FAENA Y PRODUCCION DE CARNE:

En diciembre de 2019 se faenaron 1,244 millones de cabezas de hacienda vacuna
(cifra provisoria). La industria frigorifica completé asi un semestre de importante
recuperacién interanual de su nivel de actividad, luego de la caida acumulada en la
primera mitad del afio. Pero cabe destacar que este proceso se basoé en el crecimiento

de lafaena de hembras. La participacidon de las hembras en la faena total lleg6 a 47,6%.

La faena total alcanz6 un nivel de 1,244 millones de cabezas de hacienda vacuna en
el ultimo mes del afio que acaba de finalizar. En relacion a diciembre de 2018 resulté 10,6%

superior (+119,4 mil cabezas).

De acuerdo con nuestros registros, el nivel de actividad de diciembre de 2019
fue el 7°mas elevado de los ultimos 40 diciembres. En tanto, al contrastar con el promedio
de los diciembres de 1980 a 2018, la faena del Ultimo mes del afio resulté 14,1% superior.

La faena de hembras ascendi6 a 592,7 mil cabezas y super6 en 10,7% el nimero
de cabezas faenadas en diciembre de 2018 (+57,4 mil cabezas). En tanto, la faena de
machos totaliz6 651,4 mil cabezas y también se expandié 10,5% anual (+62,1 mil

cabezas). Las participacion de las hembras en la faena total se mantuvo en 47,6%.
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FAENA DE HEMBRAS POR CATEGORIA
Diciembre 17, '18 y '19 - En % de la faena total
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Fuente: CICCRA, con datos de la sec. de agric., gan. y pesca. * '17/'19 provisorio.

En diciembre de 2019 |la faena de vacas totaliz6 197,1 mil cabezas (+1,1% anual;
-2,1 mil cabezas) y su participacién en la faena total baj6o a 15,8%. En cambio, la faena
de vaquillonas subi6 a 395,6 mil cabezas (+16,4% anual), con lo cual su participacién
llegd a 31,8% del total (para la comparacion interanual se consider6 la suma de las
faenas de vaquillonas y terneras correspondientes a diciembre de 2018; +56,0 mil

cabezas).

Entre los machos, la faena de diciembre de 2019 se integré con 86,8 mil novillos (-
53,5% anual; -99,7 mil cabezas) y 544,9 mil novillitos (+41,4% anual; +159,8 mil cabezas;
donde la comparacion interanual se efectué con la suma de las faenas de novillitos y terneros
correspondientes a diciembre de 2018). La importancia relativa de los novillos en la faena total

bajo a 7,0% y la de los novillitos subio a 43,8%.
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FAENA POR CATEGORIA
Diciembre '19 vs. diciembre '18 - Variaciones absolutas
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Fuente: CICCRA, con datos de la sec. de agric., gan. y pesca. * '18/'19 provisorio.

FAENA POR CATEGORIA
Diciembre '19 vs. diciembre '18 - Variaciones relativas
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Fuente: CICCRA, con datos de la sec. de agric., gan. y pesca. * '18/'19 provisorio.
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En 2019 la faena total alcanzé un nivel de 13,88 millones de cabezas y super6 en
3,2% a la registrada en 2018 (+424,4 mil cabezas). Cabe destacar que la industria
frigorifica vacuna logro el mayor nivel de actividad de los Gltimos 10 afios. Asi como en
el primer semestre de 2019 se faend un total de 6,5 millones de cabezas de hacienda vacuna,
es decir 2,5% menos que en igual semestre de 2018, en la segunda mitad del afio la faena
total resultd 8,7% mayor a la del segundo semestre del afio pasado, llegando a 7,4 millones
de cabezas.

En una perspectiva histoérica, el nivel de actividad de 2019 fue el 9° mas elevado de
los Gltimos 40 afios. Y al contrastar con el promedio de 1980 a 2018, la faena de 2019 fue
7,5% mayor.

La mayor faena de hembras explico todo el crecimiento de la faena total en 2019.
La faena de hembras sumo6 6,73 millones de cabezas, es decir 10,0% mas que en 2018.
Puesto en términos absolutos, esto significo faenar 611 mil hembras méas que en 2018,
cuando la faena total se expandié en 424,4 mil cabezas. De este modo, la participacién
de las hembras en la faena total lleg6 a 48,5% en el Ultimo afio, marcando el tercer afio
consecutivo de incremento de su importancia relativa. En la primera mitad del afio se
faenaron 3,2 millones de hembras, es decir 7,4% mas que en igual semestre del afio previo.
Y en el segundo semestre se faenaron 3,5 millones de cabezas, lo que arrojé una expansion
de 12,5% anual. Al considerar el afio completo

En tanto, la faena de machos descendi6é a 7,15 millones de cabezas en 2019 (-2,5%
anual; -186,6 ml cabezas). En el primer semestre registré una caida de 10,8% anual, en tanto

que en la segunda mitad tuvo una recuperacion de 5,5% interanual.
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EVOLUCION DE LA FAENA DE HEMBRAS

Enero-diciembre de 2003-2019* - En % del total
63%
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. *'17/'19 provisorio.

_ **Lalinea negra marca el valor critico considerado necesario para sostener el stock.
Si la barra esté por arriba implica liquidacion. Si esta por debajo implica retencion de vientres.

En el dltimo mes de 2019 la produccion de carne vacuna sumoé 274 mil toneladas res
con hueso (tn r/c/h), quedando 8,8% por encima del volumen producido en diciembre de 2018
(+22,1 mil tn r/c/h). De confirmarse este numero, la produccion de diciembre de 2019 seria la
mayor de los ultimos 24 diciembres, ubicAndose apenas por encima de los registros de
diciembre de 2008, 2007 y 2009, respectivamente.

En 2019 la produccion de carne vacuna totalizé 3,122 millones de tn r/c/h y
supero en 1,8% al registro de 2018 (+55,9 mil tn r/c/h). Fue el 5° volumen més importante
de los ultimos 24 afios, quedando apenas por debajo de las producciones
correspondientes también a periodos de liquidacién de hembras como fueron 2009,
2007 y 2008.
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FAENA DE GANADO VACUNO
En millones de cabezas
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '17/'19 provisorio.
FAENA DE GANADO VACUNO
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '17/'19 provisorio.
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FAENA DE HACIENDA VACUNA
12 meses de 1990-2019 - En millones de cabezas
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '17/'19 provisorio.
FAENA DE HEMBRAS
2007-2019 - trimestral y acumulado '19 - En % del total
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '17/'19 provisorio.

Las lineas negras delimitan la banda dentro de la cual el stock de ganado vacuno se mantiene estable. Si la linea azul
esta por arriba implica liquidacion de vientres. Por debajo implica retencion de vientres.
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FAENA TOTAL Y DE HEMBRAS
2011-2019* - Var. % respecto a igual periodo del afio anterior
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '17/'19 provisorio.
EVOLUCION DE LA FAENA DE HEMBRAS
Enero-diciembre de 2003-2019* - En % del total
63% -
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. *'17/'19 provisorio.

_**Lalinea negra marca el valor critico considerado necesario para sostener el stock.
Si la barra esta por arriba implica liquidacién. Si esta por debajo implica retencion de vientres.
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PRODUCCION DE CARNE VACUNA

En miles de toneladas r/c/h
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '17/'19 provisorio.

PRODUCCION DE CARNE VACUNA
En miles de toneladas r/c/h
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '17/'19 provisorio.
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PRODUCCION DE CARNE VACUNA
12 meses de 1990 a 2019* - En millones de toneladas r/c/h
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '17/'19 provisorio.

PESO PROMEDIO DE LA HACIENDA FAENADA
12 meses de 1996 a 2019* - En tn res c/hueso/gancho
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '17/'19 provisorio.
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2. CONSUMO INTERNO:

En 2019 se produjeron 3,122 millones de tn r/c/h de carne vacuna, lo que permitio
enviar al mercado 55,9 mil tn r/c/h mas que en 2018.

En el mercado interno se habrian entregado 2,290 millones de tn r/c/h durante los
ultimos doce meses, lo que implica una reduccién de 213,3 mil tn r/c/h con respecto a lo
observado en 2018 (-8,5% anual). En consecuencia, el mercado interno habria absorbido

73,4% del total producido en el dltimo ejercicio, 8,3 puntos porcentuales menos que en 2018.

En cambio, en 2019 las exportaciones (fundamentalmente dirigidas a China) habrian
llegado a un récord histérico de 831 mil tn r/c/h? (el récord histérico permanecia en 1969 con
775 mil tn r/c/h, en tanto que un nimero similar se habia alcanzado en 2005, 745 mil tn r/c/h,
momento a partir del cual se desatd la politica antiganadera mas importante de la historia
contemporanea), superando en 269,2 mil tn r/c/h las exportaciones de 2018 (+47,9% anual) y
representando 26,6% del total producido en 2019 (30,8% en el cuarto trimestre del afio,
guarismo comparable al récord que se habia alcanzado en 1972, cuando el gobierno de aquel
entonces impuso la veda al consumo interno, con el fin de asegurarse mayores exportaciones

e ingresos de divisas).

OFERTA Y DEMANDA DE CARNE

Periodo Produccion Exportacion | Consumo total Con:;;'tc; per Exportaciéon | Consumo total
Tn res c/hueso | Tn res c/hueso | Tn res c/hueso kg/ano s/faena total | s/faena total

12 meses de...
2015 2.726.830 198.687 2.528.143 58,6 7,3% 92,7%
2016 2.644.241 230.202 2.414.039 55,4 8,7% 91,3%
2017 2.844.198 313.108 2.531.090 57,5 11,0% 89,0%
2018 3.065.820 561.926 2.503.894 56,3 18,3% 81,7%
2019 3.121.707 831.092 2.290.615 51,0 26,6% 73,4%
Var. % '19-'18 1,8% 47,9% -8,5% -9,4% 45,3% -10,2%
Var. abs. '19-'18 55.887 269.166 -213.279 -5 8,3% -8,3%

Fuente: CICCRA, con datos de Minagri, Senasa, Indec y estimaciones propias.
* Provisorios. ** Exportaciones estimadas.

2 Suponiendo que la performance exportadora de los Gltimos meses continué durante diciembre.

Diciembre 2019 16



CICCRA

Documento N° 227

900
800
700
600
500
400
300
200
100

AT

EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA
1996-2019 - En miles de toneladas res con hueso

745

638
586 —
1| 246502
347342 348369 ]
206/ 9 [

153

1996
1997

998 [ 1]

999
000
001 W
002

= N AN N NANNNNN

Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA-SENASA (hasta'17) e INDEC (desde '18). Dic. '19, provisorio.

60% -

40% -

20% -

EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA

1990-2019 - Importancia relativa en la produccion total

0%

| 23,7%
| 26,6%

J___lo.0%]
[7.1%]
[7.0%

2002 13,8%
2018 [ 1183%

2017

Diciembre 2019

17



CICCRA Documento N° 227

CONSUMO INTERNO DE CARNE VACUNA
1990-2019 - Importancia relativa en la produccion total
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Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA, Minagri y

En lo que respecta al consumo (aparente) per capita de carne vacuna, en 2019 alcanzé
un promedio de 51 kg/afio, resultando 9,4% menor al volumen de 2018 (-5,3 kg/hab/afio). La
estimacion correspondiente a diciembre de 2019 fue de 51,5 kg/afio, lo que arrojé una baja

de sélo 0,8% interanual.
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CONSUMO DE CARNE VACUNA POR HABITANTE
12 meses de '11 a '19* - En kilogramos por afio
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3. EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA:

De acuerdo a las estadisticas oficiales, en el undécimo mes de 2019 se
exportaron 55 mil toneladas peso producto (tn pp) de carne vacuna, es decir 46,7% mas
gue en noviembre de 2018 (+17,5 mil tn pp). Al medirlas en toneladas res con hueso (tn

r/c/h), el volumen equivalié a 81 mil toneladas (+43,0% anual; +24,4 mil tn r/c/h).

EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA

Enero '05-noviembre '19, mensual - Miles de toneladas peso
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Fuente: CICCRA, con datos de Senasa (hasta '17) e INDEC ('18-'19).

Las exportaciones de carne vacuna generaron ingresos por un total de 313 millones
de ddlares durante noviembre de 2019. En la comparacién interanual resultaron 65,1%
mayores (+123,4 millones de ddlares). Al crecimiento del volumen exportado se sumo la
continuada recuperacion del precio promedio, que en noviembre fue de 14,6% anual, llegando

a 3.864 ddlares por tn r/c/h.

En los primeros once meses del afio que acaba de finalizar el volumen de
exportaciones de carne vacuna certificado llegé a un méximo de 502,4 mil tn pp,
superando en 57,7% al volumen de enero-noviembre de 2018 (+183,8 mil tn pp).

Convertidas a tn r/c/h, totalizaron 750,1 mil toneladas, superando en 49,2% al volumen
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de los primeros once meses de 2018 (+247,4 mil tn r/c/h). En lo que respecta a los

productos exportados, 75% correspondié a cortes congelados.

La facturacion por exportaciones de carne vacuna ascendi6 a 2.723,5 millones
de dolares en enero-noviembre de 2019. En relaciéon a enero-noviembre de 2018
crecieron 53,1% (+944,2 millones de délares). El precio promedio fue de 3.631 délares

por tn r/c/h, resultando 2,6% superior al promedio de enero-noviembre de 2018.

EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA
11 meses de '96-'19* - En miles de toneladas peso producto
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Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA-SENASA (hasta '17) e INDEC (desde '18).
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EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA
11 meses de '96-'19* - En miles de toneladas res con hueso
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Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA-SENASA (hasta '17) e INDEC (desde '18).

A China se enviaron 374,5 mil tn pp en los primeros once meses de 2019 (+191,2
mil tn pp), es decir 104,3% mas que en enero-noviembre del afio previo. Los embarques
a China alcanzaron una participacién de 75% sobre el volumen total exportado, al
tiempo que explicaron la totalidad del crecimiento del volumen exportado desde

Argentina a lo largo del afio.

Los ingresos por exportaciones a China ascendieron a 1.779,2 millones de
délares en enero-noviembre de 2019 (+132,2% anual). Al mayor volumen exportado se
sumo la mejora de 13,6% anual del precio promedio de exportacion, que llegé a 4.751

ddlares por tn pp.

Chile fue el segundo destino para la carne vacuna argentina. Se enviaron 27.478 tn pp
de carne vacuna (-10,3% anual; 5,5% del total) por un precio promedio de 5.826 dolares por

tn pp (+2,6% anual). Estos generaron ingresos por 160,1 millones de délares (-8,0% anual).

Alemania subié al tercer lugar, con un volumen total comprado de 23.360 tn pp de

carne vacuna (+1,6% anual; 4,6% del total) y una facturacién de 242,1 millones de ddlares (-
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2,1% anual). El precio promedio de estas exportaciones llegbé a 10.366 dblares por tn pp (-
3,6% anual).

Los embarques a Israel cayeron al cuarto lugar, totalizando 21.879 tn pp de carne
vacuna (+22,7% anual; 4,4% del total) que generaron 148,1 millones de doélares (+24,7%

anual). En este caso, el precio promedio se ubic6 en 6.770 ddlares por tn pp (+1,6% anual).

Luego se ubicaron las ventas a Rusia, que sumaron un total de apenas 15.457 tn pp
de carne vacuna congelada (3,1% del total), el cual result6 60,7% inferior al volumen
registrado en enero-noviembre de 2018. Estas ventas produjeron ingresos por 52,3 millones
de dolares (-61,0% anual). El precio promedio cay6 apenas 0,7% anual, hasta quedar en 3.385
dolares por tn pp.

En lo que respecta a los Paises Bajos, en enero-noviembre de 2019 adquirieron 12.801
tn pp (+6,4% anual; 2,5% del total), por las que pagaron un total de 132,2 millones de doélares
(+1,4% anual). El precio promedio disminuyd 4,7% interanual hasta ubicarse en 10.327

dolares por tn pp.

Las ventas de carne vacuna a Brasil llegaron a 7.839 tn pp (+7,1% anual; 1,6% del
total) y por ellas se factur6 un total de 61,6 millones de doélares (-2,1% anual). El precio

promedio de estas ventas cay6 8,6% anual y se quedd en 7.857 ddlares por th pp.

En los primeros once meses de 2019 se exportaron 6.543 tn pp de carne vacuna a
Italia (+15,2% anual; 1,3% del total), a un precio promedio de 9.686 ddlares por tn pp (-3,9%
anual). De esta forma, los ingresos totales ascendieron a 63,4 millones de ddlares (+10,8%

anual).

En el noveno lugar se consolidé EE.UU. (desplazando a Hong Kong), con un total de
1.119 tn pp de carne vacuna en enero-noviembre de 2019 (0,2% del total). El valor total de lo
exportado llegé a 7,3 millones de dolares. El precio promedio de estas ventas fue de 6.542

délares por tn pp.
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EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA
'05-'19, mensual - En miles de toneladas res con hueso
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Fuente: CICCRA, con datos del Senasa (hasta '17) e INDEC ('18-'19).

EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA

'05-'19, mensual - En millones de US$
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Fuente: CICCRA, con datos del Senasa (hasta '17) e INDEC ('18-'19).
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PRECIO PROMEDIO DE EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA

8 000 '05-'19, mensual - En US$ por tn res con hueso
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Fuente: CICCRA, con datos del MINAGRO.

E'19

EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA A CHINA
'17-'19, mensual - Participacion % sobre el total

100%

80%

60%

40%

20%

0%
E'l7 E '18 E '19
Fuente: CICCRA, con datos del INDEC.
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EXPO DE CARNE VACUNA POR DESTINOS
11 meses 2018 y 11 meses 2019 - Distribucion % del volumen
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Fuente: CICCRA, con datos de INDEC.

EXPO DE CARNE VACUNA POR DESTINOS
11 meses 2018 y 11 meses 2019 - Distribuciéon % del valor
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Fuente: CICCRA, con datos de INDEC.
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4. DINAMICA DE LOS PRECIOS

Un importante salto registro el precio de la hacienda en pie durante diciembre (+7,7%
mensual). La séptima suba consecutiva llevo el alza acumulada en el periodo (dic. 19 vs.
mayo '19) a 57,0%, la que llegd a 89,2% entre puntas de 2019 y a 179,8% con relacion a abril
de 2018 (periodo en que se desaté la corrida hacia el délar). Estos guarismos combinados
con la estabilizacion de la cotizacion del dolar en pesos argentinos en los Ultimos tres meses,
hizo que el valor de la hacienda recuperara 19,3% de su valor en ddlares entre septiembre y

diciembre de 2019, quedando sélo 5,4% por debajo del valor que tenia en abril de 2018.

El precio promedio de la hacienda subi6é a $ 77,496 por kilo vivo en diciembre de 2019,
superando en 7,7% al promedio de noviembre. Toros y vacas registraron bajas en sus valores,
de 2,8% y 0,6%, respectivamente. En los demas casos, las subas fueron de: novillitos y
vaquillonas (10,4%), novillos (9,7%) y MEJ (3,4%).

PRECIO PROMEDIO (EN $) DE LA HACIENDA VACUNA
Periodo enero 2011 - diciembre 2019
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Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A..

En la comparacion interanual, el precio promedio de la hacienda en pie subié 89,2%.

Los Toros vieron duplicar su valor por kilo vivo (101,7%). Las vacas y vaquillonas tuvieron
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subas de 97,4% y 94,1%, al tiempo que los novillos aumentaron su valor en 90,9%. Por su

parte, los novillitos y MEJ exhibieron alzas de 81,4%, y 75,4%.

En tanto, al medir las modificaciones entre abril de 2018, momento a partir del cual se
desaté la corrida hacia el ddlar, y diciembre de 2019, las diferentes categorias de hacienda
registraron ‘saltos’ de: vacas (241,0%), toros (235,0%), novillos (163,5%), vaquillonas
(163,4%), novillitos (149,7%) y MEJ (147,6%).

PRECIO DE LA HACIENDA EN LINIERS
Periodo enero 1991 - diciembre 2019 - En US$ corrientes
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Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A.

Al expresar los valores en doélares de las diferentes categorias de hacienda, se
observaron los siguientes promedios mensuales en el cierre del afio: promedio general
(US$/kg 1,294), novillos (US$/kg 1,384), novillitos (US$/kg 1,439), vaquillonas (US$/kg 1,402),
vacas (US$/kg 1,057), toros (US$/kg 1,145) y MEJ (US$/kg 1,26). El promedio general registro
una caida de sélo 5,4% con relacion a abril de 2018, aun a pesar de la fortisima depreciacion
del peso argentino. Pero se mantuvo 36,8% por debajo del dltimo pico alcanzado en
noviembre de 2015 (US$ 2,048 por kilo vivo).

Cuando se le presta atencion alos mostradores de los comercios minoristas del

Area Metropolitana de Buenos Aires (AMBA), en el Gltimo mes de 2019 el precio
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promedio de los cortes de carne vacuna exhibié un alza de 5,4%. La reaccién retardada
de los cortes vacunos se combind con un leve ajuste a la baja del precio del pollo (-
1,5% mensual), al tiempo que los precios de los cortes porcinos siguieron subiendo a
buen ritmo (+6,9% mensual). En consecuencia, en diciembre el precio promedio de los
cortes vacunos aumento con relacion al precio del pollo (7,0%), pero volvié a descender

respecto al promedio de los cortes porcinos (-1,4%).

En los ultimos doce meses, el precio promedio de los cortes vacunos experimento un
aumento de 63,4% (el precio de la hacienda en pie aument6 89,2% en promedio, tal como ya
se establecio mas arriba). En el caso del pollo la suba fue de 53,1% y en el caso de los cortes
porcinos, el aumento promedio fue de 72,4%. Por lo tanto, los cortes vacunos se encarecieron
6,7% con respecto al precio del pollo y se abarataron 5,3% con respecto al precio promedio
de los cortes porcinos. En el mismo periodo el nivel general del IPC (indice de Precios al
Consumidor; INDEC) creci6 52,9% (suponiendo una suba de 4% mensual en diciembre). De
esta forma, el promedio de los cortes porcinos subid 12,8% en relacion al nivel general del
IPC en los ultimos doce meses y los cortes vacunos experimentaron una suba relativa al nivel

general del IPC de 6,8%. Por su parte, el pollo se mantuvo con relaciéon al IPC (+0,1%).

Finalmente, al contrastar con abril de 2018, el valor promedio de los cortes vacunos
fue el que menos aumentd, tanto en relacién a la hacienda (principal insumo para su
produccién) como en relaciébn a las principales carnes alternativas. Los cortes vacunos
registraron un alza de 108% (siguiendo desde muy atras, como suele ocurrir en estos
procesos, al precio de la hacienda en pie, que acumul6 un alza de 180%), el valor del pollo
aumento6 129% y el promedio de los cortes porcinos registré una suba de 128%. Y en el mismo
periodo el nivel general del IPC aument6 105%. Por lo tanto, los cortes vacunos se abarataron
con respecto a las principales carnes alternativas (9,1% respecto del pollo y 8,7% respecto de
los cortes porcinos) y se mantuvieron con respecto al nivel general de precios (+1,4%). Y
cuando se comparan con la evolucién del salario de los empleados privados formales, la
menor pérdida de poder adquisitivo se dio con respecto a los cortes vacunos en los Ultimos

20 meses (-15,9% vs. -23,6% en el caso del pollo y -23,2% en el caso de los cortes porcinos).
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PRECIO DE HACIENDA Y CARNES VS. IPC

Diciembre '19 vs. diciembre '18 - Var. % anual
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Fuente: CICCRA, con datos del Congreso Nacional y estimaciones propias.

PRECIO DE HACIENDA Y CARNES VS. IPC
Diciembre '19 vs. abril '18 - Var. % anual
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Fuente: CICCRA, con datos del Congreso Nacional y estimaciones propias.
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5. BANCO DE DATOS:

PRECIO DE LA HACIENDA VACUNA EN PIE

En pesos por kilogramo vivo
Periodo ToTAL | NOVi- | Novi- | Vaqui- | o oo | Toros | MEJ
llos llitos | llonas

Dec-18 40,97 43,41 47,48 43,25 32,07 33,97 43,02
Nov-19 71,94 75,57 78,07 76,05 63,70 70,51 72,97
Dec-19 77,50 82,88 86,15 83,95 63,32 68,54 75,47
12m19 57,73 64,38 68,06 64,74 46,89 49,61 58,70
Var. % respecto a...

mes anterior 7,7% 9,7% 10,4% 10,4% -0,6% -2,8% 3,4%
igual mes afio ant. 89,2% 90,9% 81,4% 94,1% 97,4%| 101,7% 75,4%
Dec-01 12.104%| 12.573%| 11.734%| 11.910%| 15.120%| 17.984%

12m18 70,2% 70,9% 66,4% 74,2% 81,0% 88,8% 59,8%

Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A..

PRECIO DE LA HACIENDA VACUNA EN PIE

En ddlares por kilogramo vivo
Periodo ToTAL | NOVi- | Novi- jVaqui- | \,o oo | Toros | MEJ
llos llitos | llonas

Dec-18 1,08 1,15 1,25 1,14 0,85 0,90 1,14
Nov-19 1,20 1,27 1,31 1,27 1,07 1,18 1,22
Dec-19 1,29 1,38 1,44 1,40 1,06 1,14 1,26
12m19 1,20 1,35 1,43 1,36 0,97 1,02 1,23
Var. % respecto a...

mes anterior 7,5% 9,4% 10,1% 10,1% -0,9% -3,0% 3,2%
igual mes afio ant. 19,7%| 20,9%| 14,9%| 22,9%| 25,0%| 27,7%| 11,0%
Dec-01 114,9%| 123,2%| 108,4%| 1115%| 168,0%| 218,5%

12m18 -3,3% -2,4% -5,2% -1,1% 3,9% 7,8% -9,0%

Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A. y del BCRA.
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