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EDITORIAL:

1. CONSIDERACIONES GENERALES:

La decision de prohibir el uso de anabdlicos, tomada por la Secretaria de
Agricultura, ha sido apoyada por casi todos los integrantes de la cadena de ganados y
carnes.

La ventaja de esta medida se pone de manifiesto, cuando se considera que cualquier
animal que esté correctamente identificado podra tener como destino de exportacion a la
UE, tornando innecesaria la inscripcion de los establecimientos productores en el
SENASA.

Al mismo tiempo se ha unificado el criterio MERCOSUR, dado que nuestro pais
era el unico que ain no habia prohibido su uso, reafirmando ademas la vocacion de
producir carne de manera natural como tantas veces fuera promocionada.

Desde el 19 de abril y hasta el 30 del mismo mes, se realiza la auditoria de la UE.
La mision se ha dividido en dos equipos, el primero de los cuales auditara fabricas y el
segundo lo hara en el campo. Existe confianza -entre los industriales y productores— de que
el resultado sera satisfactorio, dado el importante avance en la implementacion del sistema
de trazabilidad, tanto en la industria como en la produccion.

Si al éxito de la auditoria citada en el parrafo anterior, le agregamos el avance
manifiesto en la equiparacion del status de paises libres de aftosa, con y sin vacunacion,
que se anunciara en la reunion de la OIE realizada en Buenos Aires, y el muy pronto
reconocimiento de pais libre de BSE, vemos que se abre un panorama muy alentador a
mediano plazo para nuestras exportaciones, dado que con mayor o menor esfuerzo
podremos alcanzar los mercados del sudeste asidtico y el NAFTA.

Asimismo, la continuidad de la recuperacion economica facilitara la recomposicion
del poder adquisitivo del salario y de la demanda interna de carne vacuna. Por lo tanto,
para que se pueda abastecer la mayor demanda externa e interna, resultara de suma
importancia generar incentivos para que la produccion crezca de forma sustentable. De lo
contrario, se agudizard el ciclo tradicional, con picos de precio que no contribuyen a un
crecimiento armonico del sector. Este es un gran desafio que debe enfrentar el sector.

Lamentamos tener que reiterar que tras reiterados pedidos de informacion al area de
Mercados Ganaderos de la SAGPyA y ante la falta de respuestas satisfactorias,
nuevamente debemos hacer publica la queja sobre la falta de regularidad en la
publicacion de la informacion sobre exportaciones de carnes vacunas (totales, por tipo
de producto y por destino).

Transcurridos casi cuatro meses de 2004, todavia no hay informacioén disponible
sobre lo ocurrido con las exportaciones de carnes vacunas en el primer trimestre del
afio.
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2. LOS NUMEROS DEL SECTOR - SINTESIS:

Recientemente el Departamento de Agricultura de EE.UU. (USDA, segun sus
siglas en inglés) present6 el estado de situacion del mercado mundial de carnes vacunas en
2003 y las proyecciones para 2004. Del mismo surge que:

- 2003:

=

=

Los principales paises productores redujeron 0,4% la faena con relacion a
2002, con respuestas muy dispares;

Paises que expandieron la produccion: China, India, Brasil y Argentina, si
bien por motivos muy diferentes;

Paises que retrajeron su produccion: EE.UU., la Unién Europea (UE-15),
Canadad, Australia y Rusia;

Las exportaciones de los paises mas relevantes crecieron 1,5% en el tltimo
afo, tras la suba de 9,7% observada en 2002;

Principales exportadores: Brasil se ubic6 como segundo exportador mundial
detrds de Australia, con un crecimiento de 33,4% anual, y desplazo a
EE.UU. al tercer lugar;

Los importadores tradicionales de carnes vacunas redujeron sus compras
4,1%. En particular, EE.UU., México, Rusia y la UE-15;

El consumo total mundial se mantuvo casi en el mismo nivel de 2002. En
los principales diez paises consumidores retrocedio 0,2%. En Argentina
aumento 5,1% en el ultimo afio, tras dos afios consecutivos de retraccion (-
8,4% acumulada) y se mantuvo como el pais con mayor consumo per cépita
de carne vacuna (61,9 kg-hab.-afo).

- 2004:

= La Produccién mundial crecera 0,9% y la de los principales diez paises

productores hard lo propio en 1,5%. Canadd y México tendran tasas de
crecimiento superiores a 10,0% anual, en tanto EE.UU. seguira
retrocediendo (4,1%) y Argentina disminuiria su produccion 1,0% segin
nuestras proyecciones (-5,4% segun el USDA);

A nivel internacional, el reconocimiento de casos de BSE (“mal de la vaca
loca”) en hacienda norteamericana, hizo que mas de 70 mercados cerraran
sus accesos a los productos de esta nacion. De esta manera, EE.UU. se
consolidara como el principal importador neto de cortes vacunos, ya que las
exportaciones caeran desde 1,14 millones hasta 195 mil toneladas res con
hueso (-83,0%) y las importaciones subiran 10,8% para abastecer un
mercado interno en expansion (1,51 millones de toneladas res con hueso);
Brasil se transformara en el principal exportador mundial, con colocaciones
por 1,35 millones de toneladas res con hueso, desplazando a Australia al
segundo lugar y aprovechando la apertura de mercados que logré en los
ultimos afos;

Al igual que EE.UU., la UE-15 seguird siendo importadora neta de carne.
Los envios al exterior caeran 10,0% anual y las importaciones creceran
1,8% hasta alcanzar las 560 mil toneladas res con hueso.
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= En Argentina, la posible reapertura de mercados como Chile a partir de
fines de abril y los cambios normativos en la cuota Hilton ’04-°05,
permitirian expandir las exportaciones con relacion a las 354 mil toneladas
exportadas en 2003. En 2004 llegarian a 380 mil toneladas res con hueso
(7,3%).

= A nivel de consumo —tomando como ciertos los datos de stocks de
hacienda— estimamos una leve retraccion, por mayores exportaciones en un
contexto de disminucion de la produccion, a raiz de la venta anticipada de
hacienda y la venta de hembras que super6 la proporcion estandar durante
2003.
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INDICADORES ECONOMICOS SECTORIALES:

1. PANORAMA MUNDIAL SOBRE CARNE VACUNA -2003-2004:

Recientemente el Departamento de Agricultura de EE.UU. (USDA, segin sus
siglas en inglés) presento6 el estado de situacion del mercado mundial de carnes vacunas en
2003 y las proyecciones para 2004. Del mismo surge que:

- 2003:

=

=

Los principales paises productores redujeron 0,4% la faena con relacion a
2002, con respuestas muy dispares;

Paises que expandieron la produccion: China, India, Brasil y Argentina, si
bien por motivos muy diferentes;

Paises que retrajeron su produccion: EE.UU., la Unién Europea (UE-15),
Canada, Australia y Rusia;

Las exportaciones de los paises mas relevantes crecieron 1,5% en el tltimo
afio, tras la suba de 9,7% observada en 2002;

Principales exportadores: Brasil se ubic6 como segundo exportador mundial
detrds de Australia, con un crecimiento de 33,4% anual, y desplazo a
EE.UU. al tercer lugar;

Los importadores tradicionales de carnes vacunas redujeron sus compras
4,1%. En particular, EE.UU., México, Rusia y la UE-15;

El consumo total mundial se mantuvo casi en el mismo nivel de 2002. En
los principales diez paises consumidores retrocedio 0,2%. En Argentina
aumento 5,1% en el ultimo afio, tras dos afios consecutivos de retraccion (-
8,4% acumulada) y se mantuvo como el pais con mayor consumo per cépita
de carne vacuna (61,9 kg-hab.-afo).

- 2004:

= La Produccion mundial crecerd 0,9% y la de los principales diez paises

productores hard lo propio en 1,5%. Canadd y México tendran tasas de
crecimiento superiores a 10,0% anual, en tanto EE.UU. seguira
retrocediendo (4,1%) y Argentina disminuiria su produccion 1,0% segin
nuestras proyecciones (-5,4% segun el USDA);

A nivel internacional, el reconocimiento de casos de BSE (“mal de la vaca
loca”) en hacienda norteamericana, hizo que mas de 70 mercados cerraran
sus accesos a los productos de esta nacion. De esta manera, EE.UU. se
consolidara como el principal importador neto de cortes vacunos, ya que las
exportaciones caeran desde 1,14 millones hasta 195 mil toneladas res con
hueso (-83,0%) y las importaciones subiran 10,8% para abastecer un
mercado interno en expansion (1,51 millones de toneladas res con hueso);
Brasil se transformara en el principal exportador mundial, con colocaciones
por 1,35 millones de toneladas res con hueso, desplazando a Australia al
segundo lugar y aprovechando la apertura de mercados que logré en los
ultimos anos;
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= Al igual que EE.UU., la UE-15 seguira siendo importadora neta de carne.
Los envios al exterior caeran 10,0% anual y las importaciones creceran
1,8% hasta alcanzar las 560 mil toneladas res con hueso.

= En Argentina, la posible reapertura de mercados como Chile a partir de
fines de abril y los cambios normativos en la cuota Hilton ’04-05,
permitirian expandir las exportaciones con relacion a las 354 mil toneladas
exportadas en 2003. En 2004 llegarian a 380 mil toneladas res con hueso
(7,3%).

= A nivel de consumo —tomando como ciertos los datos de stocks de
hacienda— estimamos una leve retraccion, por mayores exportaciones en un
contexto de disminucion de la produccion, a raiz de la venta anticipada de
hacienda y la venta de hembras que super6 la proporcion estandar durante
2003.

1.1. FAENA MUNDIAL:

En 2003 la produccién mundial de carne vacuna crecié 1,0% anual y registr6 un
nivel de 58,7 millones de toneladas res con hueso. Y durante el corriente afio los
principales diez paises expandiran su produccion 1,5% en conjunto, en tanto la faena
mundial crecera 0,9%.

En EE.UU. la produccion cayo por la continuidad de la recomposicion de stocks y
en 2004 volvera a caer (-4,1%). De esta forma, si bien los precios de la hacienda y de la
carne cayeron tras el anuncio del caso de BSE en diciembre pasado, se mantuvieron
elevados en la primera parte de 2004 y se espera que asi continiien. A las restricciones de
oferta norteamericana hay que adicionar las restricciones imperantes sobre las
exportaciones canadienses de estos productos hacia EE.UU..

En 2003 Brasil se consolidé como el segundo productor mundial de carne vacuna,
exhibiendo aumentos ininterrumpidos en su faena desde 1997 (22,1% entre 97-03). En
2004 se espera que continue la tendencia ascendente, con una suba de 4,0% anual (hasta
7,68 millones de toneladas res con hueso), lo que elevara la expansion acumulada desde
1997 hasta 26,9% y su participacion crecerd hasta 13,0%. Segun el USDA, la performance
brasilefia se explicd por una serie de factores concomitantes: mejoras genéticas y de
manejo de las explotaciones ganaderas y aumento de la rentabilidad en la produccion
ganadera.

La UE-15 redujo su faena 2,1% en 2003, debido a la menor demanda extranjera, en
especial de Rusia. Ademas, la apreciacion del euro con respecto a las demas monedas, hizo
que su competitividad se viera reducida frente a otros productores como Brasil y
Argentina. En 2004 se registrard una recuperacion de 0,5%.

Por su parte, China verifico un alza de 4,9% de la faena vacuna en 2003 y en 2004
aportaria otra suba de 6,0%, con lo cual acumulara una expansion de 82,7% con relacion a
1996. Entre estos periodos su participacion habra pasado de 6,5% a 11,0%.

En 2003 Argentina se mantuvo como quinto productor mundial, con 4,5% del
total, al observarse una expansion de la faena (en volumen) de 4,6% anual, tal como
establecimos en informes anteriores. Recuérdese que el peso promedio por animal
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descendi6, pero segiun la ONCCA crecio en un millon de cabezas la cantidad de hacienda
faenada, que cerré 2003 en un nivel de 12,5 millones de cabezas. Entre los factores
explicativos debemos reiterar el rol que jugaron la sequia en varias zonas productivas del
pais y la sustitucion de superficie dedicada a la actividad pecuaria por la agricola, ante los
interesantes margenes brutos ofrecidos por esta ultima, sobre todo en la produccion de
oleaginosas como la soja. Por otra parte, para 2004 cabe esperar una retraccion de la
actividad (-1,0%), en la medida que las causas descriptas afecten la disponibilidad de
hacienda para faena. Cabe destacar que el USDA proyecto una caida de 5,4%.

PRODUCCION MUNDIAL DE CARNE VACUNA
En miles de toneladas res con hueso
70.000
OEE.UU.
60.000 -
50.000 OBrasil
40.000 BUE
30.000 B China
20.000 O Argentina
10.000 B Resto
0
96 97 98 99 00 01 02 03 04
prelim. proy.
Fuente: Depto. Econ., CICCRA, con datos de FAS-USDA y SAGPyA.

1.2. EXPORTACIONES:

En el comercio mundial de carnes, Brasil fue el pais mas destacado en 2003 y el
USDA espera que repita tal performance en 2004. El afio pasado Brasil se ubicd como
segundo exportador mundial y desplazé a EE.UU. al tercer lugar, en tanto en el afio en
curso se convertiria en el primer exportador mundial, dejando atras a Australia.

En 2003 Brasil exportd carnes vacunas por 1,175 millones de toneladas res con
hueso, 33,4% mas que en 2002. En 2004 se transformard en el principal exportador
mundial con colocaciones por 1,35 millones de toneladas res con hueso, desplazando a
Australia al segundo lugar, a pesar de que los frigorificos australianos se veran
beneficiados por el cierre de mercados a la carne norteamericana en Asia y en EE.UU.
mismo, por la sostenida demanda en un contexto de produccion en retroceso. Esto
implicara una suba de 14,9% con respecto a 2003 y una expansion acumulada de 481,9%
con respecto a 1997.

Cabe destacar que la expansion de Brasil en el mercado mundial de carnes vacunas
respondié a la duplicacion de los mercados a los cuales tiene acceso, a su mayor
penetracion en la Union Europea (aprovechando el cierre que enfrentd la produccion
argentina en 2000-2001) y a la posibilidad de sustituir embarques norteamericanos en
Hong Kong y otros mercados menores.
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Por su parte Estados Unidos enfrenta el cierre de mas de 70 mercados por la
aparicion de BSE en algunos animales de su rodeo. En consecuencia, en 2004 las
exportaciones de EE.UU. caerian a 195 mil toneladas res con hueso (-83,0%). Igualmente,
hay que tener en cuenta que México anuncié el pasado 3 de marzo que permitira el ingreso
de carnes sin hueso provenientes de EE.UU., y el 9 de abril notifico al USDA sobre nuevos
requerimientos para importar carnes desde ese origen.

En la UE-15 enfrentan la pérdida de competitividad que gener6 la apreciacion del
euro, si bien en los ultimos meses se revirtid levemente, y las restricciones cuantitativas
rusas. Ademas, la suba del precio de la carne dificulta su capacidad de competir con la
oferta de Brasil y Argentina. En 2003 las exportaciones de la UE-15 cayeron 21,9% y en
2004 se espera que se retraigan otro 10,0%, con lo cual acumularan una retraccion de
63,8% con relacion a 1999 (momento desde el cual comenzaron a descender). De esta
forma, quedara ubicada en séptimo lugar detras de Argentina, por primera vez.

En lo que respecta a Argentina, la posible reapertura de mercados como Chile a
fines de abril y los cambios normativos en la cuota Hilton *04-’05, permitirian expandir las
exportaciones con relacion a las 354 mil toneladas exportadas en 2003. En 2004 llegarian a
380 mil toneladas res con hueso (7,3%).

EXPORTACIONES MUNDIALES DE CARNE VACUNA
En miles de toneladas res con hueso

1.600
1.400 | —o—Brasil
1.200 1 ——Australia
1.000 A —+ Canada
800 - -e—|ndia
600 - — Argentina
400 ~  UE
200 1 EE.UU.
0

97 98 99 00 01 02 03 04
prelim. proy
Fuente: Depto. Econ., CICCRA, con datos de FAS-USDA y SAGPyA.

1.3. IMPORTACIONES:

A nivel de importadores de carnes vacunas, EE.UU. marcara un nuevo récord en
2004, ya que se proyectaron compras por 1,51 millones de ton. res con hueso (+10,8%).

Por su parte, en 2004 se espera que Japon importe 520 mil toneladas res con hueso,
es decir 35,8% menos que en 2003, debido a la prohibicion que pesa sobre las carnes
norteamericanas y a la imposibilidad de Australia y Nueva Zelanda de llenar el espacio.
Cabe destacar que Australia y Nueva Zelanda no tienen la produccion de carne de animales
alimentados a granos suficiente para cubrir los deseos de la demanda japonesa, a pesar de
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que en Australia se duplico la proporcion de feed-lot sobre el total entre principios de los
’90 y la actualidad.

Rusia redujo sus importaciones en 2003 (-10,6%), pero se estima que hard lo
inverso durante este ejercicio, con lo cual retornaran al nivel de 2002: 650 mil toneladas
res con hueso, convirtiéndose en el segundo importador mundial, detras de EE.UU..

La UE-1S5 increment6 sus compras en el exterior en 6,2% en 2003 y haré lo propio
en 1,8% en 2004, alcanzando un total de 560 mil toneladas res con hueso. Este dato es
alentador para proveedores como nuestro pais y Brasil. El USDA destaco que a partir del
segundo semestre de este afo, sus proyecciones para 2005 incluiran a la UE-25, que tiene
en cuenta el ingreso de diez nuevos miembros a la Union.

IMPORTACIONES MUNDIALES DE CARNE VACUNA
En miles de toneladas res con hueso

1.600

EE.UU.
1.400 +
—o—Rusia
1.200 -
—+UE
1.000 ~
800 1 -eo—Japén
600 - —México
400 - —+ Canada
200 + —e— Corea del
0 Sur

97 98 99 00 01 02 03 04
prelim. proy.
Fuente: Depto. Econ., CICCRA, con datos de FAS-USDA y SAGPyA.

1.4. CONSUMO DOMESTICO:

En el ultimo afio el consumo total de carne vacuna se mantuvo casi en el mismo
nivel de 2002 (-0,2% en los principales 10 paises consumidores), mientras que a nivel de
consumo por habitante, Argentina fue el pais que mayor recuperacion mostro6 (4,0%) entre
los principales consumidores de cortes vacunos. En 2004 crecera 1,8% el consumo total de
los paises mas importantes.

El consumo de carne vacuna sigue concentrado en pocos mercados. Estados
Unidos, Unién Europea, China, Brasil, México, Rusia y Argentina, explicaron 81,0% del
consumo mundial total y 82,3% del proyectado para 2004 (cuando en 1999 abarcaron
77,1% del total). En 2003, dentro de este grupo, Estados Unidos, Brasil, México y Rusia,
disminuyeron el consumo interno de carne vacuna. En 2004, se esperan disminuciones en
las demandas internas de la Union Europea y Argentina.

En lo referente al consumo per capita, entre los principales paises consumidores de
carne vacuna Argentina sigue mostrando el nivel mas elevado del mundo, a pesar del
descenso estructural que viene registrando desde hace varias décadas (cambio de gustos
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principalmente). En 2003 llegd a 61,9 kilogramos por habitante (4,0%), en tanto en 2004
descenderia hasta 59,8 kilogramos por habitante (-3,3%), aunque se mantendria por encima
del piso alcanzado en 2002. En segundo lugar se ubica el consumo promedio de los
norteamericanos, con un nivel 27,7% inferior, y en tercer lugar se ubica Brasil, con un
consumo por habitante 40,8% inferior al del argentino promedio.

CONSUMO DE CARNE VACUNA
En miles de toneladas res con hueso

EE.UU.
UE
China
Brasil
México
Rusia

Argentina

. ‘ ‘
India m 2003 preliminar

@ 2004 proyectado
| |

Japon

Canada

0 2.000 4.000 6.000 8.000 10.000 12.000 14.000
Fuente: Depto. Econ., CICCRA, con datos de FAS-USDA y SAGPyA.

CONSUMO INTERNO DE CARNE VACUNA - ARGENTINA
Periodo 1914-2003
En kilogramos por habitante por afio
110 f 1

‘ 1956=100,8 kg/hab/aﬁo‘
100 +
90
80
70 -
60
50 4 2003=61,9 kg/hab/afio
40
< (2] < <] < [©2] < D < D <t D < (<2 < (2] < D [a0]
~— — N AN [s2] [se] < < 7ol Yol © © N~ N~ [oe] [Se] (2] (o] o
2522222232238 238¢8 38§

Fuente: SAGPyA: 1914-1989; Depto. Econémico, CICCRA: 1990-2003.

Abril 2004 9



CICCRA Informe Economico Mensual N° 48

2. INDICADORES DE PRECIOS:
2.1. PRECIO RELATIVO DEL NOVILLO Y DEL MAIZ:

En marzo el precio relativo novillo-maiz volvié a subir por segundo mes
consecutivo. En febrero subié 4,7% mensual y en marzo 2,8%, alcanzando un nivel
de 6,02. De esta forma, redujo la brecha con respecto a los niveles de los primeros meses
del afio pasado. En el primer trimestre del afio se ubicd 7,9% por debajo del nivel de enero-
marzo de 2003.

La recuperacion de marzo con relacion a febrero, estuvo explicada por la caida del
precio en dolares del maiz (-3,5%), en tanto el precio del novillo en la misma moneda s6lo
retrocedié 0,8% en el mes. En cambio en febrero habia subido el precio del novillo en
doélares (4,7%) y el precio del maiz no habia variado.

PRECIO RELATIVO NOVILLO-MAIZ - PROM. MENSUAL
Periodo 2000-2003 y enero 2003 - marzo 2004

I Pr. kg vivo novillo - eje derecho 1,4
N
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3 p
2 O~ D—D’D‘D*D—D’D‘DWD_D,D_D s
2 07 g
ke 5
[ °
o 21 04 O
(&)
o
o
2 + 0,0
SSc8838IxLIII 2 PILn0oZzO gL S
. . w i
E E
[sp R ep}

Fuente: Depto. Econémico, CICCRA, con datos de Liniers S.A. y SAGPyA.
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3. SECTOR EXTERNO:
3.1. ATRASO EN LA PUBLICACION DE INFORMACION:

Tras reiterados pedidos de informacion al area de Mercados Ganaderos de la
SAGPyA y ante la falta de respuestas satisfactorias, nuevamente debemos hacer publica
la queja sobre la falta de regularidad en la publicacion de la informacion sobre
exportaciones de carnes vacunas (totales, por tipo de producto y por destino).

Transcurridos casi cuatro meses de 2004, todavia no hay informacion disponible
sobre lo ocurrido con las exportaciones de carnes vacunas en el primer trimestre del
afo.
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4. MERCADO DE LINIERS - EVOLUCION:

Los datos definitivos del Mercado Liniers arrojaron una comercializacion de
hacienda de 211.541 cabezas, confirmandose la reversion anticipada de la estacionalidad
que caracteriza al sector entre finales de cada afio y principios del siguiente. (en 2002 y en
2003 el cambio se registro en abril). Con relacion a marzo de 2003 se observo una
expansion de 40,8%.

Al igual que en 2003, en el inicio de 2004 el crecimiento estuvo explicado por
fuertes aumentos en las ventas de las categorias mas jovenes, en especial de terneros y
novillitos. Ello se reflejo también en la caida del peso promedio de las cabezas
comercializadas. El peso promedio descendié hasta 368 kilogramos por cabeza en el
primer trimestre de 2004, retrocediendo 2,7% con relacion al observado en enero-marzo de
2003.

CABEZAS COMERCIALIZADAS - MERCADO DE LINIERS

Periodo enero 2001 - marzo 2004
Cantidad mensual y var. acumulada resp. a igual periodo del afio ant.

280.000 { IEm Var. acum. resp. igual periodo afio ant. —-Total cabezas F 75%
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Fuente: Depto. Econdmico, CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A..

COMERCIALIZACION DE VACUNOS EN LINIERS
Cabezas de ganado vacuno clasificadas por sexo y edad
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TOTAL Novillos Novilitos Vacas Vaquill. Terneros Toros

Fuente: Depto. Econémico, CICCRA, con datos de Mercado de Liniers S.A..

Abril 2004 12



CICCRA Informe Economico Mensual N° 48

En los primeros tres meses de 2004 se comercializaron 568.240 cabezas de
hacienda vacuna en Liniers, cifra que resulté 20,4% superior a la del primer
trimestre de 2003.

A raiz de la reversion temprana de los factores estacionales, en el primer trimestre
del afio crecieron muy fuertemente la mayoria de las categorias. Las categorias mas
dindmicas fueron las més jovenes. Las ventas de terneros y de novillitos crecieron 56,9% y
49,3%, respectivamente, seguidas por las de vaquillonas (+21,0%). La contracara fue la
caida de 8,7% en la comercializaciéon de novillos, lo cual hizo que su participacion
descendiera hasta 19,2% del total y creciera fuertemente la de novillitos hasta 20,0%. La
categoria que quedo con mayor participacion fue vacas (con 24,1% del total).

En el plano de los precios, la recuperacion de la cantidad de cabezas vendidas
en marzo hizo que el valor promedio de la hacienda se ubicara por debajo del nivel de
enero pasado (-3,3% mensual; $ 1,725 por Kkilo vivo), compensando totalmente la suba
observada en febrero y manteniendo el precio promedio relativamente estable en
torno a $ 1,7-1,8 por Kkilo vivo, tal como se puede observar en el grafico siguiente.

PRECIO DE HACIENDA EN EL MERCADO DE LINIERS
Periodo enero 1998 - marzo 2004
En pesos y ddlares por kilo vivo y cabezas
260.000 "1 - Cabezas —Precio en pesos — Precio en ddlares f’ 2,5
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Fuente: Depto. Econdmico, CICCRA, con datos de Mercado de Liniers S.A..

Con respecto al valor de la hacienda en doélares, en marzo se ubicé en un
promedio de USS$ 0,589 por kilo vivo. En términos anuales registré6 una suba de 2,6%,
que fue explicada por la mayor caida del dolar en pesos argentinos (-5,5%) con respecto al
precio de la hacienda en pesos (-3,0%).

El precio de la hacienda en moneda extranjera ya casi recuper6 el nivel que
tenia en diciembre de 2001 (-2,1%). En especial, el precio en ddlares del novillo ya
supero en 7,7% el nivel de diciembre de 2001, llegando a una cotizacion de US$ 0,668
por kilo vive. Evidentemente, la reapertura de los mercados externos a partir de
febrero de 2002 influy6 en la mayor recuperacion del valor de esta categoria.
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PRECIO PROMEDIO DE LA HACIENDA VACUNA EN PIE

En pesos por kilogramo vivo

Periodo TOTAL | Novillos | Novillitos| Vacas Vaquill. | Terneros | Toros
Mar-03 1,779 1,959 2,000 1,326 1,954 2,066 1,505
Feb-04 1,783 1,985 2,031 1,303 1,944 2,082 1,458
Mar-04 1,725 1,956 2,015 1,209 1,916 2,062 1,326
3 m 04 1,752 1,940 1,996 1,282 1,911 2,053 1,441
Var. % respecto a...
mes anterior -3,3% -1,5% -0,8% -7,2% -1,4% -1,0% -9,1%
igual mes afio ant -3,0% -0,2% 0,8% -8,8% -1,9% -0,2% -11,9%
Dic-01 171,7% 199,1% 176,8% 190,6% 174,1% 135,7% 249,9%
3m03 -4,6% -2,8% -2,0% -10,1% -4,4% -4,4% -7,4%

Fuente: Depto. Econdmico, CICCRA, con datos de Mercado de Liniers S.A..

PRECIO PROMEDIO DE LA HACIENDA VACUNA EN PIE

En délares por kilogramo vivo

Periodo TOTAL | Novillos | Novillitos| Vacas Vaquill. | Terneros | Toros
Mar-03 0,574 0,632 0,646 0,428 0,631 0,667 0,486
Feb-04 0,605 0,673 0,689 0,442 0,660 0,706 0,495
Mar-04 0,589 0,668 0,688 0,413 0,655 0,704 0,453
3 m 04 0,598 0,662 0,681 0,437 0,652 0,700 0,492
Var. % respecto a...
mes anterior -2,6% -0,8% -0,1% -6,6% -0,8% -0,3% -8,4%
igual mes afio ant 2,6% 5,7% 6,6% -3,5% 3,8% 5,6% -6,8%
Dic-01 -2,1% 7,7% -0,3% 4,7% -1,3% -15,1% 26,0%
3m03 3,8% 15,0% 18,3% -24,0% 13,3% 21,7% -14,6%

Fuente: Depto. Econdmico, CICCRA, con datos de Mercado de Liniers S.A..

PESO DE LA HACIENDA VACUNA
Kg. promedio por cabeza, por sexo y edad
700
O3 m 03 m3 m 04
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200 \ ‘ ‘ ‘ ‘
TOTAL Novillos Novillitos Vacas Vaquill. Terneros Toros
Fuente: Depto. Econdmico, CICCRA, en base a Mercado de Liniers S.A..
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