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EDITORIAL:

El afio cerré con embarques al exterior por un total de 47,5 mil toneladas peso
producto (tn pp). El volumen exportado se ubicé 9,5% por debajo del mes previo y, de
esta forma, en comparacion con el pico que alcanzaron en julio de 2022, la caida lleg6
a 20,5%. En tanto, al comparar con diciembre de 2021 todavia se registré una suba de
2,7%, producto de la baja base de comparacion que generaron en aquel periodo las
restricciones establecidas por el gobierno nacional para la exportacién a China de
cortes provenientes de vaca. Por su parte, el valor promedio de los cortes exportados
continu6 retrocediendo en el ultimo mes de 2022 (-14,1%), llegando la baja a 37,6%
con respecto al pico registrado en abril del afio pasado. La combinacién de menor
volumen y de menor valor unitario se tradujo en una significativa disminucién de los
ingresos por exportaciones de carne vacuna, que fue de 22,3% en diciembre y de

46,4% en relacién al pico de mayo pasado.

Diciembre de 2022 finaliz6 con certificaciones por 47,5 mil tn pp de carne vacuna,
equivalentes a 67,2 mil tn res con hueso (tn r/c/h). Y toda la caida del tltimo mes del afio (-
9,5% mensual; -4.983 tn pp) se puede explicar por el retroceso (estacional) del volumen
enviado a China (-11,5%; -4.968 tn pp). En tanto, las subas y bajas de los restantes destinos
principales se compensaron entre si. Mas embarques a Israel, Chile, EE.UU. y Brasil se
vieron neutralizados por la caida (estacional) de las exportaciones a Alemania, Paises

Bajos, Italia y resto.

En el caso particular de las exportaciones a China, en el Ultimo mes de 2022 se
hicieron a un valor promedio de 3.157 ddlares por tn pp. La baja mensual fue de 11,1% y la
interanual de 36,8%. En tanto, en relacion al pico de mayo de 2022, la baja llegé a 38,9%.
Por su parte, las ventas a Europa exhibieron un retroceso de 40% del precio promedio en
comparacion con el pico de abril del afio pasado. Tal como ya lo sefialamos en Informes
anteriores, las mayores bajas se observaron en los envios a Alemania y Paises Bajos (-
41,0% y -40,3%). En tanto, en el caso de los embarques a ltalia, el precio promedio
disminuy6é 37,0% en los ultimos ocho meses. Luego se ubicaron las bajas de los valores
unitarios pagados por Israel, EE.UU., Brasil y Chile, que se ubicaron entre 26% y 17% entre

los picos y diciembre de 2022.
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En 2022 las exportaciones certificadas de carne vacuna ascendieron a 625,7 mil
tn pp. En relacion a 2021 se observé un aumento de 9,5%, producto de la baja base de
comparacion que provocaron las restricciones adoptadas por el gobierno nacional respecto
a las ventas de cortes de vaca a China. El volumen total equivalié a 899,3 mil tn r/c/h en
2022 +11,9% anual;. Por su parte, la facturacion total fue de 3.457,6 millones de ddlares
y experimentdé un incremento de 24,0% anual (+668,1 millones de délares). En lo que
respecta al precio promedio declarado, cabe sefialar que a pesar de la gran caida que
viene exhibiendo desde abril ultimo, en 2022 se ubic6 en 5.526 dolares por tn pp y
todavia resulto 13,2% mayor al de 2021.

A China se exporté carne vacuna y huesos con carne por un volumen equivalente a
485,7 mil tn pp en 2022. Es decir, en el tltimo afio casi 8 kilos de cada 10 kilos exportados
por la industria frigorifica argentina se dirigieron a China. Dada la morigeracién que se fue
haciendo de la prohibicion inicial de exportar cortes de vaca a este pais en el segundo
trimestre de 2021, en 2022 China gand participacion con relacién a 2021 (+3,3 puntos
porcentuales). O dicho de otra forma, en 2022 se envié un volumen 14,4% mayor al
exportado el afio anterior. Por su parte, el precio promedio declarado por estas ventas
equivalié a 4.672 délares por tn pp y resulté 18,0% mayor en la comparacion interanual. Y
con estos guarismos, los ingresos totales ascendieron a 2.269,4 millones de délares (65,6%

del total), quedando 35,0% por encima de los generados en 2021.

En el arranque del afio el precio promedio de la hacienda en pie negociada en
el mercado de Cafiuelas sigui6 recuperandose y a mayor ritmo que en los dos meses
previos (+12,3% mensual), llegando a $ 298,6 por kilo vivo. Todo esto incluso
habiéndose negociado un nimero de cabezas 16,4% mayor al de diciembre pasado
(105.913 cabezas), el cual se constituyé en el mas elevado de los ultimos veintidés
meses. Con la suba de enero el precio promedio en pesos ya recupero toda la pérdida

registrada entre agosto y octubre del afio pasado.

La fuerte suba mensual alcanzé a todas las categorias de animales, siendo las mas
dindmicas, vaquillonas (+14,3%), y novillos (+14,7%). Completaron el cuadro las subas de
novillitos (+13,4%), vacas (+13,3%) y toros (+12,2%). Y en el caso de las vacas, fueron las
vacas conserva inferior y buena las que exhibieron los aumentos mas importantes: 28,8% y
16,8% mensual, respectivamente. En tanto, las otras categorias de vacas registraron subas

por debajo del promedio general (entre 10,7% y 11,2% mensual).
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Pero, mas alla de la recuperacion de los Ultimos tres meses, el valor de la hacienda
en pie registré un incremento de apenas 45,0% en los Ultimos doce meses. Es decir, logré
interrumpir el proceso de desaceleracion interanual (habia llegado a 31,6% anual en
diciembre de 2022), pero la velocidad de crecimiento interanual del precio nominal del kilo
Vivo sigue muy por debajo del ritmo de aumento que exhiben las demas variables nominales
de la economia. Todo esto producto, por un lado, del ajuste (a la baja) en los precios
pagados en doélares que los mercados externos vienen mostrando desde abril del afio
pasado (ver seccion N° 1 de este Informe) y, por el otro, del impacto de la seca que
enfrentan las diferentes zonas productivas de Argentina que fuerza la venta anticipada de
hacienda, tal como lo venimos sefialando en los ultimos Informes. Comparado con el nivel
general del indice de Precios Internos Mayoristas (IPIM) que publica el INDEC, entre enero
de 2022 y enero de 2023 el precio del kilo vivo experiment6 una baja de 27,1%

Durante el primer mes del afio la suba del precio del kilo vivo en Cafiuelas superé a
la suba de la cotizacion del dolar oficial (+12,3% vs. +5,6%). De esta forma, el precio
promedio subié hasta US$ 1,638.

El precio promedio en ddlares libres subié 6,6% entre diciembre del afio pasado y
enero del corriente afio, ubicandose en US$ 0,847 por kilo vivo. De esta forma, redujo el

descenso interanual a 11,3% (ver cuadro N° 3 de la siguiente seccién).
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INDICADORES ECONOMICOS SECTORIALES:

1. EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA:

El afio cerré con embarques al exterior por un total de 47,5 mil toneladas peso
producto (tn pp). El volumen exportado se ubicé 9,5% por debajo del mes previo y, de
esta forma, en comparacion con el pico que alcanzaron en julio de 2022, la caida lleg6
a 20,5%. En tanto, al comparar con diciembre de 2021 todavia se registré una suba de
2,7%, producto de la baja base de comparacién que generaron en aquel periodo las
restricciones establecidas por el gobierno nacional para la exportacion a China de
cortes provenientes de vaca. Por su parte, el valor promedio de los cortes exportados
continu6 retrocediendo en el ultimo mes de 2022 (-14,1%), llegando la baja a 37,6%
con respecto al pico registrado en abril del afio pasado. La combinacién de menor
volumen y de menor valor unitario se tradujo en una significativa disminucién de los
ingresos por exportaciones de carne vacuna, que fue de 22,3% en diciembre y de

46,4% en relacién al pico de mayo pasado.

Var. respecto a

EXPO CARNE VACUNA - VOLUMEN Destino bic. 22 noviembre 22| __diciembre 21
2021-2022 - Toneladas peso producto tn pp % |absoluta| % | absoluta
80.000 59.790 China 38.075  -11,5% -4.968 5,3% 1.909
55.645 : Israel 1.878  341,9% 1453  -26,4% -673
60.000 \ Alemania 1203 -222% 370 74.2% 551
Chile 2.186 10,4% 206 -12,4% -309
40.000 47511 EELU. 1353  27,6% 293 -31,0% -609
Junail 21 Paises B. 954  -533%  -1.089  140,9% 558
20.000 e ; : o, 0
Prohibicién expo carne de vaca a China, Brasil 450 27,5% 97 -18,9% -105
0 ‘cuotificado’ desde agosto 21 en adelante Italia 244 -21,0% -65 -30,7% -108
Resto 1.079  -33,4% -540 4,4% 45
EMMJ S NEMMI S N - -
91 99 TOTAL 47512 -9,5% -4.983 2,7% 1.259

Fuente: CICCRA, con datos del INDEC. Fuente: CICCRA, con datos del INDEC.

Diciembre de 2022 finaliz6 con certificaciones por 47,5 mil tn pp de carne vacuna,
equivalentes a 67,2 mil tn res con hueso (tn r/c/h). Como surge del cuadro precedente, toda
la caida del ultimo mes del afio (-9,5% mensual; -4.983 tn pp) se puede explicar por el
retroceso (estacional) del volumen enviado a China (-11,5%; -4.968 tn pp). En tanto, las
subas y bajas de los restantes destinos principales se compensaron entre si. Mas
embarques a Israel, Chile, EE.UU. y Brasil se vieron neutralizados por la caida (estacional)

de las exportaciones a Alemania, Paises Bajos, Italia y resto.
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L Var. respecto a
EXPO CARNE VACUNA - PRECIO Destino Dic."22 Moy 22 [ dic. 21
2021-2022 - Dolares por tn pp USs$itn pp % %
8.000 China 3157  -11,1%  -36,8%
6185 5805 Israel 6380  -381%  -82%
6.000 M Alemania 7.919 03%  -26,7%
Chile 6.784 2,9%  -11,0%
4.000 EE.UU. 5576  -0,2% 1,9%
3.921  paises B. 7.923  17.8%  -26,1%
2.000 Brasil 9.036  -169%  -11,6%
Italia 8.676 2,4%  -23,8%
0 Resto 7.183 16,5%  -12,6%
E M M J S N E M M J S N
91 99 TOTAL 3.921 -6,3%  -29,8%
Fuente: CICCRA, con datos del INDEC. Fuente: CICCRA, con datos del INDEC.
PRECIO PROMEDIO X DESTINO  Max. PRECIO PROMEDIO X DESTINO
dic. '22 vs. maximo de 2022 en diciembre '22 vs. diciembre '21
TOTAL -36,6% I abril TOTAL -29,8% I
China -38,9% I May0 China -36,8% HE——
Israel -25,8% S octubre Israel -8,2% =
Chile -17,1% So— i Chile -11,0% —
EE.UU. -24,6% D fohrero EE.UU. 3 1,9%
Alemania -41,0% D bl Alemania -26,7% I
P. Bajos -40,3% I abril P. Bajos -26,1% I
ltalia -37,0% B abril Italia -23,8% ——
Brasil -23,7% SN i Brasil -11,6% —
-60% -40% -20% 0% -50% -30% -10% 10%
Fuente: CICCRA, con datos del INDEC. Fuente: CICCRA, con datos del INDEC.

Por su parte, el precio promedio de las exportaciones de carne vacuna se ubic6 en
3.921 délares por tn pp en diciembre de 2022. Es decir, quedd 14,1% por debajo del mes
anterior y resulté 37,6% menor al pico registrado en abril pasado. Hay que retroceder
veinticinco meses para encontrar un valor promedio declarado inferior a 4.000 ddlares por tn
pp. Tal como se puede observar en el cuadro superior de la derecha, mas alla de las subas
y bajas puntuales del mes a mes, en los Ultimos doce meses el proceso de contraccion del
precio promedio fue generalizado y significativo en casi todos los principales destinos de
exportacion. Las ventas a China y a los paises europeos fueron las mas afectadas. En tanto,
los envios a Israel mostraron el menor ajuste de su precio promedio, y en el caso de las
ventas a EE.UU., la suba interanual seguramente se explicé por la modificacion del mix de
cortes enviados. Lo que si vario fue el momento a partir del cual comenzé el ajuste a la baja,

tal como surge del grafico inferior de la izquierda.

En el caso particular de las exportaciones a China, en el Ultimo mes de 2022 se
hicieron a un valor promedio de 3.157 délares por tn pp. La baja mensual fue de 11,1% y la

interanual de 36,8%. En tanto, en relacion al pico de mayo de 2022, la baja llegé a 38,9%.
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Por su parte, las ventas a Europa exhibieron un retroceso de 40% del precio promedio en
comparacion con el pico de abril del afio pasado. Tal como ya lo sefialamos en Informes
anteriores, las mayores bajas se observaron en los envios a Alemania y Paises Bajos (-
41,0% y -40,3%). En tanto, en el caso de los embarques a lItalia, el precio promedio
disminuyd 37,0% en los dltimos ocho meses. Luego se ubicaron las bajas de los valores
unitarios pagados por Israel, EE.UU., Brasil y Chile, que se ubicaron entre 26% y 17% entre

los picos y diciembre de 2022.

EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA
Diciembre de '05 a '22* - En miles de toneladas peso producto
80 -

70 -
61,0
60 - ]

50 - 4&046,34775

40 37,6 39,2

29,7
30 - 23,124,3 ]

20 - 19,1

16,3
o 11,8 16 75 88 1L o6 128 H
; lopoladl
11 13 15 17

05 07 09 19 21
Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA-SENASA (hasta '17) e INDEC (desde '18).

En la comparacion interanual el mayor volumen exportado de carne vacuna (+2,7%;
+1,26 mil tn pp) se explicd por la recuperacion de los envios a China (+5,3%; +1,9 mil tn pp).
En total, en diciembre de 2022 se exportaron 47,5 mil th pp de carne vacuna, de las cuales

38,1 mil se destinaron al gigante asiatico (80,1% del total).

En diciembre pasado los ingresos por exportaciones de carne vacuna totalizaron
186,3 millones de doélares. Tal como se estableci6 mas arriba, respecto a noviembre se
observo una caida de 22,3% (-53,3 millones de dolares) y en relacion a diciembre de 2021 la
contraccion fue de 27,9% (-72,2 millones de dolares). Del total, 64,5% se explicé por las

ventas a China (120,2 millones de délares; 33,4% anual).
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En 2022 las exportaciones certificadas de carne vacuna ascendieron a 625,7 mil
tn pp. En relacion a 2021 se observé un aumento de 9,5% (+54,5 mil tn pp), producto de
la baja base de comparacién que provocaron las restricciones adoptadas por el gobierno
nacional respecto a las ventas de cortes de vaca a China. ElI volumen total equivalié a
899,3 mil tn r/c/h en 2022 (+11,9% anual; +95,7 mil tn r/c/h). Por su parte, la facturacion
total fue de 3.457,6 millones de délares y experimentd un incremento de 24,0% anual
(+668,1 millones de dolares). En lo que respecta al precio promedio declarado, cabe
sefialar que a pesar de la gran caida que viene exhibiendo desde abril tltimo, en 2022
se ubicé en 5.526 délares por tn pp y todavia resultd 13,2% mayor al de 2021.

EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA
12 meses de '05-'22* - En miles de toneladas peso producto

700 -
616 626

600 - 567 [7] 571

500 483

4&9
400 1 354 336 358
300 - | 265

200 - 196

118 132 135 135 146
0

05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22
Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA-SENASA (hasta '17) e INDEC (desde '18).
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EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA
12 meses de '05-'22* - En miles de délares corrientes
4.000

3.458

3.500 -

|3.108
2.727

3.000 -

| 2.790
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| 1.858
| 2.049
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2.000 -
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=
i
1.000 -
500 -
0 I I
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Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA-SENASA (hasta '17) e INDEC (desde '18).

EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA
12 meses de '05-'22* - DGlares corrientes por tn peso producto
14.000 -+

12.000 - 3
o N~
10.000 - = O
« splls? o
8.000 - 3 N SN 8 S 3
~m ]SS 8 e <
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6.000 - %_‘J S oo} n 0 g ©Q W
%’ < ~ L < L
4000 | &
2.000 H
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05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22
Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA-SENASA (hasta '17) e INDEC (desde '18).
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EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA
12 meses de '96-'22* - En miles de toneladas res con hueso
1000 -
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900 - -
800 -
700 -
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500 -
400 o
2
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200 -
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O I I I I I I I I I I I I
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Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA-SENASA (hasta '17) e INDEC (desde '18).
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En 2022 a China se exportd carne vacuna y huesos con carne por un volumen
equivalente a 485,7 mil tn pp. Es decir, en el Gltimo afio casi 8 kilos de cada 10 kilos
exportados por la industria frigorifica argentina se dirigieron a China. Dada la morigeracién
gue se fue haciendo de la prohibicién inicial de exportar cortes de vaca a este pais en el
segundo trimestre de 2021, en 2022 China gand participacién con relacion a 2021 (+3,3
puntos porcentuales). O dicho de otra forma, en 2022 se envi6é un volumen 14,4% mayor al
exportado el afio anterior. Por su parte, el precio promedio declarado por estas ventas
equivalié a 4.672 délares por tn pp y resultd 18,0% mayor en la comparacion interanual. Y
con estos guarismos, los ingresos totales ascendieron a 2.269,4 millones de délares (65,6%

del total), quedando 35,0% por encima de los generados en 2021.

A lIsrael se exportaron 31,1 mil tn pp en todo 2022. En comparacion con 2021 se
exporté un volumen soélo 1,3% mayor (5,0% del total). El precio promedio fue de 7.591
dolares por tn pp (+11,4% anual). Con estos guarismos, lo ingresado por ventas equivalio a
236,5 millones de dodlares (+12,9% anual; 6,8% del total).
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El tercer destino para la carne vacuna argentina fue Alemania, pais al que se
exportaron 23,6 mil th pp en 2022 (3,8% del total). En relacion a 2021 se envi6 7,8% mas. El
precio promedio declarado se ubic6 en 10.895 ddlares por tn pp (+3,9% anual). En
consecuencia, la facturacién fue de 257,3 millones de délares en el afio (7,4% del total) y

super6 en 12,0% a la del afio anterior.

Las ventas a Chile sumaron 22,6 mil tn pp de carne vacuna (3,6% del total), lo que
arrojé una contraccion de 32,8% anual. En tanto, el precio promedio declarado se ubico en
7.552 dolares por tn pp y resulté 15,5% superior al de 2021. De esta forma, los ingresos
totales disminuyeron ‘sélo’ 22,4% anual y equivalieron a 170,5 millones de dolares (4,9% del
total).

A EE.UU. se exportaron 19,8 mil tn pp de carne vacuna en 2022 (3,2% del total). En
relacion a 2021 fueron 6,3% menores. Por su parte, el precio promedio declarado se
mantuvo 4,0% por arriba del registrado en 2021, ubicAndose en 6.309 doélares por tn pp. Con
estos guarismos, en 2022 la facturacion total ascendié a 124,9 millones de délares (3,6% del

total) y quedo apenas 2,5% por debajo de la generada en 2021.

Las ventas a los Paises Bajos sumaron 16,6 mil tn pp de carne vacuna en el Gltimo
afo (2,7% del total) y fueron 38,4% superiores a las de 2021. El precio promedio declarado
cayo 1,1% y se ubicé en 10.055 ddlares por tn pp. En tanto, los ingresos por exportaciones
llegaron a 167,3 millones de ddlares y se ubicaron 36,8% por arriba de los registrados en
2021 (4,8% del total).

Brasil recibié 6.090 tn pp de carne vacuna argentina en 2022 (1,0% del total), es
decir 19,7% menos que en 2021. En tanto, el precio promedio declarado casi llegd a 11 mil
dolares tn pp, superando en 35,9% a los de 2021. De esta forma, los ingresos por estas

ventas crecieron 9,1% anual, llegando a 66,9 millones de ddlares (1,9% del total).

Las exportaciones a Italia equivalieron a 3.977 tn pp en 2022 y fueron 0,4% inferiores
a las de 2021 (0,6% del total). El precio promedio declarado por estas ventas fue de 11.420
dolares por tn pp, es decir 7,1% mayor al del afio previo. Los ingresos totales crecieron 6,7%

anual y llegaron a 45,4 millones de doélares (1,3% del total).
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Por su parte, los embarques a Espafia llegaron a 1.236 tn pp en 2022 (0,2% del
total), superando en 16,9% a los de 2021. En tanto, el precio promedio se ubicé en 10.822
dolares por tn pp, es decir 3,5% por encima del promedio de 2021. Entonces, los ingresos
generados fueron equivalentes a 13,4 millones de délares (0,39% del total) y fueron 21,1%
mayores en términos interanuales.
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EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA
2005-2022, mensual - En miles de toneladas res con hueso

120
==2005
--2018
-~2017
90 -+-2016
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-+2020
=@=2022
30
0
E F M A M J J A S O N D
Fuente: CICCRA, con datos del Senasa (hasta '17) e INDEC ('18-'22).
EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA
2005-2022, mensual - En millones de US$
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Fuente: CICCRA, con datos del Senasa (hasta '17) e INDEC ('18-'22).
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PRECIO PROMEDIO DE EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA

2005-2022, mensual - En US$ por tn res con hueso
10.000 -

9.000 -

Nov. '11
8.000 - 6.711
7.000 -
6.000 -
5.000 -
4.000 -
3.000 -

Dic.'19  Abr. '22
3.991 4.416

Dic. '22
2.000 Nov. '20 2.772
1.000 - 2.770
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E'O5 E'O7 E'09 E'11 E'13 E'15 E'1l7 E'19 E'21
Fuente: CICCRA, con datos del MINAGRO.

EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA
Ene. '05-dic. '22 - Miles de toneladas peso producto
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Fuente: CICCRA, con datos de Senasa (hasta '17) e INDEC (desde '18).
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EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA A CHINA
2017-2022, mensual - Participacion % sobre el total

100% -
80% -
60% -
Dic. '22
80,1%
40% - e
20% -
0% TTT T 7T T TTT T T T T T T T T T T T ITT T T T T T I T T T T T T I T I T T T T T T T T T T T T T T T T T T TT T T TTTTTITTITITI I T
EMSEMSEMSEMSEMSTEMS
17 '18 19 '20 21 22

Fuente: CICCRA, con datos del INDEC.

EXPO DE CARNE VACUNA POR DESTINOS
Diciembre de 2021 y 2022 - Distribucion % del volumen

Resto g5 Diciembre 2021

Espana | 99 m Diciembre 2022

ltalia |4,
Brasil o,
Paises B. g 5,
EE.UU. gy
Chile 506

Alemania ga 50,
Israel 4%

China 80,1%
0% 20% 40% 60% 80% 100%

Fuente: CICCRA, con datos de INDEC.
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EXPO DE CARNE VACUNA POR DESTINOS
Diciembre de 2021 y 2022 - Distribucion % del valor
Resto 4% Diciembre 2021

Espana |59 m Diciembre 2022

ltalia g 10,
Brasil g,
Paises B. 4%
EE.UU. 4%
Chile 8%
Alemania 50
Israel 6%
China

64,5%
0% 20% 40% 60% 80%
Fuente: CICCRA, con datos de INDEC.

EXPO DE CARNE VACUNA POR DESTINOS
Enero-diciembre de 2021 y 2022 - Distribucion % del volumen

Resto g 5o, Enero-diciembre 2021

Espana | o090 m Enero-diciembre 2022
Italia § 10,
Brasil 10,
Paises B. 3%
EE.UU. 3%
Chile 4%
Alemania 4%
Israel 50

China

77,6%
0% 20% 40% 60% 80% 100%
Fuente: CICCRA, con datos de INDEC.
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EXPO DE CARNE VACUNA POR DESTINOS
Enero-diciembre de 2021 y 2022 - Distribucion % del valor

Resto 3% Enero-diciembre 2021
Espafa | 399 m Enero-diciembre 2022
Italia g 10,
Brasil 0,
Paises B. 5%
EE.UU. ',
Chile u
Alemania 7%
Israel 7%
China

65,6%
0% 20% 40% 60% 80%
Fuente: CICCRA, con datos de INDEC.
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2. DINAMICA DEL PRECIO DE LA HACIENDA:

En el arranque del afio el precio promedio de la hacienda en pie negociada en
el mercado de Cafiuelas sigui6 recuperandose y a mayor ritmo que en los dos meses
previos (+12,3% mensual), llegando a $ 298,6 por kilo vivo. Todo esto incluso
habiéndose negociado un nimero de cabezas 16,4% mayor al de diciembre pasado
(105.913 cabezas), el cual se constituyé en el mas elevado de los ultimos veintidés
meses. Con la suba de enero el precio promedio en pesos ya recupero6 toda la pérdida

registrada entre agosto y octubre del afio pasado.

PRECIO PROMEDIO (EN $) DE LA HACIENDA VACUNA
Periodo enero 2011 - enero 2023
320 - Ene. '23

Ago.22 | 2986

280 - 272,5

240

200

160

120
80

40

0 T T e T T T T T T T T I T T I T I eI T T e T T T T T T I T T T T e T T T T T T I T T TIT TTT TTT I T T I T T TTT T TTTTTTTT7]
E'1l1l E'13 E '15 E'l7 E'19 E'21 E '23
Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A..
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Ene. '23 Var. % respecto a
PRECIO PROMEDIO HACIENDA LINIERS Categoria kil vivo|  ™eS ene. '22 | ene.'22
2021-2023 - $ por kilo vivo previo | nominal real
330 Novillos 3311 147%  50,7%  -24,3%
Ene. '23 Novilitos 3471  134%  47,7%  -258%
298.6 Vagquillonas 3339  143%  457%  -26,8%
280 VACAS Esp.Joven h 430 2441  107%  364%  -315%
VACAS Esp.Joven + 430 2651 11,00  454%  -26,9%
230 promedio VACAS Regulares 23,8 112%  4L,0%  -29,2%
251,6

feb.-jun.: 231,2 VACAS Conserva Buena 2173 168%  382%  -30,6%
180 146,3 VACAS Conserva Inferior 207,0 28,8% 42,2% -28,6%
Vacas 2387  133%  39,8%  -29,8%
130 146,8 Toros 265,3 122%  41,5%  -28,9%
EMMJSNEMMIJISNEMMISN MEJ 317,8 15,9% 45,4% -27,0%
21 22 23 Promedio 298,6 12,3% 45,0% -27,1%

Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A. Fuente: CICCRA. con datos del MLSA.

La fuerte suba mensual alcanzé a todas las categorias de animales, siendo las mas
dindmicas MEJ (+15,9%; luego de cuatro meses de caidas consecutivas, pero con un menor
namero de cabezas negociadas), vaquillonas (+14,3%), y novillos (+14,7%). Completaron el
cuadro las subas de novillitos (+13,4%), vacas (+13,3%) y toros (+12,2%). Y en el caso de
las vacas, fueron las vacas conserva inferior y buena las que exhibieron los aumentos mas
importantes: 28,8% y 16,8% mensual, respectivamente. En tanto, las otras categorias de
vacas registraron subas por debajo del promedio general (entre 10,7% y 11,2% mensual).

. p . Nov.'22 [ Dic.'22 [ Ene.'23 [ Var. % |
COMPOSICION CATEGORIA VACAS ‘ Categoria Distrib. % | Distrib. % [ Distrib. % |mes previo)
enero 23 vs. diciembre 22 - % Novillos 12.889 11573 14396  24,4%
100% Novillitos 24345 23634 26576  12,4%
Conserva Inferior Vagquillonas 28.198 25.773 25.154 -2,4%
80% L6 . . 0 VACAS Esp.Joven h 430 2.583 1999 3193  59,7%
60% onsefvabuena VACAS Esp.Joven + 430 9.070 7.668 9.727  26,9%
33,0% Regular 35,3% VACAS Regular 10.439 8.722 12.556 44,0%
40% VACAS Conserva buena 6.224 5.718 6.867 20,1%
VACAS Conserva Inferior 3.068 2.320 3.191 37,5%
20% 29,0% Esp-Joven + 430 27,4% Vacas 31384 26427 35534 345%
0% = Esp.Joven h 430 Toros 3.496 2.697 3421 26,8%
] MEJ 1.013 017 832  -93%

Dic. '22 Ene. '23
Promedio 101.325 91.021 105.913 16,4%

Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A. Fuente: CICCRA, con datos del MLSA.

Pero, mas all4 de la recuperacion de los ultimos tres meses, el valor de la hacienda
en pie registrd un incremento de apenas 45,0% en los Ultimos doce meses. Es decir, logré
interrumpir el proceso de desaceleracion interanual (habia llegado a 31,6% anual en
diciembre de 2022), pero la velocidad de crecimiento interanual del precio nominal del kilo
vivo sigue muy por debajo del ritmo de aumento que exhiben las demas variables nominales
de la economia. Todo esto producto, por un lado, del ajuste (a la baja) en los precios
pagados en doélares que los mercados externos vienen mostrando desde abril del afio

pasado (ver seccion N° 1 de este Informe) y, por el otro, del impacto de la seca que
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enfrentan las diferentes zonas productivas de Argentina que fuerza la venta anticipada de
hacienda, tal como lo venimos sefialando en los dltimos Informes. Comparado con el nivel
general del indice de Precios Internos Mayoristas (IPIM) que publica el INDEC, entre enero
de 2022 y enero de 2023 el precio del kilo vivo experimenté una baja de 27,1% (ver primer

cuadro de la pagina anterior).

PRECIO DE LA HACIENDA EN LINIERS
Periodo enero 1991 - enero 2023 - En US$ corrientes

——Hacienda - doélares oficiales x kilo vivo

—Hacienda - ddlares 'libres’ x kilo vivo . 112 Nov. '15 Feb. '22
2,060 048 2,153

1,638

0,847

0,329

E E E E E E E E E E E E E E E
‘91 '93 '95 '97 '99 '01 '03 '05 '07 '09 11 '13'15'17 19 '21 '23
Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A.

Durante el primer mes del afio la suba del precio del kilo vivo en Cafiuelas superé a
la suba de la cotizacion del ddlar oficial (+12,3% vs. +5,6%). De esta forma, el precio
promedio subi6é hasta US$ 1,638 (+6,4% mensual; ver cuadro N° 2 de la siguiente seccion).
En tanto, al contrastar con el promedio de enero de 2022 se observé una caida de 17,3%
(+45,0% vs. +75,3%). Fueron los MEJ, vaquillonas y novillos los que mas se recuperaron en
el ultimo mes, siendo también las categorias que menos valor perdieron en el Gltimo afio,

junto con los novillitos.

El precio promedio en dolares libres subié 6,6% entre diciembre del afio pasado y
enero del corriente afo, ubicandose en US$ 0,847 por kilo vivo. De esta forma, redujo el

descenso interanual a 11,3% (ver cuadro N° 3 de la siguiente seccién). En linea con lo

Enero 2023 19



CICCRA Documento N° 264

analizado mas arriba, fueron los MEJ los que mas recuperaron su valor (+10,0% mensual),

seguidos por novillos y vaquillonas.
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3. BANCO DE DATOS:

PRECIO DE LA HACIENDA VACUNA EN PIE

En pesos por kilogramo vivo
Periodo toTaL | Novi- | Novi-jvaqui- |y oo | ror0s | MED
llos llitos | llonas

Jan-22 205,90| 219,77| 235,02 229,11 170,75 187,55 218,57
Dec-22 265,83| 288,69] 306,22 292,11| 210,65 236,39| 274,11
Jan-23 298,59| 331,13] 347,11 333,87| 238,68/ 265,29| 317,81
1m23 298,59| 331,13] 347,11 333,87| 238,68/ 238,68| 238,68
Var. % respecto a...

mes anterior 12,3% 14,7% 13,4% 14,3% 13,3% 12,2% 15,9%
igual mes afio ant. 45,0% 50,7%| 47,7%| 457% 39,8%| 41,5%| 45,4%
Apr-18 977,9%| 952,6%| 906,1%| 947,6%|1.185,6%(1.196,8%| 942,7%
Dec-19 285,3%| 299,5%| 302,9%| 297,7%| 277,0%| 287,1%| 321,1%
1m22 45,0% 50,7% 47,7%)|  45,7% 39,8% 27,3% 9,2%

Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A..

PRECIO DE LA HACIENDA VACUNA EN PIE

En délares oficiales por kilogramo vivo
Periodo ToTAL | Novi- | Novi- jvaqui- |\ oo | Tor0s | MES
llos llitos | llonas

Jan-22 1,98 2,11 2,26 2,20 1,64 1,80 2,10
Dec-22 1,54 1,67 1,77 1,69 1,22 1,37 1,59
Jan-23 1,64 1,82 1,90 1,83 1,31 1,46 1,74
1m23 1,64 1,82 1,90 1,83 1,31 1,46 1,74
Var. % respecto a...

mes anterior 6,4% 8,7% 7,4% 8,3% 7,3% 6,3% 9,8%
igual mes afio ant. -17,3%| -14,0%| -15,7%| -16,9%| -20,2%| -19,3%| -17,0%
Apr-18 19,8% 17,0% 11,8% 16,4% 42,9% 44,1% 15,9%
Dec-19 26,6% 31,3% 32,4% 30,7% 23,9% 27,2% 38,4%
1m22 -17,3%| -14,0%| -15,7%| -16,9%| -20,2%| -19,3%| -17,0%

Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A. y del BCRA.

PRECIO DE LA HACIENDA VACUNA EN PIE

En délares 'libres' (CCL) por kilogramo vivo
Periodo ToTAL | Novi- | Novi- jvaqui- |\ oo | Tor0s | MES
llos llitos | llonas

Jan-22 0,954 1,019 1,089 1,062 0,791 0,869 1,013
Dec-22 0,794 0,862 0,915 0,873 0,629 0,706 0,819
Jan-23 0,847 0,939 0,984 0,947 0,677 0,752 0,901
1m23 0,847 0,939 0,984 0,947 0,677 0,752 0,901
Var. % respecto a...

mes anterior 6,6% 8,9% 7,6% 8,5% 7,5% 6,5% 10,0%
igual mes afio ant. | -11,3%| -7,8%| -9,6%| -10,9%| -14,5%| -13,5%| -11,0%
Apr-18 -38,0%| -39,5%| -42,1%)| -39,7%| -61,4%| -17,8%| -10,6%
Dec-19 -18,1%| -15,1%| -14,4%| -15,5%]| #iDIV/O! -11,0% -1,5%
1m22 -11,3%|  -7,8%| -9,6%| -10,9%| -14,5%| -13,5%| -11,0%

Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A. y del mercado cambiario.
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