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EDITORIAL:

La desaceleracion de la actividad econdmica en China es la que provoca la
disminucién del precio de nuestras exportaciones a ese mercado, cuya variacién en

los dltimos meses oscil6 entre 25y 30%.

Simultdneamente con este proceso, EE.UU. se encuentra en una etapa de
reduccién de stocks, lo que evitar4 pagar mejores precios que los ofrecidos por el
gigante asiatico, dado que esta teniendo sobreoferta de vaca para el mercado de

hamburguesas y de carne procesada.

Estos dos acontecimientos nos llevan a pensar que el presente afio no habra
mejoras significativas de precios hasta noviembre y diciembre, meses en los cuales
se realizan las compras para el afio nuevo, periodo en que aumenta el consumo de

carne vacuna en ese pal's.

Las exportaciones de carne vacuna en abril fueron equivalentes a 52 miltn ppy 73,1
mil toneladas res con hueso (tn r/c/h) en abril de 2023 y resultaron similares al volumen
promedio mensual exportado en los primeros meses del afo, que fue de 52,49 mil tn pp y

74,2 mil tn r/c/h, respectivamente.

Cabe destacar que en la comparacion interanual registraron un incremento de 9,6%.
Y toda esta mejora fue explicada por las mayores ventas a China, que mas que

compensaron las caidas de las ventas a los demas destinos relevantes.

En abril se vendieron 41.796 tn pp a de carne vacuna a China, es decir 21,7% mas
que en abril de 2022. En cambio, las exportaciones a todos los demas destinos relevantes
resultaron inferiores a las de un afio atras. Por importancia, cabe destacar las caidas
observadas en los envios de carne vacuna a Israel (estacional) y Alemania (-41,1% vy -
31,6% anual).

Los embarques a China 80,3% del volumen total certificado en abril de este afio y

representaron 163,4% del incremento interanual que registro el total exportado.
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En materia de ingresos por ventas al exterior de carne vacuna, en abril totalizaron
232,8 millones de dolares y se ubicaron 22,1% por debajo de los de abril de 2022 (-65,9
millones de dolares). La caida del precio promedio de las exportaciones mas que compensé
la recuperacion del volumen vendido en el exterior (-28,9% vs. +9,6%). La recuperacién del
valor unitario observada en marzo y abril del corriente afio resulté parcial frente a la

significativa contraccidn que registré entre abril y diciembre del afio pasado.

En abril la facturacion por ventas a China sumo6 144,7 millones de dolares y fue
equivalente a 62,2% del total. En la comparacion interanual, el valor de las ventas de carne
vacuna al gigante asiatico retrocedid, pero menos que el total (16,4% vs. -22,1%), por ello

gandé importancia relativa.

El precio promedio de las exportaciones de carne vacuna fue de 4.471 dodlares por tn
pp en abril Ultimo. A la suba de 7,3% registrada entre febrero y marzo, en abril se agreg6
otra de 1,7%, acumulando una recuperacion de 9,1%. En el caso de las ventas a China, el
valor unitario subié 1,0% entre marzo y abril, ubicandose en 3.463 délares por tn pp. En
tanto, en el caso de las ventas a EE.UU., la mejora mensual fue de 9,7% y el precio
promedio llegd a 5.759 dolares por tn pp. Otros mercados que exhibieron incrementos de
precios en el dltimo mes fueron Chile, Israel y Paises Bajos (+3,2%, +2,7% y +2,3%,
respectivamente). En cambio, en los envios a Alemania, Italia y Brasil se registraron bajas,

tal como surge del cuadro precedente.

En los primeros cuatro meses del afio se enviaron al exterior 209,9 mil tn pp de carne
vacuna (equivalentes a 296,8 mil tn r/c/h). Es decir, 13,2% mas que en el primer
cuatrimestre de 2022 (+24,5 mil tn pp). Del total exportado, 84,8% correspondié a cortes
congelados (de los cuales, 80% fue sin hueso y 20% con hueso), 14,85% se integr6 con
cortes frescos (casi en su totalidad sin huesos) y apenas 0,37% con carnes procesadas.

Los ingresos totales sumaron 895,7 millones de doélares en el periodo analizado, lo
que significé una contraccion de 17,2% anual (-186,29 millones de délares). La significativa
baja del valor unitario (-26,9%), al pasar de 5.836 a 4.267 ddélares por tn pp, mas que

compenso la recuperacion del volumen exportado (+13,2%).

En mayo en el mercado de Cafiuelas el precio promedio de la hacienda en pie
(nominal) se mantuvo en el nivel de abril. La mayoria de las categorias registré pérdidas

de valor, los novillitos mantuvieron su precio promedio. El valor por kilo vivo se ubicé en $
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335,5, registrando una variacion de 0,2% respecto a abril y un incremento de 43,6%
interanual. Considerando que el nivel general del indice de precios internos al por mayor
(IPIM) subié poco méas de 100% en el dltimo afio, en términos reales el valor de la hacienda

en pie experimentd un retroceso de 31% aproximadamente.

Entre abril y mayo del corriente afo, los mayores retrocesos de precios
correspondieron a los toros y a las vacas, con caidas de 6,5% y 4,9%, respectivamente.
Entre las vacas, las conserva buena e inferior fueron las que registraron las contracciones
méas importantes (-8,0% y -9,8% mensual), seguidas por las vacas regulares (-3,8%),
especiales jovenes de hasta 430 kilos (-3,3%) y las especiales jovenes de mas de 430 kilos
(-1,1%).

En un segundo escal6n quedaron las caidas de los precios de novillos y vaquillonas
en pie, de 0,8% y 0,5% mensual. En tanto, del otro lado de la linea quedaron los novillitos,
cuyo precio promedio se ubicé 0,3% por encima del nivel registrado en abril.

En linea con lo establecido mas arriba, fueron los precios novillos, novillitos vy
vaquillonas los que registraron las mayores subas nominales, con alzas de 67,9%, 58,5%,
55,4% y 52,1%, en términos respectivos. En cambio, el valor promedio de los toros se
incrementd 29,4% anual y el de las vacas apenas subié 21,2%. En un contexto en el que el
nivel general de precios mas que se duplicé en términos interanuales, el valor real de las
diferentes categorias de animales retrocedi6 el 41,6% (vacas) en los Ultimos doce meses.
En particular, las vacas conserva perdieron casi 50% de su valor en términos reales entre

mayo de 2022 y mayo de 2023.

Los precios en délares también exhibieron retrocesos durante mayo, debido a
gue las cotizaciones en pesos de los tipos de cambio oficial y libre continuaron

subiendo, mientras el valor de la hacienda en pesos se mantuvo constante.
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INDICADORES ECONOMICOS SECTORIALES:

1. EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA:

En abril de 2023 la industria frigorifica vacuna argentina mantuvo el volumen de
exportaciones en 52 mil toneladas peso producto (tn pp) y, de esta manera, en el
primer cuatrimestre del afio sumo6 envios al exterior por 209,9 mil tn pp de carne
vacuna. Por su parte, el precio promedio por tonelada exportada se recuperd por segundo
mes consecutivo, si bien a un ritmo muy inferior al observado durante marzo (+1,7% vs.
+7,3%).

EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA
Abril de '05-'23* - En miles de toneladas peso producto
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Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA-SENASA (hasta '17), INDEC (desde '18) y SAGyP.

Las exportaciones de carne vacuna fueron equivalentes a 52 mil tn pp y 73,1 mil
toneladas res con hueso (tn r/c/h) en abril de 2023 y resultaron similares al volumen
promedio mensual exportado en los primeros meses del afio, que fue de 52,49 mil tn pp y

74,2 mil tn r/c/h, respectivamente.

Cabe destacar que en la comparacion interanual registraron un incremento de 9,6% y

marcaron un nuevo maximo entre los abriles de las ultimas dos décadas por lo menos. Y
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toda esta mejora fue explicada por las mayores ventas a China, que mas que compensaron

las caidas de las ventas a los demas destinos relevantes. Esto se puede observar en las

tltimas dos columnas del cuadro que se presenta a continuacion.

EXPO CARNE VACUNA - VOLUMEN : Abr. 23 ar. [esbecio 8
- Destino Marzo '23 [ Abril ‘22

2021-2023 - Toneladas peso producto tn pp % _|absoluta| % | absoluta
80.000 59.790 China 41.796 4,3% 1716 21,7% 7.444
55.645 : Israel 1909  -50,7%  -1.963  -41,1%  -1.330
60.000 52.068 Alemania 2126 11,7% 222 -31,6% -083
: EE.UU. 1746 350% 453 -0,3% 6
40.000 47.511 Chile 1.167 -19,0% -274 -17,3% -245
20.000 Jun.-jul. '21 Paises B. 1.084 8,2% 82 -3,6% -40
' Prohibicion expo carne de vaca a China, Brasil 496 11,1% 49 -14,2% -82
0 ‘cuotificado’ desde agosto ‘21 en adelante Italia 339' 56,0% 1217 -30,6% -149
EMMISNEMMISNEMMI S N Resto 1.407' 5,6% 757 3% -54
21 29 3 TOTAL 52,068 0,9% 482 9,6% 4556

Fuente: CICCRA, con datos del INDEC y SAGyP. Fuente: CICCRA, con datos del INDEC y SAGyP.

En abril se vendieron 41.796 tn pp a de carne vacuna a China, es decir 21,7% mas
que en abril de 2022. En términos absolutos se enviaron 7,4 mil tn pp mas que en abril del
afio pasado. En cambio, las exportaciones a todos los demas destinos relevantes resultaron
inferiores a las de un afio atrés. Por importancia, cabe destacar las caidas observadas en
los envios de carne vacuna a Israel (estacional) y Alemania (-41,1% y -31,6% anual).

Los embarques a China 80,3% del volumen total certificado en abril de este afio y

representaron 163,4% del incremento interanual que registro el total exportado.

En materia de ingresos por ventas al exterior de carne vacuna, en abril totalizaron
232,8 millones de ddlares y se ubicaron 22,1% por debajo de los de abril de 2022 (-65,9
millones de délares). La caida del precio promedio de las exportaciones mas que compenso
la recuperacion del volumen vendido en el exterior (-28,9% vs. +9,6%). La recuperacion del
valor unitario observada en marzo y abril del corriente afio resultd parcial frente a la

significativa contraccion que registro entre abril y diciembre del afio pasado.

En abril la facturacion por ventas a China sumo6 144,7 millones de délares y fue
equivalente a 62,2% del total. En la comparacion interanual, el valor de las ventas de carne
vacuna al gigante asiatico retrocedid, pero menos que el total (16,4% vs. -22,1%), por ello

gand importancia relativa.
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Abr. '23 Var. respecto a
EXPO CARNE VACUNA - PRECIO Destino : mar. '23 | abr.'22
2021-2023 - Dolares por tn pp USs$itn pp % %
8.000 China 3.463 1,0%  -31,3%
6.287 \ Israel 6.219 2,7%  -13,4%
6.000 4.466 Alemania 11.795 -6,6%  -11,7%
EE.UU. 5.759 9,7%  -13,1%
4.000 4.471 Chile 8.228 3,2% 7.4%
3.921 Paises B. 12.049 2,3% -9,0%
2.000 Brasil 9.431 -1,4% -8,7%
Italia 12.340 -1,8% -8,4%
0 Resto 6.789 6,9% -9,4%
EMMJSNEMMIJISNEMMISN
21 92 23 TOTAL 4.471 01%  -28,9%
Fuente: CICCRA, con datos del INDEC y SAGYP. Fuente: CICCRA, con datos del INDEC y SAGyP.
PRECIO PROMEDIO X DESTINO  Max. PRECIO PROMEDIO X DESTINO
abril '23 vs. maximo de 2022 en abril '23 vs. abril '22
TOTAL -28,9%, I abril TOTAL  -28,9% D
China -33,0%, EE—— mayo China -31,3% oo—
Israel -27,8% EE— octubre Israel -13,4% 7,4%
Chile 1 0,5% junio Chile [
EE.UU. -10,3% o= febrero EE.UU. -13,19%, —
Alemania -11,7% — abril Alemania -11,7% —
P. Bajos -9,09% . abril P. Bajos -9,0% .
Italia -8,4% . abril Italia -8,4% mmm
Brasil -20,3% E— junio Brasil -8,7% mmm
-60% -40% -20% 0% 20% -50% -30% -10% 10% 30%
Fuente: CICCRA, con datos del INDEC y SAGyP. Fuente: CICCRA, con datos del INDEC y SAGyP.

El precio promedio de las exportaciones de carne vacuna fue de 4.471 ddlares por tn
pp en abril dltimo. A la suba de 7,3% registrada entre febrero y marzo, en abril se agregé
otra de 1,7%, acumulando una recuperacién de 9,1%. En el caso de las ventas a China, el
valor unitario subié 1,0% entre marzo y abril, ubicAndose en 3.463 délares por th pp. En
tanto, en el caso de las ventas a EE.UU., la mejora mensual fue de 9,7% y el precio
promedio llegd a 5.759 dolares por tn pp. Otros mercados que exhibieron incrementos de
precios en el dltimo mes fueron Chile, Israel y Paises Bajos (+3,2%, +2,7% y +2,3%,
respectivamente). En cambio, en los envios a Alemania, Italia y Brasil se registraron bajas,

tal como surge del cuadro precedente.
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EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA
4 meses de '05-'23* - En miles de toneladas peso producto
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Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA-SENASA (hasta '17), INDEC (desde '18) y SAGyP.

EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA
4 meses de '05-'23* - En miles de délares corrientes
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Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA-SENASA (hasta '17), INDEC (desde '18) y SAGyP.
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EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA

4 meses de '05-'23* - Délares corrientes por tn peso producto
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Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA-SENASA (hasta '17), INDEC (desde '18) y SAGyP.

EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA
4 meses de '96-'23* - En miles de toneladas res con hueso
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Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA-SENASA (hasta '17), INDEC (desde '18) y SAGyP.
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En los primeros cuatro meses del afio se enviaron al exterior 209,9 mil tn pp de carne
vacuna (equivalentes a 296,8 mil tn r/c/h). Es decir, 13,2% mas que en el primer
cuatrimestre de 2022 (+24,5 mil tn pp). Del total exportado, 84,8% correspondié a cortes
congelados (de los cuales, 80% fue sin hueso y 20% con hueso), 14,85% se integré con

cortes frescos (casi en su totalidad sin huesos) y apenas 0,37% con carnes procesadas.

Los ingresos totales sumaron 895,7 millones de dolares en el periodo analizado, lo
que significé una contraccion de 17,2% anual (-186,29 millones de ddlares). La significativa
baja del valor unitario (-26,9%), al pasar de 5.836 a 4.267 ddlares por tn pp, mas que
compenso la recuperacion del volumen exportado (+13,2%). Las exportaciones de carnes
congeladas explicaron 70,5% del total de ingresos y las ventas de carnes frescas sin hueso
explicaron el restante 29,3%. Por su parte, las carnes procesadas contribuyeron con solo
0,25% del total.

Del total exportado de carne vacuna, en enero-abril de 2023 77,2% se destiné a
China. En total se exportaron 159,6 mil tn pp, 16,4% mas que en el primer cuatrimestre del
afio pasado (+22,5 mil tn pp). En tanto, el valor unitario disminuy6 32,4% entre los periodos
analizados, quedando en 3.316 doélares por tn pp. La baja del precio dominé a la suba del
volumen, por lo que se generaron ingresos 21,3% menores a los de un afio atras. Se

facturaron 529,27 millones de délares en cuatro meses (60,0% del total).

Las ventas a Israel sumaron un total de 13.666 tn pp en cuatro meses, lo que
representé 6,6% del total exportado de carne vacuna. En relacién a enero-abril de 2022 se
registré un incremento de 2,8% (+378 tn pp). A la inversa, los ingresos cayeron 12,7% anual
y totalizaron 82,97 millones de ddlares (9,4% del total). Esto fue producto de la caida del
precio promedio de 15,1% anual, lo que lo ubic6 en 6.071 délares por tn pp.

Las exportaciones a Alemania alcanzaron a 7,8 mil tnh pp de carne vacuna en el
primer tercio del afio (3,8% del total). En términos interanuales cayeron 4,9%. En tanto, el
precio promedio declarado disminuy6 11,0% anual, hasta quedar en 10.474 ddlares por tn
pp. Entonces, la facturacion total se contrajo 15,3% interanual, sumando casi 82 millones de
délares (9,3% del total).

EE.UU. gand una posicion, al subir del 5° al 4° mercado de exportacion para la carne

vacuna entre el primer trimestre y el primer cuatrimestre del afio. En total se exportaron
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6.359 tn pp al pais del norte de América, 5,3% menos que un afio atras (3,1% del total). Por
su parte, el precio promedio disminuy6 15,1% anual, hasta ubicarse en 5.486 ddlares por tn
pp. De esta manera, la facturacion descendié 19,6% anual y sumé un total de 34,9 millones
de ddlares (4,0% del total).

En lo que respecta a las exportaciones a Chile, ahora descendieron al quinto lugar.
En enero-abril de 2023 se enviaron al pais trasandino 6.100 tn pp de carne vacuna (2,9%
del total), es decir 20,3% menos que en igual periodo de 2022. El valor unitario cay6 3,2%
anual y se ubic6 en 7.207 dolares por tn pp. Todo esto hizo caer los ingresos 22,8% en la
comparacion interanual, totalizando 43,96 millones de doélares (5,0% del total).

A Paises Bajos se enviaron 5,2 mil tn pp (2,5% del total) en cuatro meses del afio, lo
que arrojé una suba de 18,4% anual. Los ingresos sumaron 49,3 millones de délares (5,6%
del total) y resultaron 1,0% mayores a los de igual lapso del afio pasado. La caida del precio
promedio, que fue de 14,7% anual, casi compensé totalmente al incremento del volumen. El

valor unitario quedé en 9.475 délares por tn pp.

Las ventas a Brasil equivalieron a 1.847 tn pp (0,9% del total) y fueron 1,5%
inferiores a las de enero-abril de 2022. Ademas, el valor unitario disminuy6é 12,5% anual
(9.252 dolares tn pp). En consecuencia, los ingresos por ventas al principal socio del
MERCOSUR descendieron 13,8% anual y resultaron equivalentes a 17,1 millones de
dolares (1,9% del total).

A ltalia se exportaron 1.137 tn pp de carne vacuna en cuatro meses (0,5% del total).
Es decir, 7,1% mas que un afio atras. Pero, como el precio promedio cay6 17,6% anual
(10.470 délares por tn pp), la facturacion por estas ventas totalizé 11,9 millones de délares

(1,3% del total), quedando 11,8% por debajo de la generada en enero-abril del afio pasado.

En lo que respecta a los embarques realizados a Espafia, en enero-abril del corriente
aflo sumaron 396 tn pp de carne vacuna, es decir 46,9% mas en la comparacioén interanual
(0,19% del total). En tanto, el precio promedio mostré una de las mayores bajas entre los
destinos principales de la carne vacuna argentina, -19,8% anual, lo que lo llevé a 10.167
dolares por tn pp. De esta forma, los ingresos totales subieron a menor ritmo que los
volumenes exportados (17,8% anual) y equivalieron a 4,0 millones de ddlares (0,46% del
total).
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EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA
2005-2023, mensual - En miles de toneladas res con hueso
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Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA-SENASA (hasta '17), INDEC (desde '18) y SAGyP.

EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA
2005-2023, mensual - En millones de US$
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Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA-SENASA (hasta '17), INDEC (desde '18) y SAGyP.
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PRECIO PROMEDIO DE EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA
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Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA-SENASA (hasta '17), INDEC (desde '18) y SAGyP.
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EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA
Enero '05- abril '23 - Miles de toneladas peso producto
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Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA-SENASA (hasta '17), INDEC (desde '18) y SAGyP.
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EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA A CHINA

2017-2023, mensual - Participacion % sobre el total
100% -

80% -
60% -
40% - -80,3%

20% -

0% TTTTTTTTTT T T T T T TITTTrTTTT TTTrrrTTTTTrrTTTTTT TrrTTT TTrrTTTTTTTTTr TITTTTTTTTTTTTT T T TT TTTTITTTTTd
E'l7 E'1I8 E'19 E'20 E'21 E'22 E'23

Fuente: CICCRA, con datos del INDEC.

EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA A CHINA
2017-2023, mensual - En tn pp

60.000 - May. 20 _Nov. 20
Dic.'19 52.633 /1 55.075
May. '21
Jun. '22
Mar. '22
38.634 Abr. '23
40000 7 41.796
30.000 -
Feb. 21 '52%953242
20.000 - '
Mar. '19 '
Feb. '20
10.000 -
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E'l7 E '18 E '19 E '20 E'21 E '22 E '23
Fuente: CICCRA, con datos del INDEC.
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Resto
Espana
Italia
Brasil
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Chile
EE.UU.
Alemania
Israel

EXPO DE CARNE VACUNA POR DESTINOS
Abril de 2022 y 2023 - Distribucion % del volumen

2% Abril 2022

0,21% m Abril 2023

1%
1%
2%
2%
3%

4%

4%

China 80.3%

80%

0% 20% 40% 60%

Fuente: CICCRA, con datos de INDEC.

100%

EXPO DE CARNE VACUNA POR DESTINOS
Abril de 2022 y 2023 - Distribucion % del valor

ReSto w40 Abril 2022

Espana m Abril 2023

0,54%
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EE.UU.
Alemania
Israel

China

62,2%
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20%
Fuente: CICCRA, con datos de INDEC.
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EXPO DE CARNE VACUNA POR DESTINOS
Enero-abril de 2022 y 2023 - Distribucion % del volumen

Resto 5y, Enero-abril 2022

Espafna ,
P 0,19% B Enero-abril 2023

Italia § 0,
Brasil o,
Paises B. g 30,
Chile gm's0,
EE.UU. sy
Alemania 4%
Israel 7%
China

77,2%
0% 20% 40% 60% 80% 100%
Fuente: CICCRA, con datos de INDEC.

EXPO DE CARNE VACUNA POR DESTINOS
Enero-abril de 2022 y 2023 - Distribucién % del valor

Resto 3% Enero-abril 2022

Espana g 469 B Enero-abril 2023
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Paises B.
Chile
EE.UU.
Alemania
Israel
China

60,0%
0% 20% 40% 60% 80%
Fuente: CICCRA, con datos de INDEC.
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2. DINAMICA DEL PRECIO DE LA HACIENDA:

En mayo en el mercado de Cafiuelas el precio promedio de la hacienda en pie
(nominal) se mantuvo en el nivel de abril. La mayoria de las categorias registré pérdidas
de valor, los novillitos mantuvieron su precio promedio y los MEJ tuvieron un incremento. El
valor por kilo vivo se ubico en $ 335,5, registrando una variacion de 0,2% respecto a abril y
un incremento de 43,6% interanual. Considerando que el nivel general del indice de precios
internos al por mayor (IPIM) subi6é poco mas de 100% en el dltimo afio, en términos reales el

valor de la hacienda en pie experimentd un retroceso de 31% aproximadamente.

PRECIO PROMEDIO (EN $) DE LA HACIENDA VACUNA
Periodo enero 2011 - mayo 2023 —_
eb. 23
400 - 380,4

360 -
320 -
280 -
240 -
200 -
160 -
120 -
80 -
40 -

0 \H\HHHHHH\HH\H\H\H\\HH\H\\H\H\H\H\H\\HH\H\\H\H\H\H\H\H\H\H\\HH\H\\H\H\H\H\H\H\H\H\\HHHHHHHHHHHHHH
E'll E'13 E'15 E'l7 E'19 E'21 E '23
Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A. y Mercado Agroganadero S.A.
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PRECIO PROMEDIO HACIENDA LINIERS
2021-2023 - $ por kilo vivo

430

Feb. '23
380 380,5 May. 23
330 335,5
272,4
280 promedio 239,9
230  feb.-jun.:
146,3 251,6
180 231,2
130 146,8
EMMJSNEMMJSNEMMIJISN
21 ‘22 ‘23

Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A.

May. '23 |Var. % respecto a
Ci i ' '
ategoria $/kilo vivo mes mayo 22 | mayo '22

previo nominal real
Novillos 450,9 -0,8% 58,5% -23,6%
Novillitos 489,9 0,3% 55,4% -25,1%
Vaquillonas 464,0 -0,5% 52,1% -26,7%
VACAS Esp.Joven h 430 255,5 -3,3% 26,4% -39,0%
VACAS Esp.Joven + 430 306,8 -1,1% 41,7% -31,7%
VACAS Regulares 222,0 -3,8% 17,9% -43,2%
VACAS Conserva Buena 196,9 -8,0% 12,4% -45,8%
VACAS Conserva Inferior 168,3 -9,8% 4,6% -49,6%
Vacas 221,2 -4,9% 21,2% -41,6%
Toros 277,6 -6,5% 29,4% -37,6%
MEJ 448,2 9,4% 67,9% -19,1%
Promedio 335,5 0,2% 43,6% -30,8%

Fuente: CICCRA, con datos del MLSA.

Entre abril y mayo del corriente afio, y como se puede observar en el cuadro

precedente, los mayores retrocesos de precios correspondieron a los toros y a las vacas,

con caidas de 6,5% y 4,9%, respectivamente. Entre las vacas, las conserva buena e inferior

fueron las que registraron las contracciones mas importantes (-8,0% y -9,8% mensual),

seguidas por las vacas regulares (-3,8%), especiales jévenes de hasta 430 kilos (-3,3%) y

las especiales jovenes de mas de 430 kilos (-1,1%). En un segundo escalon quedaron las

caidas de los precios de novillos y vaquillonas en pie, de 0,8% y 0,5% mensual. En tanto,

del otro lado de la linea quedaron los novillitos, cuyo precio promedio se ubicé 0,3% por

encima del nivel registrado en abril, y los MEJ, categoria de la que apenas se

comercializaron 853 cabezas, que tuvieron un alza de precios de 9,4% mensual.

COMPOSICION CATEGORIA VACAS
mayo ‘23 vs. abril '23 - %

100%
Conserva Inferior
80%
25,1% Conserva buena 26,7%
60%
Regular
0,
40% 38.0% 401%
Esp.Joven + 430
20%
13,5% 12,7%
0% | 20200 | = Esp.Joven h 430 | 2o, |
Abr. '23 May. '23

Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A.

Mar. '23 | Abr. '23 | May. '23 | Var. % |

Categoria Distrib. % Distrib. % Distrib. % | mes previo|
Novillos 13.669 10.225 12.894 26,1%
Novillitos 26.391 19.519 20.526 5,2%
Vagquillonas 24.439 18.620 21.799 17,1%
VACAS Esp.Joven h 430 2.242 2.152 2.008 -6,7%
VACAS Esp.Joven + 430 7.206 7.648 7.120 -6,9%
VACAS Regular 19.041 21.447 22.450 4,7%
VACAS Conserva buena 12.742 14.152 14.962 5,7%
VACAS Conserva Inferior 7.580 11.044 9.421 -14,7%
Vacas 48.811 56.443 55.961 -0,9%
Toros 3.407 3.185 3.737 17,3%
MEJ 688 501 853 70,3%
Promedio 117.405 108.493 115.770 6,7%

Fuente: CICCRA, con datos del MLSA.

En linea con lo establecido mas arriba, fueron los precios de los MEJ y de los

novillos, novillitos y vaquillonas los que registraron las mayores subas nominales, con alzas

de 67,9%, 58,5%, 55,4% y 52,1%, en términos respectivos. En cambio, el valor promedio de

los toros se incrementod 29,4% anual y el de las vacas apenas subié 21,2%. En un contexto
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en el que el nivel general de precios mas que se duplicé en términos interanuales, el valor
real de las diferentes categorias de animales retrocedié entre 19,1% (MEJ) y 41,6% (vacas)
en los ultimos doce meses. En particular, las vacas conserva perdieron casi 50% de su valor

en términos reales entre mayo de 2022 y mayo de 2023.

PRECIO DE LA HACIENDA EN LINIERS
Periodo enero 1991 - mayo 2023 - En US$ corrientes

3 -
——Hacienda - dolares oficiales x kilo vivo
—Hacienda - ddlares 'libres’ x kilo vivo  par. 12 Nov. ‘15 Feb. '22
2,060 2,048 2,153
2 I f Al
Feb.'10
: 1,458
1,194 1,245 . 11,220
1 _
0,711
0,504
0,329
O T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T !

E EEEEZETEETETEETEETETEEE
'91 '93 '95 '97 '99 '01 '03 '05 '07 '09 '11 '13 '15 '17 '19 '21 '23
Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A. y Mercado Agroganadero S.A.

Los precios en délares también exhibieron retrocesos durante mayo, debido a
que las cotizaciones en pesos de los tipos de cambio oficial y libre continuaron
subiendo, mientras el valor de la hacienda en pesos se mantuvo constante.
Concretamente, en el ultimo mes el precio promedio de la hacienda en pie en délares
oficiales disminuy6 6,0% con relacién a abril, se ubico en 1,458 ddlares por kilo vivo y quedd
26,4% por debajo del nivel que tenia en mayo de 2022. En tanto, al medirlo en ddlares
libres, el valor promedio bajé a 0,711 ddlares por kilo vivo, lo que significd un retroceso de

9,7% mensual y una contraccion de 36,0% interanual.
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3. BANCO DE DATOS:

PRECIO DE LA HACIENDA VACUNA EN PIE

En pesos por kilogramo vivo

Periodo TotaL | Novi- | Novi- | vaqui- 1o oo | Toros | MES
llos llitos | llonas

May-22 233,65 284,54| 315,25 305,04 182,49| 214,62| 266,99
Apr-23 335,01| 454,81| 488,17 466,56 232,67] 296,99/ 409,59
May-23 335,51| 450,95| 489,88 464,05 221,19| 277,64 448,20
5m23 340,45 422,27 452,26] 432,96 243,67 243,67| 243,67
Var. % respecto a...

mes anterior 0,2% -0,8% 0,3% -0,5% -4,9% -6,5% 9,4%
igual mes afio ant. 43,6%| 58,5%| 55,4%| 52,1%| 21,2%| 29,4%| 67,9%
Apr-18 1.111,2%]|1.333,4%]1.319,9%(1.356,1%|1.091,4%]1.257,2%(1.370,4%
Dec-19 332,9%)| 444,1%| 468,6%| 452,7%)| 249,4%| 305,1%)| 493,9%
5m 22 49,3% 61,2% 60,8%| 58,7% 32,7% 12,7% -3,5%

Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A. y Mercado Agroganadero S.A.

PRECIO DE LA HACIENDA VACUNA EN PIE

En délares oficiales por kilogramo vivo

Periodo ToTaL | Novi- | Novi-pvaqui- 1. ool 1610 | MES
llos llitos | llonas

May-22 1,98 2,41 2,68 2,59 1,55 1,82 2,27
Apr-23 1,55 2,11 2,26 2,16 1,08 1,37 1,90
May-23 1,46 1,96 2,13 2,02 0,96 1,21 1,95
5m23 1,67 2,06 2,21 2,11 1,20 1,44 1,95
Var. % respecto a...

mes anterior -6,0% -6,9% -5,8% -6,6%| -10,7%| -12,2% 2,7%
igual mes afio ant. -26,4%| -18,8%| -20,4%| -22,1%| -37,9%)| -33,7%| -14,0%
Apr-18 6,6% 26,2% 25,0% 28,2% 4,9% 19,5% 29,4%
Dec-19 12,7%| 41,6%| 48,0%| 43,9% -9,1% 5,4%| 54,6%
5m22 -19,2%| -13,1%]| -13,4%| -14,4%| -27,9%| -26,5%| -14,6%

Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A., Mercado Agroganadero S.A. y BCRA

PRECIO DE LA HACIENDA VACUNA EN PIE

En délares 'libres' (CCL) por kilogramo vivo

Periodo ToTaL | Novi- | Novi-pvaqui- 1. oo | 1610 | MES
llos llitos | llonas

May-22 1,111 1,353 1,499 1,450 0,868 1,020 1,269
Apr-23 0,787 1,069 1,147 1,096 0,547 0,698 0,962
May-23 0,711 0,955 1,037 0,983 0,468 0,588 0,949
5m23 0,856 1,054 1,128 1,080 0,617 0,739 0,999
Var. % respecto a...

mes anterior -9,7%| -10,6% -9,5%( -10,3%| -14,3%| -15,7% -1,4%
igual mes afio ant. -36,0%| -29,4%| -30,8%| -32,2%| -46,0%]| -42,4%]| -25,2%
Apr-18 -48,0%| -38,4%| -39,0%| -37,4%| -73,3%]| -35,8% -5,9%
Dec-19 -31,3%| -13,7% -9,8%| -12,3%| #;DIV/0O! -30,4% 3,8%
5m22 -22,6%| -17,2%| -17,5%| -185%| -30,8%| -29,7%]| -18,5%

Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A., Mercado Agroganadero S.A. y del

mercado cambiario.
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