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EDITORIAL:

El presente informe econémico, como todos los que elaboramos a lo largo del
afno refleja lo ocurrido el mes anterior en los datos de consumo interno y de dos
meses anteriores en cuanto a exportaciones, por lo tanto creemos oportuno en este
momento describir cOmo afectan las variables macroeconémicas como el tipo de

cambio y latasa de interés al sector de la exportacion.

El achicamiento del diferencial entre el valor del tipo de cambio oficial y el libre
(CCL) produjo un aumento en délares de la hacienda de exportaciéon vy
simultaneamente impidié o redujo la posibilidad del rulo de las ventas al exterior.
Todo esto generdé que los precios, principalmente de la vaca a China, hayan
retrocedido. Y en la medida que se mantengan estas condiciones no se van a

recuperar.

Desde CICCRA estimamos que esta situacion se mantendra durante algunos
meses, y por lo tanto, los precios del mercado interno no tendran la presion del
mercado exportador. Por lo tanto, creemos que no aumentaran por encima de la

inflacion.

Asimismo, creemos y esperamos que el Poder Ejecutivo no modificaréa el tipo
de cambio, ya que esa modificacion generaria, automaticamente, fuertes aumentos en
el precio de los animales, tanto de exportacion como de consumo interno, incidiendo

de manera directa en el indice de inflacion.

Pero, al mismo tiempo, si esta situacion se sostiene en el tiempo, la no
licuaciéon de pasivos por inflacién de muchas empresas pondré al sector en una crisis
semejante a la ocurrida en el comienzo de la convertibilidad, haciendo que para

muchas empresas el negocio de la exportacion sea inviable.

En febrero de 2024 se faenaron 1,044 millones de cabezas de ganado vacuno. En
relacion al mes previo se registr6 una recuperacion de 2,9%, al corregir la serie por el
namero de dias laborables. En tanto, en la comparacion interanual se observé una caida de

0,8% (-8,6 mil cabezas), que lleg6 a -5,5% al considerar un dia més de faena en 2024. No
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obstante ello, cabe senalar que en la perspectiva ‘histérica’ el nivel de actividad sectorial de

febrero pasado se ubicé entre los mas altos.

La faena de machos totaliz6 550,88 mil cabezas en febrero de 2024, lo que arrojé
una contraccion de 3,9% anual. En términos absolutos la caida se explicé principalmente por
una menor faena de novillitos. Por su parte, la faena de novillos se redujo en 9 mil cabezas
en los Ultimos doce meses. En términos porcentuales, la de novillos descendié 10,5% anual

y la de novillitos hizo lo propio en 3,2%.

A la inversa, la faena de hembras continu6 creciendo. Se faené un total de 493,1
mil cabezas en febrero, es decir 2,9% mas que en igual mes de 2023. Esto se tradujo en un
crecimiento de su participacion en la faena, la que llegdé a 47,2%. Pero, como ya se destaco
mas arriba, esto se debi6 en mayor medida al crecimiento de la faena de vacas. Entre
febrero de 2023 y febrero de 2024 la faena de vacas creci6 4,6% y llegé a 203,9 mil
cabezas. Por su parte, la faena de vaquillonas hizo lo propio en 1,7% vy totaliz6 289,2

La faena de hembras sumoé 1,034 millones de cabezas en dos meses y resultd 1,2%
mayor a la registrada en el primer bimestre del afio pasado. Todo el incremento se explicé
por la mayor faena de vacas. En cambio, la faena de vaquillonas descendi6 0,4% en el afio.
Con estos guarismos, la participacién de las hembras en el total fue equivalente a 46,9% y

super6 en 1,5 puntos porcentuales al ratio verificado en enero-febrero de 2023.

En febrero de 2024 se produjo un total de 238 mil toneladas res con hueso
equivalentes (tn r/c/h). En términos mensuales se observé una recuperacion de 1,9%,
corrigiendo la serie por el nUmero de dias laborables. En tanto, en relacion a febrero
de 2023 la produccién descendié 5,3%. Cabe destacar que la contraccion de la
produccion se debié a la menor cantidad de cabezas faenadas. Por su parte, el peso
promedio en gancho se ubicé en 238 kilos y resulté 0,2% mayor al promedio de febrero de
2023.

La produccién de carne sumé 504 mil tn r/c/h en los primeros dos meses del
afo, cantidad que result6 3,8% menor a la generada en enero-febrero del afio pasado,
tomando so6lo los dias laborables. Puesto en términos absolutos, la cantidad
producida de carne vacuna se retrajo en 8,1 mil tn r/c/h entre los periodos

considerados.
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En el primer bimestre del afio la industria frigorifica vacuna produjo un total de 504
mil tn r/c/h de carne. Esto representd una disminucién de 8,1 mil tn r/c/h en relacién al primer

bimestre del afio pasado (-3,8% anual, corregido por el nUmero de dias laborables).

En tanto, si las exportaciones de carne vacuna se mantuvieron alrededor de las 78
mil tn r/c/h en febrero, como sucedié en los Ultimos meses, en el acumulado de los primeros
dos meses del afio se habrian exportado 155,2 mil tn r/c/h y se habria observado un
incremento de 17,6% anual. En estos guarismos excluimos los envios de huesos con carne
a China, tal como lo venimos realizando desde el afio pasado. Pero destacamos la
cuestion, porque recientemente tomé estado publico, cuando la Secretaria de
Agricultura anuncié la revision de las series de exportacién y, en consecuencia, de

consumo aparente.

Por lo tanto, en enero-febrero de 2024 el consumo aparente de carne vacuna habria
sido equivalente a 349,1 mil tn r/c/h y habria experimentado una contraccién de 8,2%
interanual. Tal como se puede observar en el siguiente grafico, de esta manera el total del

consumo aparente habria retornado al nivel del primer bimestre de 2022.

Y con estos guarismos, el promedio movil de los dltimos doce meses del consumo
aparente de carne vacuna se ubicé en 51,7 kg/hab/afio en febrero de 2024, ubicandose

apenas 0,1% por debajo del promedio correspondiente a febrero de 2023.

En enero de 2024 se exportaron 49.571 toneladas peso producto (tn pp) de
carne vacuna, excluyendo las ventas a China de huesos con carne. El volumen
exportado fue 2,4% menor al total certificado en diciembre pasado, pero al mismo
tiempo fue 13,5% mayor al registrado en enero de 2023. Tal como viene ocurriendo en
los dltimos meses, la mayor cantidad enviada a China explicé la totalidad del crecimiento de
las exportaciones de carne vacuna observado en los Ultimos doce meses, algo que

reflejamos también en la seccion N° 1 de este Informe, porque hizo crecer la faena de vacas.

Estas exportaciones resultaron equivalentes a 77,2 mil toneladas res con hueso (tn
ric/h) en el primer mes del afio. En términos mensuales se retrajeron 1,1% y en términos

interanuales se recuperaron 16,5%.
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En lo que respecta a los ingresos por exportaciones de carne vacuna, en enero
totalizaron 224,7 millones de ddlares y resultaron 11,0% mayores a los generados en enero
del afio pasado. Esto se explicd por la recuperacién de la cantidad exportada, que mas que
compenso la caida del precio promedio. El precio promedio se ubicé en 4.533 ddlares por th
pp (-2,2% anual) y en 2.912 ddlares por tn r/ic/h (4,7%).

Las exportaciones de carne vacuna a China ascendieron a 37,0 mil tn pp en el primer
mes de 2024 (74,6% del total). Se observé una importante recuperacion de casi 20% anual,
que en términos absolutos equivalio a 6,1 mil tn pp. En tanto, el precio promedio registré una
caida de 5,4% anual, ubicandose el promedio en 3.499 ddlares por tn pp. De esta forma, la
facturacién por las ventas a China fue de 129,4 millones de dolares (57,6% del total),
superando en 13,4% al total facturado en enero de 2023.

En el segundo mes del afio el precio promedio de la hacienda comercializada
en Cafnuelas llegd a $ 1.440,7 por kilo vivo. En linea con la aceleracién que habia
exhibido a fin de enero pasado, que destacamos en el Informe anterior, el promedio de
febrero queddé ubicado 10,2% por arriba del promedio del mes previo. Por su parte, en
la comparacion interanual el kilo vivo subié 278,7%, lo que implicé un retroceso de 11,6%

real (deflactado por el nivel general del IPIM-INDEC).

El aumento del valor promedio fue producto de la recuperacion de los valores de la
hacienda mas joven, liderado por los novillos, cuyo precio por kilo vivo aumenté 18,7% en el
mes. Fue seguido por las categorias novillitos (17,5%), vaquillonas (16,9%) y MEJ (13,5%).
En tanto, en promedio las vacas y los toros s6lo exhibieron subas de precios de 0,4% y
3,2% mensual, respectivamente. En particular, en el caso de las vacas, las conserva buena
e inferior vieron caer sus valores nominales en relacién al mes previo, 0,2% y 6,0% en cada

caso. Sélo las especiales y regulares mostraron subas moderadas (entre 2,1% y 5,9%).

Entre febrero de 2023 y febrero de 2024 el valor del kilo vivo se multiplicé por 3,8. En
febrero la suba del precio de la hacienda en pie de 10,2% mensual se combiné con un
ajuste de la cotizacion en pesos del délar oficial de 2,0%, lo que provoc6 que el valor
del kilo vivo en doélares subiera 8,0%, luego de las fuertes bajas registradas en
diciembre y enero, llegando a US$ 1,726. Asimismo, el precio promedio en doélares libres

subié 12,3% en el mes, se ubicé en US$ 1,226 por kilo vivo y redujo la brecha a 40,8%, el
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guarismo mas bajo en cuarenta y siete meses (es decir, desde el comienzo mismo de la

‘cuarentena’ por la Covid-19).

Y al comparar los promedios de febrero de 2023 y febrero de 2024, el precio en
dolares oficiales registr6 una caida de 12,9%, en tanto el precio en dolares libres

experimentd una recuperacion de 18,6%.

En febrero el nivel general de precios al consumidor del Gran Buenos Aires volvio a
desacelerar el ritmo de aumento mensual. Luego de las subas de 25,1% y 19,6% de
diciembre y enero, en el segundo mes del afio registré un alza de 15,0%. El impacto inicial
del fuerte ajuste del tipo de cambio oficial y de la liberacion de los precios provocé una
profundizacion de la recesion econdémica en la cual ya estaba inmersa la economia
argentina, lo cual contribuy6 a explicar la referida desaceleracion de la inflacion en lo que va

del ano.

Nuevamente, es decir al igual que en enero, y sin tener en cuenta las subas de
los precios de los productos estacionales, ‘carnes y derivados’ mostré la menor alza
mensual, producto de un aumento de 9,1% mensual del precio promedio de los cortes

vacunos y de 11,3% del precio del pollo.

Y en los ultimos doce meses el promedio de los precios de los alimentos se
cuadruplicé, donde ‘carnes y derivados’ subié apenas por debajo, acumulando un
alza de 288,0%. Ahora bien, los principales cortes vacunos mostraron un aumento
promedio de 273,2% anual. Por su parte, el precio de la caja de hamburguesas aumenté

298,3% anual. Y el valor del pollo se incrementé 333,2% en doce meses.
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INDICADORES ECONOMICOS SECTORIALES:

1. FAENA Y PRODUCCION DE CARNE:

En el segundo mes del afio la faena de hacienda vacuna fue de 1,044 millones
de cabezas. Cuando se corrige por el numero de dias laborables, entre enero y febrero
de 2024 la actividad de la industria carnica mostré una leve recuperacién, pero se
mantuvo por debajo del nivel alcanzado en febrero del aflo pasado. Por su parte, se
observé una mayor participacién de las hembras en la faena total, que lleg6 a 47,2%
del total, producto del crecimiento de la faena de vacas, traccionado por los mayores

envios de cortes congelados a China.

En febrero de 2024 se faenaron 1,044 millones de cabezas de ganado vacuno. En
relacién al mes previo se registr6 una recuperacion de 2,9%, al corregir la serie por el
namero de dias laborables. En tanto, en la comparacion interanual se observé una caida de
0,8% (-8,6 mil cabezas), que lleg6 a -5,5% al considerar un dia mas de faena en 2024. No
obstante ello, cabe sefialar que en la perspectiva ‘histdérica’ el nivel de actividad sectorial de
febrero pasado se ubicO entre los mas altos. Entre los ultimos quince febreros ocup6 el
puesto N° 2 (el récord se alcanz6 en febrero del afio pasado). En tanto, al extender el
periodo de comparacion a los dltimos 45 febreros, se ubicd en el puesto N° 14. Y en

comparacion con el promedio de los febreros de 1980-2023, la actividad fue 4,2% mayor.

La faena de machos totaliz6 550,88 mil cabezas en febrero de 2024, lo que arrojo
una contraccion de 3,9% anual (-22,3 mil cabezas). En términos absolutos la caida se
explico principalmente por una menor faena de novillitos (-15,2 mil cabezas). Por su parte, la
faena de novillos se redujo en 9 mil cabezas en los ultimos doce meses. En términos

porcentuales, la de novillos descendié 10,5% anual y la de novillitos hizo lo propio en 3,2%.

A la inversa, la faena de hembras continué creciendo. Se faené un total de 493,1 mil
cabezas en febrero, es decir 2,9% mas que en igual mes de 2023 (+13,7 mil cabezas). Esto
se tradujo en un crecimiento de su participacion en la faena total de 1,7 puntos porcentuales,
la que llegd a 47,2% y nuevamente se ubicd en cuarto lugar entre los Ultimos treinta y cinco

febreros (tal como habia ocurrido en enero pasado). Pero, como ya se destacé mas arriba,
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esto se debié en mayor medida al crecimiento de la faena de vacas, traccionada por los
mayores envios de cortes congelados a China. Entre febrero de 2023 y febrero de 2024 la
faena de vacas creci6 4,6% (+8,9 mil cabezas) y lleg6é a 203,9 mil cabezas. Por su parte, la

faena de vaquillonas hizo lo propio en 1,7% (+4,8 mil cabezas) y totalizé 289,2 mil cabezas.

FAENA POR CATEGORIA
Febrero '24 vs. febrero '23 - Variaciones relativas
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Fuente: CICCRA, con datos de la sec. de agric., gan. y pesca. * '23/'24 provisorio.
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FAENA POR CATEGORIA
Febrero '24 vs. febrero '23 - Variaciones absolutas
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Fuente: CICCRA, con datos de la sec. de agric., gan. y pesca. * '23/'24 provisorio.

EVOLUCION DE LA FAENA DE HEMBRAS

Febrero de 1990 a 2024* - En % del total
63% -
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '23/'24 provisorio.

** Las lineas negras marcan el intervalo critico considerado necesario para sostener el stock.
Si la barra esta por arriba implica liquidacion. Si esta por debajo implica retencion de vientres.
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En el primer bimestre de 2024 en conjunto 348 establecimientos faenaron un
total de 2,2 millones de cabezas de hacienda vacuna, es decir 4,2% menos que en
igual bimestre del afio pasado (-45,1 mil cabezas), siempre corrigiendo la serie por el
numero de dias laborables. En el caso de los 140 establecimientos que cuentan con
habilitacion de Senasa, la faena total sumoé 1,764 millones de cabezas, concentrando
80,0% de la faena total. En promedio cada uno de estos establecimientos faené 13.063
cabezas (6,5 mil cabezas por mes/planta equivalente). Y los restantes 213 establecimientos
faenaron 440,1 mil cabezas (20,0% del total), es decir 2.066 cabezas por establecimiento
(1,0 mil cabezas por mes/planta equivalente).

El total de machos faenados fue de 1,17 millones de cabezas en los primeros dos
meses del afio, es decir 4,7% inferior al registrado en enero-febrero de 2023 (-57,3 ml
cabezas). La caida fue traccionada principalmente por el menor ndmero de novillitos
faenados (-39,9 mil cabezas; -3,9%). En tanto, la faena de novillos cay6 en 21,2 mil cabezas
(-11,6%).

La faena de hembras sumé 1,034 millones de cabezas en dos meses y resultd 1,2%
mayor a la registrada en el primer bimestre del afio pasado (+12,3 mil cabezas). Todo el
incremento se explicd por la mayor faena de vacas (+15,0 mil cabezas; +3,8%). En cambio,
la faena de vaquillonas descendié 0,4% en el afio (-2,7 mil cabezas). Con estos guarismos,
la participacion de las hembras en el total fue equivalente a 46,9% y superd en 1,5 puntos

porcentuales al ratio verificado en enero-febrero de 2023.

En febrero de 2024 se produjo un total de 238 mil toneladas res con hueso
equivalentes (tn r/c/h). En términos mensuales se observd una recuperaciéon de 1,9%,
corrigiendo la serie por el nUmero de dias laborables. En tanto, en relaciéon a febrero
de 2023 la produccidon descendié 5,3% (-1,5 mil tn r/c/h). Cabe destacar que la
contraccién de la produccién se debi6 a la menor cantidad de cabezas faenadas. Por su
parte, el peso promedio en gancho se ubicé en 238 kilos y resulté 0,2% mayor al promedio
de febrero de 2023.

La produccién de carne sum6 504 mil tn r/c/h en los primeros dos meses del
afo, cantidad que resultd 3,8% menor a la generada en enero-febrero del afio pasado,

tomando sélo los dias laborables. Puesto en términos absolutos, la cantidad
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producida de carne vacuna se retrajo en 8,1 mil tn r/ic/h entre los periodos

considerados.
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FAENA DE GANADO VACUNO
En millones de cabezas
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '23/'24 provisorio.

FAENA DE GANADO VACUNO
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '23/'24 provisorio.
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FAENA DE HACIENDA VACUNA
2 meses de 1990-2024* - En millones de cabezas
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '23/'24 provisorio.
PRODUCCION DE CARNE VACUNA
En miles de toneladas r/c/h
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '23/'24 provisorio.
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PRODUCCION DE CARNE VACUNA
En miles de toneladas r/c/h
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '23/'24 provisorio.
PRODUCCION DE CARNE VACUNA
2 meses de 1990 a 2024* - En millones de toneladas r/c/h
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '23/'24 provisorio.
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PESO PROMEDIO DE LA HACIENDA FAENADA
2 meses de 1996 a 2024* - En tn res c/hueso/gancho
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '23/'24 provisorio.

FAENA DE HEMBRAS
2007-2024 - trimestral y 2022-2024 mensual - En % del total
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '23/'24 provisorio.

Las lineas negras delimitan la banda dentro de la cual el stock de ganado vacuno se mantiene estable. Si la linea azul
esta por arriba implica liquidacion de vientres. Por debajo implica retencién de vientres.
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FAENA TOTAL Y DE HEMBRAS

2011-2023* - Var. % respecto a igual periodo del afio anterior

60% -
B Hembras =o=Total
40% - <
0%
-20%
-40% 3 |
N M T D O N~ 0 O O «wH @«
g 4 4 A4 A A 494 4 A N N N
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '23/'24 provisorio.
EVOLUCION DE LA FAENA DE HEMBRAS
2 meses de 2003 a 2024* - En % del total
63% -
53%
43%
33%
23%

03040506070809101112131415161718192021222324

Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '23/'24 provisorio.

** Las lineas negras marcan el intervalo critico considerado necesario para sostener el stock.
Si la barra esta por arriba implica liquidacion. Si esta por debajo implica retencion de vientres.

Febrero 2024
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2. CONSUMO INTERNO:

En el primer bimestre del afio la industria frigorifica vacuna produjo un total de 504
mil tn r/c/h de carne. Esto representd una disminucion de 8,1 mil tn r/c/h en relacién al primer

bimestre del afio pasado (-3,8% anual, corregido por el nUmero de dias laborables).

En tanto, si las exportaciones de carne vacuna se mantuvieron alrededor de las 78
mil tn r/c/h en febrero, como sucedi6 en los Ultimos meses, en el acumulado de los primeros
dos meses del afio se habrian exportado 155,2 mil tn r/c/h y se habria observado un
incremento de 17,6% anual (+23,2 mil tn r/c/h). En estos guarismos excluimos los envios de
huesos con carne a China, tal como lo venimos realizando desde el afio pasado. Pero
destacamos la cuestion, porque recientemente tomo estado publico, cuando la Secretaria de
Agricultura anuncié la revision de las series de exportacion y, en consecuencia, de consumo

aparente.

Por lo tanto, en enero-febrero de 2024 el consumo aparente de carne vacuna habria
sido equivalente a 349,1 mil tn r/c/h y habria experimentado una contraccion de 8,2%
interanual (-31,4 mil tn r/c/h). Tal como se puede observar en el siguiente grafico, de esta

manera el total del consumo aparente habria retornado al nivel del primer bimestre de 2022.
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PRODUCCION DE CARNE VACUNA AL MERCADO INTERNO
Promedio mensual por trim. '04-'23 y 2 m. '22-'24* - En miles de tn r/c/h
250 -

200 | 0 3
150 -
=
100 - +8,6%4-8,2%
50 |
0 T T T T T T T T T T T T e T e T T e T T T T T T T T T T T T T T T I T T T T T I TITT T
IT IT IT AT IT IT IT IT IT IT  2m2m.2m.
04 '06 '08 '10 '12 14 '16 '18 '20 22 22 23 24

Fuente: CICCRA, estimacion propia. * '23/'24 provisorio.

OFERTA Y DEMANDA DE CARNE

Periodo Produccion Exportacion | Consumo total Concszrr)\iwtt; per Exportaciéon | Consumo total
Tn res c/hueso | Tn res c/hueso | Tn res c/hueso kg/afio s/faena total s/faena total

12 meses de...
2019 3.094.263 843.726 2.250.536 50,7 27,3% 72,7%
2020 3.182.582 885.354 2.297.228 51,2 27,8% 72,2%
2021 2.990.275 726.169 2.264.106 49,9 24,3% 75,7%
2022 * 3.150.851 803.499 2.347.352 51,1 25,5% 74,5%
2023 * ** 3.286.131 852.806 2.433.325 52,4 26,0% 74,0%
Var. % '23-22 4,3% 6,1% 3,7% 2,5% 1,8% -0,6%
Var. abs. '23-22 135.280 49.307 85.974 1,28 0,5% -0,5%
2m. de... Pr. mév. 12 m.
2020 539.330 f 112.716 426.614 51,0 20,9% 79,1%
2021 498.160] 127.445 370.715 49,9 25,6% 74,4%
2022 458.696 f 108.231 350.465 49,4 23,6% 76,4%
2023 * ** 512.301] 131.938 380.453 51,7 25,7% 74,3%
2024 * ** 504.265 155.169 349.096 51,7 30,8% 69,2%
Var. % '24-23 -1,6% 17,6% -8,2% -0,1% 19,5% -6,8%
Var. abs. '24-23 -8.126 23.231 -31.357 -0,0 5,0% -5,0%

Fuente: CICCRA, con datos de Minagri, Senasa, Indec y estimaciones propias.

1. Exportaciones de carne vacuna. No incluye exportaciones de huesos con carne.

* Provisorios. ** Exportaciones estimadas.

Enero 2024
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CICCRA

EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA
2 meses de 1996 a 2024 - Importancia s/produccion total
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Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA, Minagro y Senasa.

CONSUMO INTERNO DE CARNE VACUNA
2 meses de 1996 a 2024 - Importancia s/produccion total
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Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA, Minagri y Senasa.
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Y con estos guarismos, el promedio movil de los dltimos doce meses del consumo
aparente de carne vacuna se ubicd en 51,7 kg/hab/afio en febrero de 2024, ubicandose

apenas 0,1% por debajo del promedio correspondiente a febrero de 2023.

CONSUMO DE CARNE VACUNA POR HABITANTE
Febrero de '05-'24* - Promedio movil 12 meses - En kg/afo

80 -
70 4 67,867,956 9 -0,1%
64,4
62,0 62,1 63,0 VS.
59,3 59,1 '
B ' 58,3 2% 58,1 feb. '23
60 575 56,2 56,3 56,0
51,7 51,7
50 - 510 49,9 49,4
40 - -7, 8%
30 + I
20 -

05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24

Fuente: CICCRA, estimacién propia. * '23/'24 provisorio.
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CONSUMO DE CARNE VACUNA POR HABITANTE
Febrero de '11 a '24* - En kilogramos por afo

61,8 93,0

58.0 59,8 58,5 59,2

54,8 55,4 55,1

60

57,0

50 - 49,0 49,2

40 -

11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24

20

Fuente: CICCRA, estimacion propia. * '23/'24 provisorio.
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3. EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA:

En enero de 2024 se exportaron 49.571 toneladas peso producto (tn pp) de
carne vacuna, excluyendo las ventas a China de huesos con carne. El volumen
exportado fue 2,4% menor al total certificado en diciembre pasado (-1.194,1 tn pp),
pero al mismo tiempo fue 13,5% mayor al registrado en enero de 2023 (+5.886,9 tn pp).
Tal como viene ocurriendo en los Ultimos meses, la mayor cantidad enviada a China explicé
la totalidad del crecimiento de las exportaciones de carne vacuna observado en los ultimos
doce meses, algo que reflejamos también en la seccién N° 1 de este Informe, porque hizo

crecer la faena de vacas.

EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA *
Enero '22 - enero '24 - Miles de toneladas peso producto

70 -
60 - 54,2 54,3

52,4 50,8
50 /\: s
©1 VL

39,6

30 -

10 -

* Excluye huesos con carne.

EMMJSNEMMISNEMMI S N
‘22 '23 ‘24
Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA-SENASA (hasta '17), INDEC (desde '18) y SAGyP.

Estas exportaciones resultaron equivalentes a 77,2 mil toneladas res con hueso (tn
r/c/h) en el primer mes del afio. En términos mensuales se retrajeron 1,1% (-880,1 tn r/c/h) y

en términos interanuales se recuperaron 16,5% mas elevado (+10,9 mil tn r/c/h).

En lo que respecta a los ingresos por exportaciones de carne vacuna, en enero
totalizaron 224,7 millones de dolares y resultaron 11,0% mayores a los generados en enero

del afio pasado (+22,2 millones de doélares). Esto se explicO por la recuperacion de la
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cantidad exportada, que mas que compensd la caida del precio promedio. El precio

promedio se ubicd en 4.533 ddlares por th pp (-2,2% anual) y en 2.912 délares por tn r/c/h

(4,7%).

EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA

Enero de '05-'24 - En miles de toneladas peso producto
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Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA-SENASA (hasta '17), INDEC (desde '18) y SAGyP.
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EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA
1 mes de '05-'24 - En miles de dolares corrientes
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Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA-SENASA (hasta '17), INDEC (desde '18) y SAGyP.

EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA
1 mes de '05-'24 - Délares corrientes por tn peso producto
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Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA-SENASA (hasta '17), INDEC (desde '18) y SAGyP.
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EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA
1 mes de '96-'24* - En miles de toneladas res con hueso
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Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA-SENASA (hasta '17), INDEC (desde '18) y SAGyP.
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Las exportaciones de carne vacuna a China ascendieron a 37,0 mil tn pp en el primer
mes de 2024 (74,6% del total). Se observé una importante recuperaciéon de casi 20% anual,
que en términos absolutos equivalié a 6,1 mil tn pp. En tanto, el precio promedio registré una
caida de 5,4% anual, ubicandose el promedio en 3.499 délares por tn pp. De esta forma, la
facturacién por las ventas a China fue de 129,4 millones de ddlares (57,6% del total),

superando en 13,4% al total facturado en enero de 2023.

En enero se exportaron a Israel 3.729 tn pp de carne vacuna (7,5% del total), es
decir 4,3% menos que un afio atras, a un precio promedio de 5.725 délares por tn pp (-9,7%
anual). Todo esto generd ingresos por 21,3 millones de ddlares (9,5% del total), los que

resultaron 13,5% menores a los de enero del afio pasado.

Alemania se mantuvo como tercer destino en importancia, con una cantidad
adquirida que subié a 1,94 mil tn pp (3,9% del total; +3,9% anual). Al mismo tiempo, el
precio promedio mejor6 17,5% anual y se ubic6 en 10.060 ddlares por tn pp. En
consecuencia, los ingresos fueron equivalentes a 19,5 millones de ddlares (8,7% del total) y

resultaron 22,0% mayores a los del comienzo de 2023.
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A Chile se exportaron 1.862 tn pp de carne vacuna en enero del corriente afio (3,8%
del total), lo que represent6 una baja de 8,1% anual. Pero, el precio promedio mejoré 8,9%
anual (7.222 dolares por tn pp). De esta manera, los ingresos por ventas se mantuvieron en

el nivel de enero de 2023 (13,4 millones de ddlares; 6,0% del total).

Las ventas de carne vacuna a EE.UU. equivalieron a 1,37 mil tn pp (2,8% del total;
+18,6 anual). El precio promedio de estas ventas subio 14,6% anual y se ubico en 6.403
doélares por tn pp. Entonces, la facturaciéon sumé 8,77 millones de délares (3,9% del total) y
quedd 27,8% por debajo del total ingresado en enero de 2023.

A los Paises Bajos se vendieron 931 tn pp de carne vacuna en el primer mes del
afo, es decir 23,4% menos que en 2023 (1,9% del total). El precio promedio registré una
importante recuperacion en la comparacion interanual (31,8%), hasta ubicarse en 10.619
dolares por tn pp. En consecuencia, ingresaron 9,89 millones de ddlares, es decir 0,9% mas
que un afio atras (4,4% del total).

A Brasil se exportaron 662 tn pp de carne vacuna en enero (1,3% del total; +75,7%
anual). Y el precio promedio mejor6é 16,2% anual (10.642 ddlares por tn pp). Esto hizo que

los ingresos se duplicaran y totalizaran 7,1 millones de délares (3,1% del total).

Las exportaciones de carne vacuna a ltalia sumaron 353 tn pp de carne vacuna en el
periodo analizado (0,7% del total; +15,8% anual), por un valor total de 3,78 millones de
dolares (+43,7% anual; 1,7% del total). El precio promedio fue de 10.713 délares por tn pp
(+24,1% anual).

En tanto, los envios a Espafia equivalieron a 127 tn pp de carne vacuna en enero de
2024 (0,26% del total; +50,8% anual). Y el precio promedio subié 19,9% anual, hasta
ubicarse en 9.790 dolares por tn pp. De esta forma, la facturacion sumé 1,24 millones de

dolares y resulté 80,8% mayor a la de un afio atras (0,55% del total).
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EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA

2005-2024, mensual - En miles de toneladas res con hueso
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Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA-SENASA (hasta '17), INDEC (desde '18) y SAGyP.

EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA
2005-2024, mensual - En millones de US$
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Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA-SENASA (hasta '17), INDEC (desde '18) y SAGyP.
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PRECIO PROMEDIO DE EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA

2005-2024, mensual - En US$ por tn res con hueso
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Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA-SENASA (hasta '17), INDEC (desde '18) y SAGyP.

EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA *
Enero '05 - enero '24 - Miles de toneladas peso producto
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Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA-SENASA (hasta '17), INDEC (desde '18) y SAGyP.
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EXPO DE CARNE VACUNA POR DESTINOS
Enero de 2023 y 2024 - Distribucion % del volumen

Resto 3% Enero 2023
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Fuente: CICCRA, con datos de INDEC.

EXPO DE CARNE VACUNA POR DESTINOS
Enero de 2023 y 2024 - Distribuciéon % del valor
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Fuente: CICCRA, con datos de INDEC.
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4. DINAMICA DEL PRECIO DE LA HACIENDA:

En el segundo mes del afio el precio promedio de la hacienda comercializada
en Cafiuelas lleg6 a $ 1.440,7 por kilo vivo. En linea con la aceleracion que habia
exhibido a fin de enero pasado, que destacamos en el Informe anterior, el promedio de
febrero queddé ubicado 10,2% por arriba del promedio del mes previo. Por su parte, en
la comparacion interanual el kilo vivo subié 278,7%, lo que implicé un retroceso de 11,6%

real (deflactado por el nivel general del IPIM-INDEC).

PRECIO PROMEDIO (EN $) DE LA HACIENDA VACUNA
Periodo enero 2011 - febrero 2024

1.600 -+ Feb. 24
1.440,7
1.400 - 7
1.200 -
Nov. '23
1.000 -+ [ 870.7
800 -
Oct. '23
600 - 779,7
400 - ic. Jun. '23
Dic. Ee%eo"; 342,1
200 - Abr.'16 Feb.'18 77,49446,2’
23,507 30,1
O ”TITHHHH\HH\HHH\HH\HH\HH\HH\HH\HH\HHHHHHHH\HHHHH\H\H\HHH\HH\H\HHHHHHH\HH\HHH

E'll E'1l3 E'15 E'l7 E'19 E'21 E '23
Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A. y Mercado Agroganadero S.A.

Feb. '24 |Var. % respecto a
PRECIO PROMEDIO HACIENDA Categoria Kilo vi mes feb.'23 | feb.'23
2021-2024 - $ por kilo vivo $kdlo vivo previo | nominal real
Novillos 1.690,3 18,7% 286,9% -9,7%
1.700 \ Novillitos 1.738,2 17,5% 276,2% -12,2%
Feb. 24 Vaquillonas 1.659,0 16,9% 271,6% -13,3%
1.300 1.440,7
VACAS Esp.Joven h 430 1.173,8 2,1% 282,7% -10,7%
VACAS Esp.Joven + 430 1.300,7 5,9% 289,0% -9,2%
900 VACAS Regulares 1.099,2 33% 2841%  -10,4%
VACAS Conserva Buena 971,0 -0,2% 263,6% -15,1%
500 VACAS Conserva Inferior 838,5 -6,0%  240,0% -20,6%
Vacas 1.094,7 0,4% 275,8% -12,3%
100 Toros 1.247,8 3,2% 267,4% -14,2%
EAJOEAJOEAJOEAJO MEJ 1.536,1 13,5% 258,9% -16,2%
21 22 23 24 Promedio 1.440,7 10,2% 278,7% -11,6%

Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Cafiuelas. Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Cafiuelas.
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El aumento del valor promedio fue producto de la recuperacion de los valores de la

hacienda mas joven, liderado por los novillos, cuyo precio por kilo vivo aumenté 18,7% en el

mes. Fue seguido por las categorias novillitos (17,5%), vaquillonas (16,9%) y MEJ (13,5%).

En tanto, en promedio las vacas y los toros s6lo exhibieron subas de precios de 0,4% y

3,2% mensual, respectivamente. En particular, en el caso de las vacas, las conserva buena

e inferior vieron caer sus valores nominales en relacién al mes previo, 0,2% y 6,0% en cada

caso. Solo las especiales y regulares mostraron subas moderadas (entre 2,1% y 5,9%).

100%
80%
60%
40%
20%

0%

Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Cafiuelas.

COMPOSICION CATEGORIA VACAS

febrero '24 vs. enero 24 - %

13,6%

50,8%

24,1%
| =00 |
Ene. '24

Conserva Inferior
Conserva buena
Regular

Esp.Joven + 430

H Esp.Jovenh 430

19,6%

48,3%

18,2%

| 220 |

Feb. 24

Dic.'23 | Ene.’24 [ Feb.'24 | Var.% |

Categoria Distrib. % | Distrib. %I Distrib. % Imes previo|
Novillos 12.224 11.755 10.526 -10,5%
Novillitos 27.455 28.181 20.528 -27,2%
Vaquillonas 33.489 33.498 22.816 -31,9%
VACAS Esp.Joven h 430 1.914 1.940 1.072 -44,7%
VACAS Esp.Joven + 430 8.533 8.644 5.822 -32,6%
VACAS Regular 15.488 18.258 15.498 -15,1%
VACAS Conserva buena 3.663 4.887 6.299 28,9%
VACAS Conserva Inferior 2.890 2.209 3.377 52,9%
Vacas 32.488 35.938 32.068 -10,8%
Toros 3.156 4.185 2.919 -30,3%
MEJ 1.770 1.204 1.237 2,7%
Promedio 110.582 114.761 90.094 -21,5%

Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Cafiuelas.

Entre febrero de 2023 y febrero de 2024 el valor del kilo vivo se multiplico por 3,8. En

este periodo las subas también fueron lideradas por los novillos (286,90%). Luego se

ubicaron novillitos, vacas, vaquillonas y toros, con subas entre 276,2% y 267,4%. En altimo

lugar quedaron los MEJ, cuyo precio por kilo vivo aumentd 258,9% en un afio.
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PRECIO DE LA HACIENDA EN LINIERS
Periodo enero 1991 - febrero 2024 - En US$ corrientes

3 _
——Hacienda - dolares oficiales x kilo vivo
. , - , . . Nov. '23
—Hacienda - ddlares 'libres’ x kilo vivo pmgr. 112 Nov. 15 Feb.'22 [~ 2,462
2,060 2,048 2,153 |
2 | ! | e d
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’ 1,226
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0,329
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'91 '93 '95 '97 '99 '01 '03 '05 '07 '09 '11 '13 '15'17 '19 '21 '23
Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A. y Mercado Agroganadero S.A.

En febrero la suba del precio de la hacienda en pie de 10,2% mensual se combiné
con un ajuste de la cotizacion en pesos del délar oficial de 2,0%, lo que provocé que el valor
del kilo vivo en doélares subiera 8,0%, luego de las fuertes bajas registradas en diciembre y
enero, llegando a US$ 1,726. Asimismo, el precio promedio en ddlares libres subié 12,3% en
el mes, se ubicé en US$ 1,226 por kilo vivo y redujo la brecha a 40,8%, el guarismo mas
bajo en cuarenta y siete meses (es decir, desde el comienzo mismo de la ‘cuarentena’ por la
Covid-19). Esto se evidencié claramente en el grafico precedente. La desagregacién por
categorias arroj6 subas generalizadas, con excepcién del precio promedio de las vacas, que

cayo 1,6% mensual en ddlares oficiales y que subié apenas 2,3% mensual en délares libres.

Y al comparar los promedios de febrero de 2023 y febrero de 2024, el precio en
dolares oficiales registr6 una caida de 12,9%, en tanto el precio en dolares libres

experiment6 una recuperacion de 18,6%.
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5. DINAMICA DE LOS PRECIOS MINORISTAS:

En febrero el nivel general de precios al consumidor del Gran Buenos Aires volvio a
desacelerar el ritmo de aumento mensual. Luego de las subas de 25,1% y 19,6% de
diciembre y enero, en el segundo mes del afio registré un alza de 15,0%. El impacto inicial
del fuerte ajuste del tipo de cambio oficial y de la liberacidon de los precios provocé una
profundizacion de la recesion econdmica en la cual ya estaba inmersa la economia
argentina, lo cual contribuyé a explicar la referida desaceleracién de la inflacion en lo que va
del afio. En tanto, cabe destacar que la desaceleracién no fue mayor ain, debido a la
implementacién de fuertes ajustes en las tarifas de transporte publico y de energia. Con
estos guarismos, entre febrero de 2023 y febrero de 2024 en promedio los precios al
consumidor aumentaron 277,1%. En el caso del capitulo alimentos y bebidas no alcohdlicas
el incremento fue de 13,4% mensual (tanto alimentos como bebidas no alcohdlicas subieron
a igual ritmo), no obstante lo cual en la comparacion interanual todavia exhibié un aumento

superior al del nivel general (307,2%).

PRECIOS CONSUMIDOR - NIVEL GRAL. Y CARNE VACUNA
Periodo enero 2017 - febrero 2024 - Var. % anual

400% -
-~1PC ng
-o-Carne vacuna o
300% -
% 273,2%
200% - 1

100%

0% . ‘ \ ; T T T T T T
E'l7 E'1I8 E'19 E'20 E'21 E'22 E'23 E'24
Fuente: CICCRA, con datos del INDEC y estim. propias.
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CICCRA Documento N° 277

Nuevamente, es decir al igual que en enero, y sin tener en cuenta las subas de
los precios de los productos estacionales, ‘carnes y derivados’ mostré la menor alza
mensual, producto de un aumento de 9,1% mensual del precio promedio de los cortes

vacunos y de 11,3% del precio del pollo.

Al considerar sélo los cortes vacunos, entre enero y febrero del corriente afio las
subas fueron de: paleta (12,3%), carne picada comun (9,7%), nalga (8,9%), asado (8,2%) y
cuadril (6,6%). Por su parte, el valor de la caja de hamburguesas congeladas se incrementd
11,0%.

IPC GBA - CARNE VACUNA Y POLLO IPC GBA - CARNE VACUNA Y POLLO
Var. febrero 24 vs. enero '24 Var. febrero "24 vs. febrero 23

Asado 8,2% Asado

IPC ng = 15,0% . 9,7%

261,2%

Carne picada comun Camne picada comdn 275,8%

IPC ng = 277,1%

Paleta 12,3% Paleta 280,3%

Cuadril Cuadril 270,4%

Nalga Nalga 275,6%

11,0% Hamburguesas congeladas 298,3%

Pollo entero 11,3% Pollo entero 333,2%

IPC GBA - CARNE VACUNA Y POLLO IPC GBA - CARNE VACUNA Y POLLO
Var. febrero "24 vs. febrero 20 Var. febrero "24 vs. febrero '20 - EQUIV. MENSUAL
Asado 1.786,2% Asado 6,31%

Came picada comin 1.718,0% Carne picada comdn 6,23%

IPC ng = 1.528,6% IPC ng = 6,0%

Paleta 1.831,3% Paleta 6,36%

Cuadril 1.771,3% Cuadril 6,29%

Nalga 1.831,7% Nalga 6,36%

1.434,9% Hamburguesas congeladas 5,85%

Pollo entero 1.831,3% Pollo entero 6,36%

Fuente: CICCRA, con datos de INDEC.

Y en los ultimos doce meses el promedio de los precios de los alimentos se
cuadruplicé, donde ‘carnes y derivados’ subié apenas por debajo, acumulando un alza de
288,0%. Ahora bien, los principales cortes vacunos mostraron un aumento promedio de
273,2% anual, donde la desagregacion por cortes arrojé lo siguiente: paleta (+280,3%),
carne picada comun (+275,8%), nalga (+275,6%), cuadril (+270,4%) y asado (+261,2%). Por
su parte, el precio de la caja de hamburguesas aument6 298,3% anual. Y el valor del pollo

se increment6 333,2% en doce meses.
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6. BANCO DE DATOS:

PRECIO DE LA HACIENDA VACUNA EN PIE

En pesos por kilogramo vivo

Periodo ToTAL | Novi- | Novi-pvaqui- |y, oo | Toros | MEJ
llos llitos [ llonas

Feb-23 380,43| 436,90 462,02| 446,45 291,28| 339,59 427,96
Jan-24 1.307,19| 1.424,20| 1.479,30| 1.419,29| 1.090,78| 1.208,81| 1.353,75
Feb-24 1.440,72| 1.690,34| 1.738,21| 1.658,98| 1.094,74| 1.247,80| 1.536,10
2m?24 1.373,96| 1.557,27] 1.608,76| 1.539,13| 1.092,76| 1.228,31| 1.444,92
Var. % respecto a...

mes anterior 10,2% 18,7% 17,5% 16,9% 0,4% 3,2% 13,5%
igual mes afio ant. 278,7%| 286,9%| 276,2%| 271,6%| 275,8%| 267,4%| 258,9%
Apr-18 5.101,2%]5.273,2%4.938,2%|5.105,6%5.796,8%(5.999,6%4.939,5%
Dec-19 1.759,1%1.939,5%(1.917,6%|1.876,1%|1.629,0%]1.720,6%1.935,4%
2m23 304,7%| 305,5%| 297,7%]| 294,5%| 312,4%| 306,1%| 287,5%

Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A. y Mercado Agroganadero S.A.

PRECIO DE LA HACIENDA VACUNA EN PIE

En ddlares oficiales por kilogramo vivo

Periodo ToTAL | Novi- | Novi-pvaqui- |\, oo | Toros | MEJ
llos llitos | llonas

Feb-23 1,98 2,28 2,41 2,32 1,52 1,77 2,23
Jan-24 1,60 1,74 1,81 1,74 1,33 1,48 1,66
Feb-24 1,73 2,03 2,08 1,99 1,31 1,50 1,84
2m?24 1,66 1,88 1,95 1,86 1,32 1,49 1,75
Var. % respecto a...

mes anterior 8,0% 16,3% 15,2% 14,6% -1,6% 1,2% 11,2%
igual mes afo ant. -12,9%)| -11,0%| -13,4%| -14,5%| -13,5%| -155%| -17,4%
Apr-18 26,2% 30,4% 22,3% 26,3% 43,1% 48,0% 22,3%
Dec-19 33,4% 46,3% 44,8%| 41,8% 24,1% 30,6%| 46,0%
2m23 -8,1% -8,0% -9,7%| -10,4% -6,4% -7,8%| -12,0%

Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A., Mercado Agroganadero S.A. y BCRA

PRECIO DE LA HACIENDA VACUNA EN PIE

En ddlares 'libres' (CCL) por kilogramo vivo

Periodo ToTAL | NoVi- | Novi-pvaqui- |y, oo | Toros | MEJ
llos llitos [ llonas

Feb-23 1,034 1,187 1,255 1,213 0,792 0,923 1,163
Jan-24 1,091 1,189 1,235 1,185 0,911 1,009 1,130
Feb-24 1,226 1,438 1,479 1,412 0,932 1,062 1,307
2m?24 1,159 1,314 1,357 1,298 0,921 1,035 1,219
Var. % respecto a...

mes anterior 12,3% 21,0% 19,8% 19,1% 2,3% 5,2% 15,7%
igual mes afio ant. 18,6% 21,2% 17,8% 16,4% 17,7% 15,1% 12,4%
Apr-18 -10,2% -7,3%| -13,0%| -10,1% 1,8% 53%| -13,0%
Dec-19 18,5% 30,0% 28,6% 26,0% 10,2% 16,1% 29,8%
2m23 23,2% 23,6% 21,2% 20,2% 25,5% 23,6% 18,1%

Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A., Mercado Agroganadero S.A. y del

mercado cambiario.
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