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EDITORIAL:

El andlisis de las exportaciones de carne vacuna argentina correspondientes al
primer bimestre del presente afio, lamentablemente no nos permite inferir cbmo continuara

la dindmica durante el resto de 2025.

La decision del gobierno de EE.UU. de subir de manera generalizada los aranceles a
las importaciones, y en especial a las economias del sudeste asiatico, presentada
publicamente el pasado 2 de abril, asi como también las subas adicionales que anuncio
recientemente para los productos provenientes de China, plantean un serio conflicto para el

comercio internacional de mercaderias y servicios, todavia de evolucién incierta.

¢, Estamos ante un fendmeno de caracter transitorio, a través del cual EE.UU. busca
para forzar un rapido proceso de negociaciones bilaterales con el resto del mundo, para
mejorar su posicion relativa en el corto plazo, o es el comienzo de una guerra arancelaria
entre EE.UU. y China y los paises satélites, con un trasfondo politico y estratégico mas
profundo, que determinara un nuevo periodo de elevada incertidumbre, con estancamiento
econémico, mayor nivel general de precios y menor bienestar para todos? Por el momento

es imposible responder.

En febrero las exportaciones de carne vacuna registraron una recuperacién con
relacién al piso que marcaron en el primer mes del afio, merced a la estabilizacion de las
ventas a China. En total se certificaron exportaciones de carne vacuna por 40,87 mil

toneladas peso producto, cantidad que resulté 6,3% mayor a la verificada en enero.

Las exportaciones a China sumaron 22.723 tn pp en el segundo mes del afio, lo que
arroj6 una recuperacion de 3,2% mensual. Asimismo, se registraron importantes
incrementos (alcanzados también por cuestiones estacionales) en los envios a EE.UU.
+27,1%, a Alemania +52,9%; a Paises Bajos +97,1%; a Brasil +31,0%; y a Italia +27,6%. Del
otro lado, entre los paises mas importantes, se registraron bajas en las entregas a Israel (-
7,9%), Chile (-35,3%) y México (-18,1%).

En tanto, al comparar las exportaciones de febrero de 2025 con las de febrero de

2024, surge una caida de 27,7%, explicada totalmente por la menor cantidad vendida a
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China (-47,1%), tal como lo sefialamos mas arriba. A esto se sumaron dos destinos
relevantes a los cuales también se envi6 menos carne vacuna en los ultimos doce meses:
Chile (17,0%) y Paises Bajos (-12,7%. Y fueron las mayores ventas a los restantes ocho
destinos principales las que compensaron de manera parcial el gran ajuste que hizo China
en los dltimos tres meses. En magnitudes relativas y absolutas, fue EE.UU. el destino que
mas contribuyd a morigerar la caida total, al comprar 153,7% mas que un afio atrds. Luego

se ubico Israel, que compro +24,6%.

En febrero el precio promedio se ubicé en 5.697 ddlares por tn pp, superando en
0,7% al promedio del mes anterior y en 36,0% al promedio de febrero del afio pasado. La
mejora interanual del precio fue casi generalizada entre los destinos mas relevantes. El
precio promedio de las ventas a China se ubico en 3.964 délares por tn pp, es decir 20,4%
por encima del promedio de febrero de 2024. En tanto, en los casos de los embarques a
Israel y EE.UU., segundo y tercer destino en importancia, los valores unitarios llegaron a
7.376 ddlares por tn pp y 6.716 dolares por tn pp, respectivamente, resultando 28,4% y

21,5% mayores que los cobrados un afio atras.

Con estos guarismos, en febrero del corriente afio los ingresos por exportaciones de
carne vacuna ascendieron a 232,8 millones de dolares. En términos mensuales se
generaron 7,0% mas de ingresos, y en la comparacion interanual, sélo 1,7% menos (-3,98

millones de délares).

En el primer bimestre de 2025, la industria frigorifica vacuna exporté un total de
79,33 mil tn pp de carne vacuna, es decir 27,5% menos que en igual bimestre del afio
pasado. Cabe destacar que, del total exportado, 77,6% correspondié a cortes congelados

(88,0% fue sin hueso), 21,3% a cortes frescos sin hueso y 1,16% a carnes procesadas.

La facturacion fue equivalente a 450,4 millones de délares en el periodo analizado y
resultd 3,0% inferior a la generada en el primer bimestre de 2024. La menor cantidad
exportada fue compensada casi en su totalidad por la recuperacion del valor unitario
promedio (-27,5% vs. +33,8% anual). Y al desagregar las exportaciones por tipo de
productos surge que los cortes congelados generaron 64,4% de los ingresos totales, los

cortes frescos otro 35,2% Yy las carnes procesadas el restante 0,39%.
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Las exportaciones a China equivalieron a 44,73 mil tn pp en el primer bimestre del
afo. La caida interanual fue de 46,1%, con lo cual la participacién descendié de 75,9% a
56,4%. A la inversa, el precio promedio subié 21,3% anual, hasta ubicarse en 4.023 délares
por tn pp. Con estos guarismos, los ingresos totales sumaron 179,6 millones de délares y

resultaron 34,6% menores a los de un afio atras.

A Israel se exportaron 9.726 tn pp de carne vacuna, es decir 12,3% del total. En
términos interanuales crecieron 28,8% (+2.177 tn pp). En tanto, el precio promedio subi6
29,7% anual (7.314 délares por tn pp). Por lo tanto, los ingresos totales crecieron 67,1%
anual y totalizaron 71,14 millones de délares (15,8% del total).

A EE.UU. se vendieron 7.148 tn pp, lo que arrojé un crecimiento de 140,9% anual
(9,0% del total). Y el precio promedio aumentd 19,6% anual (6.982 ddlares por tn pp). Todo
esto hizo que la facturacion creciera 188,1% anual, hasta totalizar 49,91 millones de ddlares
(11,1% del total).

En el primer bimestre de 2025, la industria frigorifica vacuna exporté un total de
79,33 mil tn pp de carne vacuna, es decir 27,5% menos que en igual bimestre del afo
pasado (-30,0 mil tn pp). Cabe destacar que, del total exportado, 77,6% correspondié a
cortes congelados (88,0% fue sin hueso), 21,3% a cortes frescos sin hueso y 1,16% a

carnes procesadas.

La facturacion fue equivalente a 450,4 millones de délares en el periodo analizado y
resulté 3,0% inferior a la generada en el primer bimestre de 2024 (-13,74 millones de
dolares). La menor cantidad exportada fue compensada casi en su totalidad por la
recuperacion del valor unitario promedio (-27,5% vs. +33,8% anual). Y al desagregar las
exportaciones por tipo de productos surge que los cortes congelados generaron 64,4% de
los ingresos totales, los cortes frescos otro 35,2% y las carnes procesadas el restante
0,39%.

Las exportaciones a China equivalieron a 44,73 mil th pp en el primer bimestre del
afo. La caida interanual fue de 46,1% (-38,22 mil tn pp), con lo cual la participacién
descendié de 75,9% a 56,4%. A la inversa, el precio promedio subi6é 21,3% anual, hasta

ubicarse en 4.023 ddlares por tn pp. Con estos guarismos, los ingresos totales sumaron
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179,6 millones de délares y resultaron 34,6% menores a los de un afo atras (40,0% del
total).

A Israel se exportaron 9.726 tn pp de carne vacuna, es decir 12,3% del total. En
términos interanuales crecieron 28,8% (+2.177 tn pp). En tanto, el precio promedio subid
29,7% anual (7.314 délares por tn pp). Por lo tanto, los ingresos totales crecieron 67,1%

anual y totalizaron 71,14 millones de dodlares (15,8% del total).

A EE.UU. se vendieron 7.148 tn pp, lo que arrojé un crecimiento de 140,9% anual
(9,0% del total). Y el precio promedio aumentd 19,6% anual (6.982 ddlares por tn pp). Todo
esto hizo que la facturacion creciera 188,1% anual, hasta totalizar 49,91 millones de ddlares
(11,1% del total).

En cuarto lugar se ubic6 Alemania, pais al que se exportaron 3.522 tn pp de carne
vacuna (4,4% del total). En términos interanuales se vendié 7,7% menos. Pero, el precio
promedio registré una suba de 13,9% anual, llegando a 11.079 doélares por tn pp. De esta
forma, se facturé 5,1% mas que en enero-febrero de 2024, totalizando 39,02 millones de
dolares (8,7% del total).

En marzo de 2025 el precio promedio del animal en pie subié otro 1,2% mensual en
el mercado de Cafiuelas y se ubic6 en $ 2.232,7 por kilo vivo, en el marco de una importante
baja en el nimero de cabezas comercializadas (77.770 cabezas; el nimero mas bajo en
treinta y tres afios, dejando de lado la paralisis que se observé en marzo de 2008, cuando
se desatd el conflicto por la Resolucion N° 125/08). En la comparacion con marzo de 2024,
el ritmo de aumento del precio del kilo vivo se sostuvo en 55,8%. En comparacion con la
evolucion del nivel general del indice de precios mayoristas, el precio del kilo vivo registré

una recuperacion de 21,9% interanual.

Entre febrero y marzo del corriente afio, la comercializacion de vacas disminuy6
3,8% y el precio promedio registré una caida de 4,3% ($ 1.427,2 por kilo vivo). En el caso de
los toros, el nimero de cabezas negociadas se contrajo 19,5% y el precio promedio hizo lo
propio en 2,5% ($ 1.523,6 por kilo vivo). En tanto, del otro lado se ubicaron los novillitos, con
7,4% menos de cabezas comercializadas y un alza de su valor promedio de 5,3% mensual
($ 2.949,9 por kilo vivo). Por su parte, los MEJ y las vaquillonas registraron mejoras de

precios similares (+5,2% y +5,1%, respectivamente), llegando los mismos a $ 2.547,8 y $
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2.862,0 por kilo vivo, en un contexto de fuertes caidas en los numeros de cabezas
negociadas (-32,8% y -22,6%). Luego se ubicaron los novillos, cuyo precio promedio subié

3,7% en el Gltimo mes y se ubicd en $ 2.677,5, al negociarse 2,9% menos de animales.

En la comparacién interanual, el precio promedio de los animales comercializados se
mantuvo 55,8% por encima, mientras el nimero de cabezas registré un descenso de 16,9%
(decimotercera baja en los Ultimos catorce meses). Los MEJ, las vaquillonas, los novillitos y
los novillos fueron los que registraron subas nominales superiores al promedio general
(65,0%, 60,9%, 60,7% y 57,1% anual, respectivamente). En tanto, los valores unitarios de
las vacas y los toros se ubicaron 43,6% y 32,3% por encima de los niveles registrados en
marzo de 2024. Al desagregar la categoria vaca, surge que solo el precio promedio de las
especiales jévenes de mas de 430 kilos aumenté mas que el promedio de la categoria
(44,7%). En los demas casos, las subas oscilaron entre 40,4% anual (vacas regulares) y
35,5% anual (vacas especiales jovenes de hasta 430 kilos).
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INDICADORES ECONOMICOS SECTORIALES:

1. EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA:

En febrero las exportaciones de carne vacuna registraron una recuperacion con
relacion al piso que marcaron en el primer mes del afio, merced a la estabilizacion de las
ventas a China. En total se certificaron exportaciones de carne vacuna por 40,87 mil
toneladas peso producto (tn pp; dejando afuera las exportaciones de huesos con carne),
cantidad que resulté 6,3% mayor a la verificada en enero (+2,4 mil tn pp). En tanto, las
ventas al exterior se mantuvieron 27,7% por debajo de las realizadas doce meses atras (-
15,66 mil tn pp), lo cual se explicd por la reduccién de compras que los establecimientos

chinos pusieron en marcha en diciembre del afio pasado (-47,1% anual; -20,25 mil tn pp).

La mejora intermensual quedé reflejada en el ranking mensual ‘histérico’. Mientras
las exportaciones de enero de 2025 se ubicaron en el puesto N° 7 entre los Ultimos
veintisiete eneros, las de febreros subieron al puesto N° 4 entre igual cantidad de febreros.

Sdlo se exporté mas cantidad de carne vacuna en febrero de 2024, 2023 y 2021.

Las exportaciones a China sumaron 22.723 tn pp en el segundo mes del afio, lo que
arroj6 una recuperacion de 3,2% mensual (+714 tn pp). Asimismo, se registraron
importantes incrementos (alcanzados también por cuestiones estacionales) en los envios a
EE.UU. (+27,1%), que fueron equivalentes a 4 mil tn pp en febrero; a Alemania (+52,9%), a
donde se mandaron 2.129 tn pp; a Paises Bajos (+97,1%), a donde los embarques
ascendieron a 1.713 tn pp; a Brasil (+31,0%), que llegaron a 499 tn pp; y a ltalia (+27,6%), a
donde se enviaron 676 tn pp. Del otro lado, entre los paises mas importantes, se registraron
bajas en las entregas a Israel (-7,9%), Chile (-35,3%) y México (-18,1%).
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EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA *
Enero '22 - febrero '25 - Miles de toneladas peso producto
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Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA-SENASA (hasta '17), INDEC (desde '18) y SAGyP.

Var. respecto a

EXPO CARNE VACUNA - VOLUMEN Destino feb-25 ene25 | feb-24

2021-2025 - En miles de tn peso producto tn pp % [ abs. | % [ abs.
80 China 22723 32% 714 -47,1% -20.248
60 Israel 4664 -7,9%  -399  24,6% 922
52 5555 57 58 EE.UU. 4000 27,1% 853 153,7%  2.424
60 46 5 Alemania 2129  52,9% 737 15,4% 284
41 Chile 1.355 -353%  -741 -17,0%  -278
40 6 Paises B. 1.713  97,1% 844 -12,7% -250
42 4040 38 México 690 -18,1% -152 71,3% 287
20 0 Italia 676  27,6% 146 153,3% 409
Brasil 499 31,0% 118  27,7% 108
* Excluye huesos con carne. Canada 410 -53% 23 Y 410
Espafia 205 133,4% 117 49,5% 68
EAJOEAJOEAJOEAJOEAIJO Resto 1.805  12,0% 194 12,5% 201
2 22 23 24 25 TOTAL 40.869  6,3% 2408 -27,7% -15.663

Fuente: CICCRA, con datos del INDEC y SAGYP. Fuente: CICCRA, con datos del INDEC y SAGyP.

En tanto, al comparar las exportaciones de febrero de 2025 con las de febrero de
2024, surge una caida de 27,7% (-15,66 mil tn pp), explicada totalmente por la menor
cantidad vendida a China (-47,1%; -20,25 mil tn pp), tal como lo sefialamos mas arriba. A
esto se sumaron dos destinos relevantes a los cuales también se envié menos carne vacuna
en los ultimos doce meses: Chile (17,0%; -278 tn pp) y Paises Bajos (-12,7%; -250 tn pp). Y
fueron las mayores ventas a los restantes ocho destinos principales las que compensaron
de manera parcial el gran ajuste que hizo China en los Ultimos tres meses. En magnitudes
relativas y absolutas, fue EE.UU. el destino que mas contribuyé a morigerar la caida total, al

comprar 153,7% mas que un afo atras (+2,42 mil tn pp). Luego se ubicé Israel, que compré
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922 tn pp mas (+24,6%). A continuacion quedaron Canada e lItalia, que compraron 410 y
409 tn pp mas que en febrero de 2024, seguidos por México y Alemania, con 287 y 284 tn
pp mas, respectivamente. Completaron el cuadro Brasil, que adquiri6 108 tn pp mas en

términos interanuales, y Espafia, con un aumento de 68 tn pp).

feb-25 Var. respecto a
EXPO CARNE VACUNA - PRECIO Destino ene-25 | feb-24
2021-2025 - Délares por tn pp us$/tn pp % %
China 3.964 -3,0% 20,4%
Israel 7.376 1,6% 28,4%
EE.UU. 6.716 -8,2% 21,5%
Alemania 10.985 -2,1% 12,8%
Chile 7.433 -6,0% 11,4%
Paises B. 10.254 -1,8% 24,3%
México 5.597 8,0% 25,5%
Italia 9.514 0,5% -11,1%
Brasil 11.204 2,2% 13,8%
* Excluye huesos con carne. Canada 4.895 -6,4%
0 Espafia 7.214 -37,6% -13,5%
EAJOEAJOEAUJOEAJUJOE Reso 6.141 1,4% -5,6%
21 22 ‘23 24 25  TOTAL 5.697 0,7% 36,0%

Fuente: CICCRA, con datos del INDEC y SAGyP. Fuente: CICCRA, con datos del INDEC y SAGYP.

PRECIO PROMEDIO X DESTINO Méx. en PRECIO PROMEDIO X DESTINO
feb. '25 vs. maximo de '22 ' feb. '25 vs. feb. '25
TOTAL -22 4% .  abril TOTAL 36,0%
China -37,5% EE—— 7 ay0 China =1 20,4%
Chile -9,19 | nig Chile = 114% 28,4%
Israel -15,9% EE— .o Israel ]
EE.UU. -4,8% =0, EE.UU. = 215%
Alemania -17,8% e— Alemania /1 12,8%
P. Bajos -22,5% EE— P. Bajos -11,19% o1 24,3%
Iltalia -29,4% EEE—— Italia —
Brasil -5,4% EE  jynjo Brasil /1 13.8%
-60% -40% -20% 0% -20% 0% 20% 40%
Fuente: CICCRA, con datos del INDEC y SAGyP. Fuente: CICCRA, con datos del INDEC y SAGyP.

En febrero el precio promedio se ubicé en 5.697 ddlares por tn pp, superando en
0,7% al promedio del mes anterior y en 36,0% al promedio de febrero del afio pasado. La
mejora interanual del precio fue casi generalizada entre los destinos mas relevantes. El
precio promedio de las ventas a China se ubicé en 3.964 ddlares por tn pp, es decir 20,4%
por encima del promedio de febrero de 2024. En tanto, en los casos de los embarques a
Israel y EE.UU., segundo y tercer destino en importancia, los valores unitarios llegaron a
7.376 dolares por tn pp y 6.716 dolares por tn pp, respectivamente, resultando 28,4% y
21,5% mayores que los cobrados un afio atrds. Subas similares se observaron en los
precios promedio pagados por los compradores de Paises Bajos y México. En un segundo
escaldn quedaron las subas de precio pagadas por Alemania, Chile y Brasil (12,8%, 11,4%y

13,8%, respectivamente).
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Con estos guarismos, en febrero del corriente afio los ingresos por exportaciones de
carne vacuna ascendieron a 232,8 millones de dolares. En términos mensuales se
generaron 7,0% mas de ingresos, y en la comparacién interanual, sélo 1,7% menos (-3,98

millones de ddlares).

EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA
Febrero de '05-'25 - En miles de toneladas peso producto
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EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA
2 meses de '05-'25 - Délares corrientes por tn peso producto
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En el primer bimestre de 2025, la industria frigorifica vacuna exportdé un total de
79,33 mil tn pp de carne vacuna, es decir 27,5% menos que en igual bimestre del afio
pasado (-30,0 mil tn pp). Cabe destacar que, del total exportado, 77,6% correspondi6é a
cortes congelados (88,0% fue sin hueso), 21,3% a cortes frescos sin hueso y 1,16% a

carnes procesadas.

La facturacion fue equivalente a 450,4 millones de dolares en el periodo analizado y
resultdé 3,0% inferior a la generada en el primer bimestre de 2024 (-13,74 millones de
dolares). La menor cantidad exportada fue compensada casi en su totalidad por la
recuperacion del valor unitario promedio (-27,5% vs. +33,8% anual). Y al desagregar las
exportaciones por tipo de productos surge que los cortes congelados generaron 64,4% de
los ingresos totales, los cortes frescos otro 35,2% y las carnes procesadas el restante
0,39%.

Las exportaciones a China equivalieron a 44,73 mil tn pp en el primer bimestre del
afo. La caida interanual fue de 46,1% (-38,22 mil tn pp), con lo cual la participacion
descendié de 75,9% a 56,4%. A la inversa, el precio promedio subié 21,3% anual, hasta

ubicarse en 4.023 ddlares por tn pp. Con estos guarismos, los ingresos totales sumaron
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179,6 millones de délares y resultaron 34,6% menores a los de un afo atras (40,0% del
total).

A Israel se exportaron 9.726 tn pp de carne vacuna, es decir 12,3% del total. En
términos interanuales crecieron 28,8% (+2.177 tn pp). En tanto, el precio promedio subi6
29,7% anual (7.314 ddlares por tn pp). Por lo tanto, los ingresos totales crecieron 67,1%

anual y totalizaron 71,14 millones de ddlares (15,8% del total).

A EE.UU. se vendieron 7.148 tn pp, lo que arrojé un crecimiento de 140,9% anual
(9,0% del total). Y el precio promedio aumentd 19,6% anual (6.982 ddlares por tn pp). Todo
esto hizo que la facturacion creciera 188,1% anual, hasta totalizar 49,91 millones de ddélares
(11,1% del total).

En cuarto lugar se ubic6 Alemania, pais al que se exportaron 3.522 tn pp de carne
vacuna (4,4% del total). En términos interanuales se vendié 7,7% menos. Pero, el precio
promedio registr6 una suba de 13,9% anual, llegando a 11.079 délares por tn pp. De esta
forma, se facturé 5,1% mas que en enero-febrero de 2024, totalizando 39,02 millones de
dolares (8,7% del total).

A Chile se exportaron 3.451 tn pp de carne vacuna en dos meses (4,4% del total), lo
gue arroj6 una caida de 1,3% interanual. Sin embargo, como el precio promedio subi6
13,1% anual (7.723 ddlares por tn pp), los ingresos totales aumentaron 11,7% anual y

fueron equivalentes a 26,65 millones de ddlares (5,9% del total).

Las exportaciones a los Paises Bajos totalizaron 2.583 tn pp de carne vacuna (3,3%
del total), ubicandose 10,8% por debajo de las certificadas en el primer bimestre del afio
pasado. A la inversa, el precio promedio subi6 16,1% anual (10.319 tn pp). Por ello, la
facturacion aument6 3,6% anual, habiendo llegado a 26,65 millones de délares (5,9% del
total).

En séptimo lugar se ubicé México, pais al que se exportaron 1.532 tn pp (1,9% del
total). En la comparacion interanual se duplicaron (+103,5%). Y el precio promedio
evolucioné en igual sentido (+1,2%), hasta llegar a 5.368 doélares por tn pp. Todo esto hizo
que la facturacion fuera equivalente a 8,23 millones de ddlares, resultando 106,0% superior

a la del mismo bimestre del afio pasado (1,8% del total).
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Las ventas de carne vacuna a lItalia sumaron 1.206 tn pp (1,5% del total; +88,7%
anual). Pero, el precio promedio disminuyé 10,3% anual, hasta quedar en 9.495 délares por
tn pp. En consecuencia, los ingresos subieron a menor ritmo que las ventas totales (+69,2%

anual) y fueron equivalentes a 11,45 millones de dolares (2,5% del total).

Las ventas a Brasil cayeron 17,9% anual en el primer bimestre de 2025, totalizando
879 tn pp (1,1% del total). En tanto, la mejora de 10,1% anual del valor unitario (11.101
dolares por tn pp) morigerd la baja de la cantidad exportada al pais vecino. Por ello, la
facturacion disminuyd 9,6% interanual, resultando equivalente a 9,76 millones de ddlares
(2,2% del total).

A Canada se vendieron 842 tn pp de carne vacuna (1,1% del total), a un precio
promedio de 5.067 dolares por tn pp, generando ingresos por 4,27 millones de ddlares
(0,9% del total).

Y las exportaciones de carne vacuna a Espafia sumaron 293 tn pp en dos meses
(0,37% del total), es decir 11,0% mas que en igual periodo de 2024. En tanto, el precio
promedio cay6 4,0% anual, hasta quedar en 8.517 ddlares por tn pp. Todo esto se tradujo
en ingresos por 2,50 millones de délares, los que resultaron 6,6% mayores a los de un afio
atras (0,55% del total).
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EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA
2005-2025, mensual - En miles de toneladas res con hueso
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Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA-SENASA (hasta '17), INDEC (desde '18) y SAGyP.

EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA
2005-2025, mensual - En millones de US$

400 -
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Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA-SENASA (hasta '17), INDEC (desde '18) y SAGyP.
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PRECIO PROMEDIO DE EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA

2005-2025, mensual - En US$ por tn res con hueso
8.000 -

7.000 - 6.725
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Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA-SENASA (hasta '17), INDEC (desde '18) y SAGyP.

EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA A CHINA *

2017-2025, mensual - Participacion % sobre el total
100% -

80% -
60% -
40% -

55,6%
20% -

0% TTTTTTTTTT T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T TTTTTTTTTTTTTTTTTTTTTITTTTITTTTTTTTTI

E'l7 E'18 E'19 E'20 E'21 E'22 E'23 E'24 E'25

Fuente: CICCRA, con datos del INDEC. * Excluye huesos con carne.
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EXPO DE CARNE VACUNA POR DESTINOS
Febrero de 2024 y 2025 - Distribucion % del volumen

Resto
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Fuente: CICCRA, con datos de INDEC.

EXPO DE CARNE VACUNA POR DESTINOS
Febrero de 2024 y 2025 - Distribucion % del valor
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Fuente: CICCRA, con datos de INDEC.
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EXPO DE CARNE VACUNA POR DESTINOS
Enero-febrero de 2024 y 2025 - Distribucion % del volumen

Resto 4%
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|
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Fuente: CICCRA, con datos de INDEC.

EXPO DE CARNE VACUNA POR DESTINOS
Enero-febrero de 2024 y 2025 - Distribucion % del valor
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Fuente: CICCRA, con datos de INDEC.
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2. DINAMICA DEL PRECIO DE LA HACIENDA:

En marzo de 2025 el precio promedio del animal en pie subié otro 1,2% mensual en
el mercado de Cafiuelas y se ubicé en $ 2.232,7 por kilo vivo, en el marco de una importante
baja en el nimero de cabezas comercializadas (77.770 cabezas; el nimero mas bajo en
treinta y tres afios, dejando de lado la paralisis que se observé en marzo de 2008, cuando
se desatd el conflicto por la Resolucion N° 125/08). Como ocurre usualmente en esta época
del afio, la desagregacion por categorias permitié ver bajas en los precios de vacas y toros,
compensadas por subas en los valores unitarios de novillitos, MEJ, vaquillonas y novillos. Y
en la comparaciéon con marzo de 2024, el ritmo de aumento del precio del kilo vivo se
sostuvo en 55,8%. En comparacion con la evolucion del nivel general del indice de precios
mayoristas, el precio del kilo vivo registrdé una recuperacion de 21,9% interanual. En tanto, el
valor de la hacienda medido en délares oficiales se mantuvo en el nivel del mes anterior,
acumulando una recuperacion de 24,0% interanual. A la inversa, al medirlo en ddlares
‘libres’, producto de la nueva suba que registré la cotizacion en este segmento del mercado
cambiario, el precio promedio del kilo vivo disminuy6é 3,5% con relacién a febrero, si bien

mantuvo una mejora de 31,9% interanual.

PRECIO PROMEDIO (EN $) DE LA HACIENDA VACUNA
Periodo enero 2023 - marzo 2025

2.750 +
Feb. '25
2.206,3
Mar. '25
2.200 + 2.232,7
1.650 -
Oct. '24
1.740,96
1.100 - May. ‘24
1.332,5
Ago. '23
Feb. 23 613,14
550 -
Jun. '23
O\\\\3\4%’1\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\
E '23 E '24 E '25

Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A. y Mercado Agroganadero S.A.
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PRECIO PROMEDIO HACIENDA
2021-2025 - $ por kilo vivo
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Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Cafiuelas.

Mar. '25 |Var. % respecto a
Categoria . . mes igual mes |ngaI mes
$/kilo vivo ) « afio ant.
previo afio ant.
real

Novillos 2.677,5 3,7% 57,1% 23,0%
Novillitos 2.950,0 5,3% 60,7% 25,8%
Vaquillonas 2.862,0 5,1% 60,9% 26,0%
VACAS Esp.Joven h 430 1.582,2 -2,9% 35,5% 6,1%
VACAS Esp.Joven + 430 1.829,2 0,6% 44,7% 13,3%
VACAS Regulares 1.404,3 -4,8% 40,4% 9,9%
VACAS Conserva Buena 1.214,1 -2,7% 36,9% 7,1%
VACAS Conserva Inferior 1.106,9 2,8% 39,8% 9,5%
Vacas 1.427,2 -4,3% 43,6% 12,4%
Toros 1.523,6 -2,5% 32,3% 3,6%
MEJ 2.547,8 5,2% 65,0% 29,1%
Promedio 2.232,7 1,2% 55,8% 21,9%

Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Cafiuelas.

Entre febrero y marzo del corriente afio, la comercializacién de vacas disminuyé

3,8% y el precio promedio registré una caida de 4,3% ($ 1.427,2 por kilo vivo). En el caso de

los toros, el nUmero de cabezas negociadas se contrajo 19,5% y el precio promedio hizo lo

propio en 2,5% ($ 1.523,6 por kilo vivo). En tanto, del otro lado se ubicaron los novillitos, con

7,4% menos de cabezas comercializadas y un alza de su valor promedio de 5,3% mensual

($ 2.949,9 por kilo vivo). Por su parte, los MEJ y las vaquillonas registraron mejoras de

precios similares (+5,2% y +5,1%, respectivamente), llegando los mismos a $ 2.547,8 y $

2.862,0 por kilo vivo, en un contexto de fuertes caidas en los numeros de cabezas

negociadas (-32,8% y -22,6%). Luego se ubicaron los novillos, cuyo precio promedio subi6

3,7% en el Ultimo mes y se ubicé en $ 2.677,5, al negociarse 2,9% menos de animales.

B . Cateqoria Ene.'25 | Feb.'25 | Mar.'25 | Var.% |
COMPOSICION CATEGORIA VACAS 9 Distrib. % | Distrib. % | Distrib. % [mes previo|
' YE 0o
marzo '25 vs. febrero 25 - % Novillos 10.349 9.797 9.516 -2,9%
100% ) Novillitos 22.485 20.473 18.952 -7,4%
Conserva Inferior Vaquillonas 26.559 23.144 17.908 -22,6%
0, 17,6%
80% 0 Conserva buena Ui VACAS Esp.Joven h 430 881 1.342 1.373 2,3%
60% VACAS Esp.Joven + 430 6.422 5.975 4.784 -19,9%
° VACAS Regular 13.194 14.720 13.997 -4,9%
49,5% Regular
40% 49,0% VACAS Conserva buena 4.370 5.237 5.037 -3,8%
Esp.Joven + 430 VACAS Conserva Inferior 2.215 2.435 3.383 38,9%
20% Vacas 27.082 29.709 28.574 -3,8%
A u Esp.Joven h 430 A 0
0% s sp.Joven | o | Toros 3.153 2.254 1.815 -19,5%
MEJ 1.590 1.496 1.005 -32,8%
Feb. '25 Mar. '25 .
Promedio 91.218 86.873 77.770 -10,5%
Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Cafuelas. Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Cafiuelas.
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En la comparacién interanual, el precio promedio de los animales comercializados se
mantuvo 55,8% por encima, mientras el nimero de cabezas registré un descenso de 16,9%
(decimotercera baja en los ultimos catorce meses). Los MEJ, las vaquillonas, los novillitos y
los novillos fueron los que registraron subas nominales superiores al promedio general
(65,0%, 60,9%, 60,7% y 57,1% anual, respectivamente). En tanto, los valores unitarios de
las vacas y los toros se ubicaron 43,6% y 32,3% por encima de los niveles registrados en
marzo de 2024. Al desagregar la categoria vaca, surge que solo el precio promedio de las
especiales jévenes de mas de 430 kilos aumenté mas que el promedio de la categoria
(44,7%). En los demas casos, las subas oscilaron entre 40,4% anual (vacas regulares) y
35,5% anual (vacas especiales jovenes de hasta 430 kilos).

PRECIO DE LA HACIENDA EN LINIERS
Periodo enero 1991 - marzo 2025 - En US$ corrientes

——Hacienda - dolares oficiales x kilo vivo Nov. '23

_ . Y " . . . ' 2,46
Hacienda - dolares 'libres' x kilo vivop gy 112 Nov.'15  Feb.'22 |

2060 5048 2,153

72,089

4 1768

0,329
0 e 0 0 5 0 5 0 50 S A

E EEEETEEEEEETETEETETEEE
'91 '93'95'97 '99 '01 '03'05'07 '09 11 '13'15'17 19 '21 '23 '25
Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A. y Mercado Agroganadero S.A.

El valor unitario del animal en pie en ddélares oficiales se mantuvo en marzo (la
cotizacion del dolar y el precio promedio en pesos subieron a ritmos similares), en 2,089
dolares por kilo vivo (ver cuadro N° 2 de la seccion N° 3). Mientras que los novillitos, MEJ,
vaquillonas y novillos tuvieron subas de 4,3%, 4,2%, 4,0% y 2,7% mensual, las vacas y los

toros registraron caidas de 5,2% y 3,4% mensual. El kilo vivo de un novillito alcanz6é un
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precio de 2,76 ddlares oficiales y el de la vaquillona lleg6 a 2,678 dolares oficiales. Por su

parte, el precio del novillo se ubicé en 2,5 ddélares por kilo vivo.

En cambio, como la cotizacién ‘libre’ del délar estadounidense experimentd una suba
de 4,9% entre febrero y marzo, en marzo se observd una correccién hacia abajo del valor
del animal en pie en esta moneda. Concretamente, en marzo el precio del kilo vivo en
dolares ‘libres’ disminuyd 3,5% con relacion a febrero y se ubicé en 1,768 délares (ver
cuadro N° 3 de la seccion N° 3). Los valores de novillitos y vaquillonas registraron leves
subas mensuales (+0,4% y +0,2%), hasta quedar en 2,336 y 2,267 délares por kilo vivo. Por
su parte, el precio promedio del novillo bajo 1,2% mensual y se ubic6 en 2,12 délares por

kilo vivo.
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3. BANCO DE DATOS:

PRECIO DE LA HACIENDA VACUNA EN PIE

En pesos por kilogramo vivo
Perfodo ToTAL | NOVi- | Novi- vaqui- |y, oo | 16105 | MES
llos llitos llonas

mar-24 1.433,3| 1.704,0| 1.835,2| 1.778,2 993,9| 1.151,3] 1.544,3
feb-25 2.206,3| 2.583,1] 2.802,5| 2.724,3] 1.491,1| 1.562,5| 2.422,2
mar-25 2.232,7| 2.677,5| 2.950,0] 2.862,0) 1.427,2| 1.523,6| 2.547,8
3m 25 2.156,5| 2.503,1] 2.744,1| 2.655,9] 1.457,9] 1.534,9| 2.398,9
Var. % respecto a...

mes anterior 1,2% 3,7% 5,3% 5,1% -4,3% -2,5% 5,2%
igual mes afio ant. 55,8% 57,1% 60,7% 60,9% 43,6% 32,3% 65,0%
abr-18 7.960,3%|8.411,2%| 8.450,4%| 8.880,6%)| 7.587,4%| 7.347,7%)| 8.258,5%
dic-19 2.781,1%| 3.130,6%]| 3.324,1%| 3.309,1%] 2.154,1%] 2.123,0%| 3.276,0%
3m?24 54,7% 55,9% 62,9% 64,1% 37,6% 27,6% 62,3%

Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A. y Mercado Agroganadero S.A.

PRECIO DE LA HACIENDA VACUNA EN PIE

En ddlares oficiales por kilogramo vivo

Periodo ToTaAL | Novi- | Novi- | vaqui- |y oo Tor0s | MES
llos llitos llonas
mar-24 1,68 2,00 2,16 2,09 1,17 1,35 1,81
4 4 4 4 4 4 4

feb-25 2,08 2,44 2,65 2,57 1,41 1,48 2,29
mar-25 2,09 2,51 2,76 2,68 1,34 1,43 2,38
3m 25 2,04 2,37 2,60 2,51 1,38 1,45 2,27
Var. % respecto a...

mes anterior 0,2% 2,7% 4,3% 4,0% -5,2% -3,4% 4,2%
igual mes afio ant. 24,0% 25,1% 28,0% 28,2% 14,3% 5,4% 31,4%
abr-18 52,7% 61,3% 62,0% 70,2% 45,7% 41,1% 58,4%
dic-19 61,4% 81,0% 91,9% 91,0% 26,3% 24,6% 89,2%
3m?24 22,2% 23,1% 28,7% 29,6% 8,6% 0,7% 28,2%

Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A., Mercado Agroganadero S.A. y BCRA.

PRECIO DE LA HACIENDA VACUNA EN PIE

En délares 'libres' (CCL) por kilogramo vivo

Perfodo ToTAL | Novi- | Novi- | vaqui- |y oo Tor0s | MED
llos llitos llonas

mar-24 1,34 1,59 1,72 1,66 0,93 1,08 1,44
feb-25 1,83 2,15 2,33 2,26 1,24 1,30 2,01
mar-25 1,77 2,12 2,34 2,27 1,13 1,21 2,02
3m 25 1,77 2,05 2,25 2,18 1,20 1,26 1,97
Var. % respecto a...

mes anterior -3,5% -1,2% 0,4% 0,2% -8,7% -7,0% 0,3%
igual mes afio ant. 31,9% 33,0% 36,1% 36,3% 21,6% 12,1% 39, 7%
abr-18 29,5% 36,7% 37,4% 44,3% 23,5% 19,6% 34,3%
dic-19 71,0% 91,7%| 103,2%| 102,3% 33,7% 31,9%| 100,3%
3m?24 45,3% 46,1% 52,5% 53,5% 29,8% 20,3% 52,2%

Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A., Mercado Agroganadero S.A. y del

mercado cambiario.
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