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EDITORIAL:

La faena de hacienda vacuna ascendio a 1,244 millones de cabezas en julio de 2025,
de las cuales 47,8% fueron hembras. Con relacion a junio se verificé un incremento de la
actividad de 0,7%, cuando se corrige la serie por el numero de dias laborables. En tanto, la
importancia de las hembras en la faena total volvié a ubicarse muy por encima del limite

superior que es consistente con el mantenimiento del stock de hacienda.

En julio se faenaron 649,6 mil machos, es decir 1,3% menos que doce meses atras.

La faena de hembras totalizé 595,0 mil cabezas en el séptimo mes del afio. La
contraccién fue producto principalmente de la disminucién de la faena de vacas. En tanto, la
faena de vaquillonas totalizé 339,77 mil cabezas y experiment6 un retroceso de 0,6% anual.
Y con estos guarismos, la ratio hembras/faena total se ubico en 47,8%, igualando los registros

de junio ‘25 y julio ’24.

En enero-julio de 2025, un total de 356 establecimientos faené 7,86 millones de

cabezas de hacienda vacuna.

En el caso de los establecimientos habilitados por el Senasa, la faena fue equivalente
a 77,4% del total faenado. Por su parte, los restantes establecimientos faenaron 22,6% del

total.

En total se faenaron 4,14 millones de machos, lo que arrojé un incremento de 1,9%
interanual. Del lado de las hembras, la faena descendié 1,4% anual, hasta quedar en 3,712
millones de cabezas en los primeros siete meses del afo. Esto se debié a una contraccion de
la faena de vacas muy superior al incremento que registré la faena de vaquillonas. La faena
de vacas cay6 10,6% anual. En cambio, la faena de vaquillonas crecié 5,9% anual. Y al

comparar el nivel faenado de hembras con el total, la ratio se ubicé en 47,3%.

La produccion de carne vacuna fue equivalente a 291 mil toneladas res con hueso (tn
r/c/h) en el séptimo mes del afio. Con relacién a junio resulté 1,7% mayor, corrigiendo la serie
por el numero de dias laborables. Esto fue producto de una mayor faena de animales y de un
mayor peso promedio en gancho de los animales, que llegé a 233 kilos en julio del corriente

ano.
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En enero-julio de 2025 la industria frigorifica produjo un total de 1,812 millones de
toneladas res con hueso (tn r/c/h) de carne vacuna, es decir 1,7% mas que en enero-julio de
2024.

Del lado de la demanda, la externa habria disminuido 15,4% con relacion a enero-julio
del afio pasado, totalizando 445,5 mil tn r/c/h. En linea con el analisis de la seccion N° 3 de
este Informe, en lo que transcurrié del afio fue la reduccion de las exportaciones a China la

que explico la contraccion del total exportado.

La mayor produccién y la menor demanda externa se tradujeron en un mayor consumo
aparente de carne vacuna. En los primeros siete meses del afio el consumo interno habria

ascendido a 1,366 millones de tn r/c/h.

En lo que respecta al consumo de carne vacuna por habitante, en julio fue equivalente
a 49,8 kilos/afo, considerando el promedio movil de los ultimos doce meses. En términos

interanuales este guarismo experiment6 una recuperacion de 4,1% (+2,0 kg/hab/afio).

En junio de 2025 las exportaciones de carne vacuna ascendieron a 50,6 mil toneladas
peso producto (tn pp; sin considerar las exportaciones de huesos con carne) y nuevamente
marcaron el nivel mas alto del afio. La recuperacion (mensual e interanual) de los embarques
a China fue el principal factor explicativo del aumento total, ya que mas que compensoé las

bajas observadas en los envios a la Union Europea, EE.UU. y Chile.

Las exportaciones a China totalizaron 36,3 mil tn pp en el sexto mes del ano,

representado 71,8% del total exportado.

El precio promedio de las exportaciones de cortes vacunos fue equivalente a 6.089
ddlares por tn pp en junio de 2025. La mayor participacion de los embarques a China, que
tienen un valor unitario muy inferior al promedio general (por los cortes involucrados y por ser
congelados), y la baja del valor unitario de estas ventas, fueron los factores que mas influyeron
en la dinamica del valor promedio de la tonelada exportada desde Argentina entre mayo y
junio. Esto mas que compensé las subas verificadas en los precios promedio de las ventas a
Paises Bajos, EE.UU., Chile, Alemania, Brasil e Israel. En particular, el precio promedio de

las ventas a China, principal destino, aument6 48,5% entre junio de 2024 e igual mes del
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corriente afio. En tanto, las mayores subas de precios se observaron en las ventas a EE.UU.

y México, 54,3% y 51,2% anual, respectivamente.

La facturacién fue equivalente a 307,9 millones de dolares en el sexto mes del afo,
resultando 9,3% mayor a la de mayo y 52,7% superior a la de un afo atras (+106,2 millones
de ddlares). Las ventas a China explicaron 62,4% del aumento de los ingresos totales entre
mayo Y junio del corriente afio, al tiempo que explicaron la totalidad del incremento interanual

de la facturacion total.

En enero-junio de 2025 la industria exportd un total de 252,2 mil tn pp de carne vacuna,
es decir 17,7% menos que en el primer semestre del afio pasado. En términos netos, las
menores compras por parte de China fueron las que explicaron toda la contraccion. Pero, el
precio promedio de los cortes vacunos exportados registré una recuperacion de 37,1% anual,
llegando a 5.912 ddlares por tn pp. En consecuencia, los ingresos totales fueron equivalentes
a 1.490,9 millones de ddlares en la primera mitad del ano, resultando 12,9% mayores en la

comparacion interanual.

Las exportaciones a lIsrael totalizaron 22.354 tn pp de carne vacuna en el periodo
analizado (8,9% del total). Con precio promedio de 7.584 dodlares por tn pp, a EE.UU. se
exportaron 18.427 tn pp (7,3% del total), es decir 10,8% mas que en enero-junio de 2024. En

este caso, el valor unitario promedio subié 30,6% anual y llegd a 7.079 ddlares por tn pp.

Las ventas de carne vacuna a Alemania registraron una recuperaciéon de 8,0% anual
y fueron equivalentes a 11.503 tn pp (4,6% del total). Asimismo, el precio promedio tuvo una

mejora de 20,4% anual, hasta ubicarse en 12.457 ddlares por tn pp.

A los Paises Bajos se exporté un total de 10.095 tn pp de carne vacuna (4,0% del
total), es decir 46,9% mas que en el primer semestre de 2024. Pero el precio promedio tuvo

una mejora de 9,8%, hasta quedar en 11.055 ddlares por tn pp.

Las ventas a Chile se contrajeron 4,1% anual en los primeros seis meses del afio y, se
ubicaron en 9.248 tn pp (3,7% del total).

Durante julio se observd una suba de 7,7% en el precio promedio de la hacienda

negociada en el mercado de Cafuelas, hasta quedar en $ 2.367,7 por kilo vivo. En esta
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oportunidad, el aumento estacional de los valores de vacas y toros fue el principal factor

explicativo del cambio registrado entre junio y julio.

En el séptimo mes del afio el nivel general del indice de Precios al Consumidor del
Gran Buenos Aires (IPC-GBA INDEC) registré un alza de 1,9% mensual y quedd ubicado
37,6% por encima del promedio de julio de 2024, marcando la menor suba en cuatro afios y

medio.

En esta oportunidad, el capitulo alimentos y bebidas no alcohdlicas registré un alza
apenas superior a la del nivel general (2,0% mensual), debido a un aumento de 2,2% en los
precios de los alimentos y a un incremento de 0,8% en las bebidas no alcohdlicas. Los
mayores aumentos se concentraron en frutas y verduras (estacionales; 8,5% y 6,4% mensual,
respectivamente) y en pan y cereales (2,3%). En cambio, los rubros leche, productos lacteos
y huevos; aceites, grasas y manteca; azucar, dulces, chocolate, golosinas; y carnes y
derivados, exhibieron subas inferiores al promedio de los alimentos. En particular, el precio
promedio de carnes y derivados subié 1,5% con relacién a junio, producto del alza de
5,4% del precio del pollo entero. En cambio, el valor promedio de los cortes vacunos
experimento una suba de sé6lo 0,5% mensual, la mas baja desde octubre del aiio pasado.
Es decir, entre junio y julio el precio relativo de la carne vacuna verificé una caida de
4,7% con respecto al pollo entero, ubicandose casi 2,0% por debajo del promedio de

los ultimos nueve anos.

Por segundo mes consecutivo, en julio el precio del asado no tuvo cambios y el del
cuadril mostré una caida de 0,5% con relacion a junio. Del otro lado se ubicaron la nalga, con

un alza de 0,4%, la carne picada comun, con otra de 1,1%, y la paleta, con una suba de 1,4%.
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INDICADORES ECONOMICOS SECTORIALES:

1. FAENA Y PRODUCCION DE CARNE:

La faena de hacienda vacuna ascendi6 a 1,244 millones de cabezas en julio de 2025,
de las cuales 47,8% fueron hembras. Con relacion a junio se verificd un incremento de la
actividad de 0,7%, cuando se corrige la serie por el nUmero de dias laborables. Por su parte,
con respecto a julio del afio pasado la faena fue 1,4% menor (-17,75 mil cabezas). Fue el
noveno julio con mayor faena entre los ultimos cuarenta y seis julios, ubicandose justamente
detras de julio de 2024. En tanto, la importancia de las hembras en la faena total volvio a
ubicarse muy por encima del limite superior que es consistente con el mantenimiento del stock

de hacienda.

En julio se faenaron 649,6 mil machos, es decir 1,3% menos que doce meses atras (-
8.351 cabezas). Del total, 534,9 mil fueron novillitos (-2,0% anual; -10,7 mil cabezas), 95,5 mil

fueron novillos (+4,5%; +4.123 cabezas), y 19,1 mil fueron toros (-8,4%; -1,76 mil cabezas).

La faena de hembras totalizé 595,0 mil cabezas en el séptimo mes del afio, guarismo
que resultd 1,6% inferior al de julio de 2024 (-9.398 cabezas). La contraccion fue producto
principalmente de la disminucion de la faena de vacas, que sumé 255,27 mil cabezas, es decir
2,7% menos que un afo atras (-7,2 mil cabezas). En tanto, la faena de vaquillonas totalizd
339,77 mil cabezas y experimenté un retroceso de 0,6% anual (-2,2 mil cabezas). Y con estos
guarismos, el ratio hembras/faena total se ubicé en 47,8%, igualando los registros de junio 25
y julio ’24, y manteniéndose muy por encima de los valores consistentes con el sostenimiento

del rodeo.
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CICCRA
FAENA POR CATEGORIA
Julio '25 vs. julio '24 - Variaciones relativas
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Fuente: CICCRA, con datos de la sec. de agric., gan. y pesca. * '24/'25 provisorio.

FAENA POR CATEGORIA
Julio '25 vs. julio '24 - Variaciones absolutas
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Fuente: CICCRA, con datos de la sec. de agric., gan. y pesca. * '24/'25 provisorio.
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EVOLUCION DE LA FAENA DE HEMBRAS
Julio de 1998 a 2025* - En % del total
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Mlnagrl y estim. propias. * '23/'25 provisorio.

** Las lineas negras marcan el intervalo critico considerado necesario para sostener el stock.
Si la barra esta por arriba implica liquidacion. Si esta por debajo implica retencion de vientres.

En enero-julio de 2025, un total de 356 establecimientos faen6 7,86 millones de
cabezas de hacienda vacuna, un numero similar al de la faena registrada en enero-julio del
afno pasado (+0,4%; +27,9 mil cabezas). Puesto en una perspectiva ‘histérica’, el nivel de
actividad sectorial ocup6 el puesto N° 17 entre los ultimos cuarenta y seis afos, y fue 3,7%

mayor al promedio de los primeros siete meses de 1980 a 2024.

En el caso de los establecimientos habilitados por el Senasa, la faena sumé 6,078
millones de cabezas en el periodo analizado y fue equivalente a 77,4% del total faenado. La
faena promedio por establecimiento fue de 44,36 mil cabezas en siete meses, siendo
equivalente a 6,34 mil cabezas por mes. Por su parte, los restantes establecimientos faenaron
1,778 millones de cabezas, es decir 22,6% del total, a un promedio de 8,12 mil cabezas por

establecimiento y 1,16 mil cabezas por establecimiento por mes.

En total se faenaron 4,14 millones de machos, lo que arrojé un incremento de 1,9%
interanual (+78,8 mil cabezas). La faena de novillos aumentdé 11,7% anual, hasta totalizar
648,5 mil cabezas (15,7% de la faena de machos; +68,0 mil cabezas). En tanto, la faena de
novillitos avanzé apenas 0,7% anual, hasta alcanzar un total de 3,383 millones de cabezas

(81,7% de la faena de machos; +22,0 mil cabezas).
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Del lado de las hembras, la faena descendié 1,4% anual, hasta quedar en 3,712
millones de cabezas en los primeros siete meses del afo (-50,9 mil cabezas). Esto se debid
a una contraccién de la faena de vacas muy superior al incremento que registré la faena de
vaquillonas. La faena de vacas cay6 10,6% anual y totalizé 1,483 millones de cabezas. En
cambio, la faena de vaquillonas crecié 5,9% anual, hasta llegar a 2,229 millones de cabezas.
Y al comparar el nivel faenado de hembras con el total, el ratio se ubicé en 47,3%. Si bien
descendié 0,8 puntos porcentuales con relacion al pico verificado en enero-julio de 2024, de
igual manera se sostuvo por encima del limite superior del intervalo que resulta compatible

con el mantenimiento del stock de hacienda vacuna por cuarto afo consecutivo.

La produccion de carne vacuna fue equivalente a 291 mil toneladas res con hueso (tn
r/c/h) en el séptimo mes del afio. Con relacién a junio resultd 1,7% mayor, corrigiendo la serie
por el numero de dias laborables. Esto fue producto de una mayor faena de animales y de un
mayor peso promedio en gancho de los animales, que llegé a 233 kilos en julio del corriente
afno (+1,0% mensual). En tanto, con respecto a julio de 2024 la produccion de carne fue
apenas 0,3% mayor, producto de una suba del peso promedio en gancho de 1,7%, que mas

que compenso la retraccion de 1,4% del numero de cabezas faenadas.

En los primeros siete meses del ano se produjeron 1,812 millones de tn r/c/h de carne

vacuna, es decir 1,7% mas que en enero-julio del afo pasado.
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FAENA DE GANADO VACUNO
En millones de cabezas
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '23/'25 provisorio.

FAENA DE GANADO VACUNO
En millones de cabezas
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '23/'25 provisorio.
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FAENA DE HACIENDA VACUNA
7 meses de 1990-2025* - En millones de cabezas
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '23/'25 provisorio.

PRODUCCION DE CARNE VACUNA

En miles de toneladas r/c/h
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PRODUCCION DE CARNE VACUNA
En miles de toneladas r/c/h
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '23/'25 provisorio.
PRODUCCION DE CARNE VACUNA
7 meses de 1990 a 2025* - En millones de toneladas r/c/h
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '23/'25 provisorio.
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PESO PROMEDIO DE LA HACIENDA FAENADA
7 meses de 1996 a 2025* - En tn res c/hueso/gancho
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '23/'25 provisorio.

FAENA DE HEMBRAS
2007-2025 - trimestral y 2023-2025 mensual - En % del total
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '23/'25 provisorio.

Las lineas negras delimitan la banda dentro de la cual el stock de ganado vacuno se mantiene estable. Si la linea azul
esta por arriba implica liquidacion de vientres. Por debajo implica retencién de vientres.
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FAENA TOTAL Y DE HEMBRAS
2011-2025* - Var. % respecto a igual periodo del afio anterior
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '23/'25 provisorio.

EVOLUCION DE LA FAENA DE HEMBRAS
7 meses de 2003 a 2025* - En % del total
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '23/'25 provisorio.

** Las lineas negras marcan el intervalo critico considerado necesario para sostener el stock.
Si la barra esta por arriba implica liquidacion. Si esta por debajo implica retencion de vientres.
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2. CONSUMO INTERNO:

En enero-julio de 2025 la industria frigorifica produjo un total de 1,812 millones de
toneladas res con hueso (tn r/c/h) de carne vacuna, es decir 1,7% mas que en enero-julio de

2024. En términos absolutos la produccién de carne vacuna se expandio en 30,0 mil tn r/c/h.

Del lado de la demanda, la externa habria disminuido 15,4% con relacion a enero-julio
del ano pasado, totalizando 445,5 mil tn r/c/h. En linea con el analisis de la seccion N° 3 de
este Informe, en lo que transcurrié del afno fue la reduccion de las exportaciones a China la

que explico la contraccion del total exportado.

La mayor produccién y la menor demanda externa se tradujeron en un mayor consumo
aparente de carne vacuna. En los primeros siete meses del afio el consumo interno habria
ascendido a 1,366 millones de tn r/c/h, superando en 8,9% al total consumido en el mismo
lapso de 2024.

En lo que respecta al consumo de carne vacuna por habitante, en julio fue equivalente
a 49,8 kilos/afo, considerando el promedio movil de los ultimos doce meses. En términos

interanuales este guarismo experimentd una recuperacion de 4,1% (+2,0 kg/hab/afio).
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PRODUCCION DE CARNE VACUNA AL MERCADO INTERNO
Promedio mensual para 7 meses de '96-'25* - En miles de tn r/c/h
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Fuente: CICCRA, estimacioén propia. * '23/'25 provisorio.

OFERTA Y DEMANDA DE CARNE

Periodo Produccion Exportacion Consumo total Concs:Fr’Tilc; per Exportacion | Consumo total
Tn res c/hueso | Tn res c/hueso | Tn res c/hueso kg/afio s/faena total s/faena total

12 meses de...
2021 2.981.690 726.169 2.255.521 49,7 24,4% 75,6%
2022 3.150.851 803.499 2.347.352 51,1 25,5% 74,5%
2023~ 3.287.046 852.818 2.434.228 52,5 25,9% 74,1%
2024 * 3.178.044 934.866 2.243.177 47,8 29,4% 70,6%
Var. % '24-'23 -3,3% 9,6% -7,8% -8,9% 13,4% -4,7%
Var. abs. '24-'23 -109.002 82.049 -191.051 -4,66 3,5% -3,5%
7 m. de... Pr. mév. 12 m.
2021 1.693.527' 433.414 1.260.114 49,4 25,6% 74,4%
2022 1.764.194' 458.280 1.305.914 50,4 26,0% 74,0%
2023 1.949.383 f 495.699 1.453.685 54,0 25,4% 74,6%
2024 * 1.781 .822' 526.631 1.255.191 47,9 29,6% 70,4%
2025 * ** 1.811.828 445.548 1.366.280 49,8 24,6% 75,4%
Var. % '25-24 1,7% -15,4% 8,9% 4,1% -16,8% 7,0%
Var. abs. '25-'24 30.006 -81.083 111.089 2,0 -5,0% 5,0%

Fuente: CICCRA, con datos de Minagri, Senasa, Indec y estimaciones propias.

1. Exportaciones de carne vacuna. No incluye exportaciones de huesos con carne.

* Provisorios. ** Exportaciones estimadas.
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CICCRA

EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA
7 meses de 1996 a 2025 - Importancia s/produccién total
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Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA, Minagro y Senasa.

CONSUMO INTERNO DE CARNE VACUNA
7 meses de 1996 a 2025 - Importancia s/produccién total
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Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA, Minagri y Senasa.

16

Julio 2025



CICCRA Documento N° 294

CONSUMO DE CARNE VACUNA POR HABITANTE
A julio de '05-'25* - Promedio movil 12 meses - En kg/afio

80 -
69,1
70 - 66,4579
61,3624 61,3 61.760,9,4 , 501
60 - 55.857.8 56,5573 g
527 54,0
x 51,0, 450,4
50 49,4 476498
40 - I I
+4,1%
30 - °
anual
20 -

0506 0708091011 1213141516 17 18 19 20 21 22 23 24 25
Fuente: CICCRA, estimacion propia. * '23/'25 provisorio.
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3. EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA:

En junio de 2025 las exportaciones de carne vacuna ascendieron a 50,6 mil toneladas
peso producto (tn pp; sin considerar las exportaciones de huesos con carne) y nuevamente
marcaron el nivel mas alto del afio. Con relacion a mayo fueron 15,7% mayores y con relacion
a junio de 2024 el incremento fue de 6,7%. La recuperacion (mensual e interanual) de los
embarques a China fue el principal factor explicativo del aumento total, ya que mas que

compenso las bajas observadas en los envios a la Unién Europea, EE.UU. y Chile.

Las exportaciones a China totalizaron 36,3 mil tn pp en el sexto mes del afo,
representado 71,8% del total exportado. Con respecto a mayo, resultaron 32,0% mayores

(+8.809 tn pp). En tanto, al comparar con igual mes de 2024, la mejora fue de 9,3% (+3.086
tn pp).

EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA *
Enero '22 - junio '25 - Miles de toneladas peso producto

80 -
0 58,3 60,2
60 - 54,7554 565 ’
52,4 A
50 [y 461 m&ﬂ SRy 52,5 IO
40 | Y
40,2
30 - 36,0
20 - —o—Exportaciones mensuales
10 - e==f xpo promedio mensual por afo calendario
0 * Excluye expo de huesos con carne (marzo-junio '25 estimado).

EAJOEAJOEAJOEAJIDO
'22 '23 ‘24 '25
Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA-SENASA (hasta '17), INDEC (desde '18) y SAGyP.

El precio promedio de las exportaciones de cortes vacunos fue equivalente a 6.089
ddlares por tn pp en junio de 2025, guarismo que se ubicé 5,6% por debajo del promedio de
mayo, pero 43,0% por encima del promedio de junio del afio pasado. La mayor participacion

de los embarques a China, que tienen un valor unitario muy inferior al promedio general (por
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los cortes involucrados y por ser congelados), y la baja del valor unitario de estas ventas (-
1,1% mensual), fueron los factores que mas influyeron en la dinamica del valor promedio de
la tonelada exportada desde Argentina entre mayo y junio. Esto mas que compensoé las subas
verificadas en los precios promedio de las ventas a Paises Bajos, EE.UU., Chile, Alemania,
Brasil e Israel. Asimismo, en los ultimos doce meses la recuperacion del precio promedio de
exportacion fue producto de una mejora generalizada en todos los mercados mas importantes
para la industria frigorifica vacuna argentina. En particular, el precio promedio de las ventas a
China, principal destino, aumentoé 48,5% entre junio de 2024 e igual mes del corriente afo. En
tanto, las mayores subas de precios se observaron en las ventas a EE.UU. y México, 54,3%

y 51,2% anual, respectivamente.

La facturacién fue equivalente a 307,9 millones de ddlares en el sexto mes del afio,
resultando 9,3% mayor a la de mayo y 52,7% superior a la de un afio atras (+106,2 millones
de ddlares). Las ventas a China explicaron 62,4% del aumento de los ingresos totales entre
mayo y junio del corriente afio, al tiempo que explicaron la totalidad del incremento interanual

de la facturacion total.

EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA
Junio de '05-'25 - En miles de toneladas peso producto

02,7
50

40,6 41,7

40

30 || 90
22,3

20 | [16,8 16,216,5
13,6

3g 163
10,4111 1.7
0 I I I I I I H I I I I I I I I I I I I
05 07 09 11 13 15 17 19 21 23 25

Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA-SENASA (hasta '17), INDEC (desde '18) y SAGyP.
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EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA
6 meses de '05-'25 - En miles de toneladas peso producto
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Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA-SENASA (hasta '17), INDEC (desde '18) y SAGyP.

EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA
6 meses de '05-'25 - En miles de ddlares corrientgs
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Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA-SENASA (hasta '17), INDEC (desde '18) y SAGyP.
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EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA
6 meses de '05-'25 - Délares corrientes por tn peso producto
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Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA-SENASA (hasta '17), INDEC (desde '18) y SAGyP.

500 -
450 -
400 -
350 -
300 -
250 -
200 -
150 -
100 -
50 -

| 231
| 224

144

7168

EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA
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Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA-SENASA (hasta '17), INDEC (desde '18) y SAGyP.
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En enero-junio de 2025 la industria exporté un total de 252,2 mil tn pp de carne vacuna,
es decir 17,7% menos que en el primer semestre del afio pasado (-54,2 mil tn pp). En términos
netos, las menores compras por parte de China fueron las que explicaron toda la contraccion
(-28,4% anual; -61,6 mil tn pp). Pero, el precio promedio de los cortes vacunos exportados
registr6 una recuperacion de 37,1% anual, llegando a 5.912 dodlares por tn pp. En
consecuencia, los ingresos totales fueron equivalentes a 1.490,9 millones de ddlares en la
primera mitad del afo, resultando 12,9% mayores en la comparacién interanual (+170,0

millones de ddlares).

Con la recuperacion de junio, las ventas de carne vacuna a China ascendieron a 155,7
mil tn pp en el primer semestre del afo y redujeron la caida interanual a 28,4% (-61,6 mil tn
pp). La participacion de estas ventas en el total exportado pasé de 70,9% en los primeros seis
meses de 2024 hasta 61,7% en el mismo periodo del corriente afio (-9,2 puntos porcentuales).
Por su parte, el precio promedio se incrementé 33,6% anual, hasta quedar en 4.355 dodlares
por tn pp. Con estos guarismos, los ingresos totales sumaron 678,0 millones de ddlares

(45,5% del total; -30,6 millones de ddlares) y redujeron la caida interanual a ‘s6lo’ 4,3%.

Las exportaciones a Israel totalizaron 22.354 tn pp de carne vacuna en el periodo
analizado (8,9% del total) y superaron en 22,1% a las registradas en enero-junio de 2024. En
estas ventas, el precio promedio fue equivalente a 7.584 ddlares por tn pp, lo que arrojo una
recuperacion de 32,0% anual. Mas cantidad y mayor precio se tradujeron en una suba de la
facturaciéon de 61,1% anual, resultando equivalente a 169,5 millones de doélares (11,4% del

total; +64,3 millones de ddlares).

A EE.UU. se exportaron 18.427 tn pp (7,3% del total), es decir 10,8% mas que en
enero-junio de 2024. En este caso, el valor unitario promedio subi6é 30,6% anual y llegd a
7.079 ddlares por tn pp. Por lo tanto, los ingresos experimentaron un incremento de 44,7%

anual, hasta totalizar 130,4 millones de ddlares (8,7% del total).

Las ventas de carne vacuna a Alemania registraron una recuperacion de 8,0% anual
y fueron equivalentes a 11.503 tn pp (4,6% del total). Asimismo, el precio promedio tuvo una
mejora de 20,4% anual, hasta ubicarse en 12.457 délares por tn pp. Y todo esto se tradujo en
una facturacién equivalente a 143,3 millones de délares, la que resulté 30,0% superior a la de
enero-junio de 2024 (9,6% del total).

Julio 2025 22



CICCRA Documento N° 294

A los Paises Bajos se exporté un total de 10.095 tn pp de carne vacuna (4,0% del
total), es decir 46,9% mas que en el primer semestre de 2024. Pero el precio promedio de
estas ventas fue uno de los que menos se recuperd en la comparacion interanual, siendo la
mejora de 9,8%, hasta quedar en 11.055 ddlares por tn pp. En este caso, los ingresos
aumentaron 61,3% en la comparacion interanual, hasta resultar equivalentes a 111,6 millones
de dolares (7,5% del total).

Las ventas a Chile se contrajeron 4,1% anual en los primeros seis meses del afioy se
ubicaron en 9.248 tn pp (3,7% del total). En tanto, el valor unitario subié 18,1% anual, hasta
ubicarse en 7.877 délares por tn pp. En consecuencia, la facturacion resulté 13,2% mayor en

términos anuales, equivaliendo a 72,9 millones de dodlares (4,9% del total).

A ltalia se exportaron 3.015 tn pp de carne vacuna (1,2% del total; +5,1% anual). El
precio promedio ascendié a 10.860 dolares por tn pp, lo que representd un incremento de
15,4% anual. En consecuencia, los ingresos por estas ventas crecieron 21,3% anual, llegando

a 32,7 millones de dodlares (2,2% del total).

Las exportaciones de carne vacuna a Canada se mantuvieron en 2.871 tn pp en los
primeros seis meses del afio (1,1% del total), ya que no se registraron embarques durante el
sexto mes del ano. Y el precio promedio se ubicd en 4.856 ddlares por tn pp. Por su parte, los

ingresos generados fueron equivalentes a 13,94 millones de ddlares (0,94% del total).

En lo que respecta a las exportaciones a México, en enero-junio de 2025 sumaron
2.692 tn pp de carne vacuna (1,1% del total) y pasaron a ser 23,7% menores a las de un ano
antes. La drastica caida de los envios de junio del corriente afo con respecto a los de junio
de 2024, fue lo que explicé la reversion del signo. En tanto, el precio promedio resulté 8,3%
mayor al de enero-junio de 2024, siendo equivalente a 5.694 ddlares por tn pp. En
consecuencia, la facturaciéon cayé 17,4% anual, totalizando 15,33 millones de ddlares (1,0%
del total).

Las ventas a Brasil totalizaron 2.516 tn pp de carne vacuna argentina en los primeros
seis meses del ano. Estas fueron 28,5% inferiores a las realizadas en enero-junio de 2024
(1,0% del total). Por su parte, el precio promedio subié 10,4% anual, hasta quedar en 11.077

dolares por tn pp. La caida de las ventas mas que compensé la recuperacion del precio

Julio 2025 23



CICCRA Documento N° 294

promedio, con lo cual la facturacién disminuy6 21,0% anual y fue equivalente a 27,9 millones
de ddlares (1,87% del total).

Por ultimo, se exportaron a Espana 822 tn pp de carne vacuna argentina en los
primeros seis meses del afio (0,33% del total), una cantidad casi idéntica a la embarcada en
enero-junio del afio pasado. Pero, el precio promedio tuvo una recuperacion de 28,1% anual,
y se ubico en 12.267 ddlares por tn pp. En consecuencia, la facturacién mostré una mejora de

28,4% interanual y fue equivalente a 10,1 millones de dolares (0,68% del total).
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EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA
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Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA-SENASA (hasta '17), INDEC (desde '18) y SAGyP.

EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA
2005-2025, mensual - En millones de US$
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Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA-SENASA (hasta '17), INDEC (desde '18) y SAGyP.
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PRECIO PROMEDIO DE EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA
2005-2025, mensual - En US$ por tn pp y por tn r/c/h
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Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA-SENASA (hasta '17), INDEC (desde '18) y SAGyP.

—USS$ por tn r/c/h  —US$ por tn pp

EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA A CHINA *

2017-2025, mensual - Participacion % sobre el total
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Fuente: CICCRA, con datos del INDEC. * Excluye huesos con carne.
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EXPO DE CARNE VACUNA POR DESTINOS

Junio de 2024 y 2025 - Distribucién % del volumen
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Fuente: CICCRA, con datos de INDEC.

EXPO DE CARNE VACUNA POR DESTINOS
Junio de 2024 y 2025 - Distribucion % del valor
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Fuente: CICCRA, con datos de INDEC.
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EXPO DE CARNE VACUNA POR DESTINOS

Enero-junio de 2024 y 2025 - Distribucion % del volumen
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Fuente: CICCRA, con datos de INDEC.
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4. DINAMICA DEL PRECIO DE LA HACIENDA:

Durante julio se observd una suba de 7,7% en el precio promedio de la hacienda
negociada en el mercado de Cafiuelas, hasta quedar en $ 2.367,7 por kilo vivo. En esta
oportunidad, el aumento estacional de los valores de vacas y toros fue el principal factor
explicativo del cambio registrado entre junio y julio. En tanto, en los ultimos doce meses el
precio de la hacienda en pie se incrementé 49,5% y la desagregacién mostré alzas similares
en todas las categorias. Por su parte, al medirlo en ddlares oficiales, el valor de la hacienda
en pie se recuperd 9,0% con relacion a julio de 2024, y en délares ‘libres’ hizo lo propio en
58,0%.

PRECIO PROMEDIO (EN $) DE LA HACIENDA VACUNA
Periodo enero 2023 - julio 2025

2.750 7 Feb. 25
- Jul. 25
2.206,3 53678
2.200 -
1.650 -
Oct. '24
1.740,96
1.100 - May. 24
1.332,5
Feb.23 613,14
550 -
Jun. '23
0 T T 1 3\42\ 1\ T T T 7177 1T T 1 1T 17 1T T 17 1T T T T T T T T T T T T T7:1
E '23 E '24 E '25

Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A. y Mercado Agroganadero S.A.

Julio 2025 29



CICCRA Documento N° 294

Jul. '25 |Var. % respecto a

PRECIO PROMEDIO HACIENDA Categoria mes |igual mes igual mes

2021-2025 - $ por kilo vivo $fkilo vivo| | vio | afio ant. anfe:Int-
3.000 Novillos 2.9243 3,6% 50,9% 25,9%
2500 2.232,72:367.7 Novillitos 3.096,4 0,6%  49,7% 24,9%
’ % Vaquillonas 29119 0,6% 51,6% 26,4%
2.000 VACAS Esp.Joven h 430 1.864,8 7.6%  44,3% 20,4%
1.500 VACAS Esp.Joven + 430 2.032,0 11,6% 46,9% 22,5%
VACAS Regulares 1.721,1 15,8% 52,0% 26,8%
1.000 VACAS Conserva Buena 1.481,8 12,7% 52,5% 27.2%
500 VACAS Conserva Inferior 1.367,4 19,4% 59,2% 32,8%
Vacas 1.782,7 19,1% 52,9% 27,5%
0 ) . ' i ‘ Toros 1.797,6 12,6% 49,4% 24,6%
E'21 E'22 E'23 E'24 E'25 MEJ 2.664,3 4,0% 54,3% 28,7%
Promedio 2.367,7 7.7% 49,5% 24,7%

Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Cafiuelas. Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Cafiuelas.

En el séptimo mes del afo el precio del kilo vivo comercializado en Canuelas registrd
una suba de 7,7% mensual y se ubicé en $ 2.367,7, tras cinco meses en los cuales se mantuvo
en torno a un promedio de $ 2.211,0. Este aumento se explicd principalmente por las subas
estacionales de los valores unitarios de vacas y toros, que fueron de 19,1% y 12,6% mensual,
respectivamente. En el caso de las vacas, el precio llegoé a $ 1.782,7 por kilo vivo. En el caso
de los toros, subié hasta $ 1.797,6 por kilo vivo. En un segundo escalén quedaron los MEJ y
los novillos, con alzas de precios de 4,0% y 3,6% mensual. Por su parte, los valores promedio
de los novillitos ($ 3.096,4 por kilo vivo) y vaquillonas ($ 2.911,9 por kilo vivo) subieron 0,6%
en el ultimo mes. En el caso de las vaquillonas, hubo subas importantes en las especiales de
mas de 390 kilos y en las regulares (4,8% y 6,3% mensual), pero su impacto en la dinamica
del precio promedio de la categoria fue bajo, porque son las de menor valor unitario. Y en el
caso de las vacas, todas las categorias exhibieron importantes incrementos en el mes. Por un
lado, los valores de las vacas regulares y de las conserva buena e inferior fueron los que mas
aumentaron (15,6%, 12,7% y 19,4%), pero también contribuy6 el mayor numero de cabezas

comercializadas de las vacas especiales, que son las de mayor valor unitario.

Jul. '25 |Var. % respecto a

PRECIO PROMEDIO HACIENDA Categoria mes | igual mes igual mes

2021-2025 - $ por kilo vivo Sikilo vivo| Ut | o ant, an:;:lnt.
3.000 Novillos 2.924,3 3,6% 50,9% 25,9%
2500 2.232,72:367.7 Novillitos 3.096,4 06%  49,7% 24,9%
P Vaquillonas 2.911,9 0,6% 51,6% 26,4%
2.000 VACAS Esp.Joven h 430 1.864,8 7.6%  44,3% 20,4%
1.500 VACAS Esp.Joven + 430 2.032,0 11,6% 46,9% 22,5%
VACAS Regulares 1.721,1 15,8% 52,0% 26,8%
1.000 VACAS Conserva Buena 1.481,8 12,7% 52,5% 27,2%
500 VACAS Conserva Inferior 1.367,4 19,4% 59,2% 32,8%
Vacas 1.782,7 19,1% 52,9% 27,5%
0 ) . ' i ‘ Toros 1.797,6 12,6% 49,4% 24,6%
E'21 E'22 E'23 E'24 E'25 MEJ 2.664,3 4,0% 54,3% 28,7%
Promedio 2.367,7 7,7% 49,5% 24,7%

Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Cafiuelas. Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Cariuelas.
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En la comparacion interanual, la suba de 49,5% del promedio general fue producto de
un aumento bastante uniforme de todas las categorias. Tal como se puede observar en el
cuadro de la pagina anterior, los MEJ registraron la mayor suba, que fue de 54,3% anual.
Detras se ubicaron vacas (52,9%), vaquillonas (51,6%), novillos (50,9%), novillitos (49,7%) y
toros (49,4%).

PRECIO DE LA HACIENDA EN LINIERS
Periodo enero 1991 - julio 2025 - En US$ corrientes

3 -
——Hacienda - dolares oficiales x kilo vivo Nov. 23
- . Hilrac! v kiln ui 2,46
—Hacienda - ddlares 'libres' x kilo vivo Nov.'15  Feb.'22
Mar."12 5 048 2,153
5 2,060 ,
LR * 1,869
T
0,504
0,329
0 T 1T T T 1T 1T T 1T T T T T T T T T T T T 1T 1T 1T T T

N s s e s s
E EEEEEETEETEFEE E E E E E
'91'93 '95'97 '99 '01 '03 '05'07 '09 11 '13'15'17 '19 '21 '23 '25

Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A. y Mercado Agroganadero S.A.

Cuando se lo mide en dolares oficiales, el precio del kilo vivo de los animales
negociados en Cafuelas se ubicé en US$ 1,87 por kilo en julio de 2025 (ver cuadro N° 2 de
la seccion N° 6). Con relacién a junio se observd una variacion de solo 0,3%, producto de un
alza del valor promedio en pesos del animal similar al aumento de la cotizacion en pesos del
billete norteamericano (7,7% vs. 7,4%). El valor en ddlares se mantuvo 6,0% por debajo del
promedio alcanzado en el semestre dic. '24-mayo '25, pero resulté 9,0% mayor al promedio

de un ario atras. El precio del novillo llegé a US$ 2,3 por kilo vivo, el del novillito, a US$ 2,45

y el de la vaquillona a US$ 2,3. En tanto, los valores de las vacas y de los toros alcanzaron

niveles de US$ 1,41 y US$ 1,42 por kilo vivo, respectivamente.

En lo que respecta al precio promedio del kilo vivo medido en ddlares ‘libres’, en julio

llegd a US$ 1,851 por kilo vivo. Fue un valor similar al de junio (0,3%), pero resulté 58,0%
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mayor al promedio de julio de 2024 (ver cuadro N° 3 de la seccion N° 6). En la comparacion
mensual, soélo mejoraron los precios de las vacas y de los toros, por la cuestion estacional
planteada mas arriba. En cambio, las restantes categorias exhibieron caidas de precios en
ddlares libres en el ultimo mes. Y en la comparacién interanual, los valores de todas las

categorias se recuperaron a un ritmo similar.
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5. DINAMICA DE LOS PRECIOS MINORISTAS:

En el séptimo mes del afio el nivel general del indice de Precios al Consumidor del
Gran Buenos Aires (IPC-GBA INDEC) registré un alza de 1,9% mensual y quedd ubicado
37,6% por encima del promedio de julio de 2024, marcando la menor suba en cuatro afios y

medio.

En esta oportunidad, el capitulo alimentos y bebidas no alcohdlicas registré un alza
apenas superior a la del nivel general (2,0% mensual), debido a un aumento de 2,2% en los
precios de los alimentos y a un incremento de 0,8% en las bebidas no alcohdlicas. Los
mayores aumentos se concentraron en frutas y verduras (estacionales; 8,5% y 6,4% mensual,
respectivamente) y en pan y cereales (2,3%). En cambio, los rubros leche, productos lacteos
y huevos; aceites, grasas y manteca; azucar, dulces, chocolate, golosinas; y carnes y
derivados, exhibieron subas inferiores al promedio de los alimentos. En particular, el precio
promedio de carnes y derivados subié 1,5% con relacién a junio, producto del alza de
5,4% del precio del pollo entero. En cambio, el valor promedio de los cortes vacunos
experimenté una suba de sélo 0,5% mensual, la mas baja desde octubre del afio pasado.
Es decir, entre junio y julio el precio relativo de la carne vacuna verificé una caida de
4,7% con respecto al pollo entero, ubicandose casi 2,0% por debajo del promedio de

los ultimos nueve anos.
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PRECIOS CONSUMIDOR - NIVEL GRAL. Y CARNE VACUNA
Periodo enero 2017 - julio 2025 - Var. % anual

400% -
-=IPC ng

-o-Carne vacuna

300%

200%

100%

O% I I I I I I I I
E17 EM8 EM9 E'20 E'21 E'22 E'23 E'24 E'25
Fuente: CICCRA, con datos del INDEC y estim. propias.

Por segundo mes consecutivo, en julio el precio del asado no tuvo cambios y el del
cuadril mostré una caida de 0,5% con relacion a junio. Del otro lado se ubicaron la nalga, con
un alza de 0,4%, la carne picada comun, con otra de 1,1%, y la paleta, con una suba de 1,4%.

Por su parte, la caja de hamburguesas registré un aumento de 2,0% mensual.
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IPC GBA - CARNE VACUNA Y POLLO
Var. julio 25 vs. junio 25

Asado

0,1%

Carne picada com(n IPC ng =1,9%

Paleta
Cuadrit0,5%
Nalga
Hamburguesas congeladas

Pollo entero 5,4%

IPC GBA - CARNE VACUNAY POLLO
Var. julio 25 vs. abril 18

Asado 7.673,5%

Carne picada comun 8.462,8%

Paleta 8.493,3%
IPC ng = 6.484,4%
Cuadril 8.078,7%

Nalga 8.355,2%
Hamburguesas congeladas 6.739,2%
Pollo entero 8.637,5%

Fuente: CICCRA, con datos de INDEC.

IPC GBA - CARNE VACUNAY POLLO
Var. julio 25 vs. julio 24
Asado 65,2%

Carne picada comun

Paleta 53,8%

Cuadril 58,5%
Nalga 59,2%
Hamburguesas congeladas 50,8%
Pollo entero 47,0%

IPC GBA - CARNE VACUNAY POLLO
Var. julio 25 vs. abril '18 - EQUIV. MENSUAL

Asado 5,13%
Carne picada comun 5,25%
Paleta 5,25%
IPC ng = 4,93%

Cuadril 5,19%
Nalga 5,23%

Hamburguesas congeladas 4,98%
Pollo entero 5,27%

IPC ng = 37,6%

Y al comparar con julio de 2024, mientras el valor promedio de los alimentos subi6

29,8%, el de las carnes y derivados hizo lo propio en 53,0%. En este periodo, el precio de los

cortes vacunos subio 55,5% y el valor del pollo aumenté 47,0%. A pesar de la estabilidad de

los ultimos dos meses, el valor del kilo de asado continué liderando las subas interanuales,

con 65,2% anual. Detras quedaron la nalga (59,2%), el cuadril (58,5%), la paleta (53,8%) y la

carne picada comun (40,8%). En tanto, el valor de la caja de hamburguesas aumenté 50,8%

en los ultimos doce meses.
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6. BANCO DE DATOS:

PRECIO DE LA HACIENDA VACUNA EN PIE

En pesos por kilogramo vivo

Periodo toTaL | Novi- | Novi- | Vaqui- | v oo | Toros | MEJ
llos llitos llonas

jul-24 1.583,9| 1.937,6| 2.067,8| 1.921,3|] 1.166,3| 1.203,3| 1.726,6
jun-25 2.199,3| 2.822,7| 3.078,1] 2.895,7| 1.496,5 1.596,4 2.561,6
jul-25 2.367,7| 2.924,3| 3.096,4| 2.911,9| 1.782,7 1.797,6) 2.664,3
7m25 2.207,8] 2.692,0] 2.924,8| 2.805,9] 1.519,8] 1.591,2] 2.533/4
Var. % respecto a...

mes anterior 7,7% 3,6% 0,6% 0,6% 19,1% 12,6% 4,0%
igual mes afio ant. 49,5%| 50,9%| 49,7% 51,6% 52,9%| 49,4% 54,3%
abr-18 8.447,8%|9.195,5%| 8.874,9%| 9.037,1%| 9.502,2%| 8.687,2%| 8.641,0%
dic-19 2.955,3%|3.428,3%| 3.494,1%| 3.368,5%| 2.715,5%| 2.522,8% | 3.430,4%
7m24 55,7%| 554%| 56,7%| 58,2%| 47,5%| 40,0%| 60,1%

Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A. y Mercado Agroganadero S.A.

PRECIO DE LA HACIENDA VACUNA EN PIE

En délares oficiales por kilogramo vivo

Periodo TOTAL Novi- N_o vi- | Vaqui- Vacas | Toros MEJ
llos llitos llonas

jul-24 L 1,71 L 2,10' 2,24' 2,08' 1,26' 1,30' 1,87
jun-25 1,86 2,39 2,61 2,45 1,27 1,35 2,17
jul-25 1,87 2,31 2,44 2,30 1,41 1,42 2,10
7m25 1,96 2,39 2,60 2,49 1,35 1,41 2,25
Var. % respecto a...

mes anterior 0,3% -3,4% -6,2% -6,3% 11,0% 4,9% -3,1%
igual mes afo ant. 9,0% 10,0% 9,2% 10,5% 11,5% 8,9% 12,5%
abr-18 36,7% 48,6% 43,5% 46,1% 53,5% 40,5% 39,8%
dic-19 44,4% 66,8% 69,9% 64,0% 33,1% 24,0% 66,9%
7m24 20,3% 20,1% 21,2% 22,4% 13,6% 7,7% 23,7%

Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A., Mercado Agroganadero S.A. y BCRA.

PRECIO DE LA HACIENDA VACUNA EN PIE

En délares 'libres' (CCL) por kilogramo vivo

Periodo ToTAL | Novi- | Novi- | Vaqui- |y, oo | 1oros | MEJ
llos llitos llonas

jul-24 1,17 1,43 1,53 1,42 0,86 0,89 1,28
jun-25 1,85 2,37 2,59 2,43 1,26 1,34 2,15
jul-25 1,85 2,29 2,42 2,28 1,39 1,41 2,08
7m25 1,81 2,20 2,39 2,30 1,24 1,30 2,07
Var. % respecto a...

mes anterior 0,2% -3,6% -6,4% -6,4% 10,9% 4,8% -3,2%
igual mes afio ant. 58,0%| 59,5% 58,3%| 60,2% 61,5% 57,9% 63,1%
abr-18 35,6% 47,4% 42,3% 44,9% 52,3% 39,4% 38,6%
dic-19 79,0%| 106,7%| 110,6%| 103,2% 64,9% 53,7%| 106,8%
7m24 50,7% 50,4% 51,5% 53,0% 42,9% 35,3% 54,5%

Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A., Mercado Agroganadero S.A. y del

mercado cambiario.
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