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EDITORIAL:

En octubre la faena de hacienda vacuna experimenté un rebote corregido por el
numero de dias laborables con respecto a septiembre, si bien no alcanzé para compensar la
retraccion observada en el bimestre agosto-septiembre. No obstante, por cuarto mes
consecutivo y octava vez en el afo, la faena resulto inferior a la del mismo mes de 2024. Todo
esto esta en linea con la menor zafra de terneros que genero la prolongada sequia de los
afios anteriores y la liquidaciéon de hembras que alcanzé un pico muy elevado entre los
segundos trimestres de 2024 y 2025. No obstante el impacto que todo esto esta teniendo en
los valores de los animales en pie, conforme avanza el afo el ratio faena de hembras-faena
total se mantiene muy elevado y bien por encima del intervalo compatible con el sostenimiento

del rodeo vacuno.

La faena de hacienda vacuna alcanzé a un total de 1,2 millones de animales en el
décimo mes de 2025. Esto implicé una mejora de 2,3% con relacién a septiembre, al corregir
por el numero de dias laborables. Pero, al comparar con octubre de 2024, se verificé una
nueva caida, de 6,4%, la cuarta consecutiva y la octava en diez meses.. En el mismo mes de

2024 ocupo el puesto N° 5.

En total se faenaron 628,2 mil machos en octubre, es decir 6,8% menos que doce
meses atras. En la comparacion interanual se observaron bajas en todas las categorias. En
el caso de los novillitos, la caida llegd a 6,3% anual y en el caso de los novillos fue de 11,4%

anual. En tanto, en el caso de los toros, la faena cayo 2,6% anual.

Lo mismo ocurrié con la faena de hembras entre octubre de 2024 y 2025, pero con
menor intensidad. Se faend un total de 572,8 mil cabezas en el periodo analizado y la
contraccioén interanual fue de 5,9% anual. Se faenaron 5,6% menos de vaquillonas y 6,5%

menos de vacas.

Como consecuencia de todo esto, en el décimo mes del afio la participacion de las
hembras en la faena total ascendié a 47,7%, ubicandose 0,2 puntos porcentuales por encima
del registro de octubre del afio pasado. Conforme avanza el afio el ratio faena de hembras-
faena total se mantiene muy elevado y bien por encima del intervalo compatible con el

sostenimiento del rodeo vacuno.
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En los primeros diez meses de 2025 la industria faené un total de 11,4 millones de
cabezas de hacienda vacuna. La comparacion interanual mostré una caida de 1,2% (-136,7
mil cabezas). En una perspectiva ‘histérica’, la actividad sectorial ocup6 el puesto N° 14 entre
los ultimos cuarenta y seis afios, al tiempo que resultd 5,1% mayor al promedio de los primeros
diez meses de 1980 a 2024.

Segun las estadisticas del Senasa, los 137 establecimientos habilitados por el Senasa
faenaron 8,82 millones de cabezas en diez meses, concentrando 77,4% del total faenado en
el ano. En tanto, el conjunto de frigorificos restantes faeno 2,575 millones de cabezas, es decir
22,6% del total.

En la comparacion interanual se observaron mayores faenas de novillos y de
vaquillonas (5,3% y 3,0% anual, respectivamente). A la inversa, las faenas de vacas y toros

cayeron 9,2% y 7,5% anual, y la de novillitos hizo lo propio en 1,0% anual.

La produccion de carne vacuna fue equivalente a 279 mil toneladas res con hueso (in
r/c/h) en el décimo mes del afo, superando en 2,3% a la registrada en septiembre. Toda esta
suba fue explicada por la mayor faena de hacienda, ya que el peso en gancho del animal
faenado se mantuvo en 232 kilos. En tanto, al comparar con octubre de 2024, la produccién
experimentd un retroceso de 4,9%, merced a una mejora de 1,6% anual del peso en gancho

que compenso la retraccion de la faena total.

La industria frigorifica produjo un total de 2,635 millones de toneladas r/c/h de carne
vacuna en los primeros diez meses del afo, es decir una cantidad casi idéntica a la registrada

en enero-octubre de 2024.

Y del lado de la demanda, cabe destacar que las ventas al exterior de carne vacuna
experimentaron un retroceso de 10,2% interanual en el periodo analizado (-79,65 mil tn r/c/h
equivalentes). El total exportado habria caido a 704,35 mil tn r/c/h de carne vacuna en diez
meses. Tal como ya lo sefialamos en Informes anteriores, la caida se explicé por la brusca

reduccion de las compras que hizo China hasta el cierre del primer semestre del ano.

En consecuencia, el consumo aparente de carne vacuna verificd una recuperaciéon de

4,4% interanual, hasta ser equivalente a 1,931 millones de tn r/c/h. Y con estos guarismos, el
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consumo per capita llegé a 49,1 kilos/ano en el décimo mes del ano, al tomar el promedio

movil de los ultimos doce meses. La mejora interanual fue de 3,2% (1,5 kg/hab/afio).

Las exportaciones de carne vacuna totalizaron 59 mil toneladas peso producto en
septiembre de 2025 (tn pp; sin considerar las exportaciones de huesos con carne). Fueron
0,6% mayores a las de agosto y resultaron apenas 1,9% inferiores al maximo (relativo)
alcanzado en septiembre de 2024. Y en una perspectiva ‘historica’, septiembre de 2025 fue el
noveno mejor mes de los ultimos veintiun afos y el tercer septiembre de la serie (detras de
los correspondientes a 2024 y 2020). Entre agosto y septiembre, los mayores embarques a
Israel y EE.UU. mas que compensaron la retraccion de los envios a China. En cambio, en la
comparacion interanual, la retraccion general se explicé por importantes caidas en las ventas
a Israel, México, China, Canada y Chile, las que fueron compensadas de manera parcial con
mayores exportaciones a EE.UU., Paises Bajos, y en menor medida a Alemania, Brasil y

Espana.

En septiembre se exportaron a China 36,96 mil tn pp de carne vacuna, es decir 62,6%
del total exportado por los frigorificos argentinos. Con relacion a agosto se verificd una caida
de 4,3% (-1.671 tn pp) y con respecto a septiembre del afio pasado fueron 1,9% inferiores (-
726 tn pp). Tal como se sefialdé mas arriba, en la comparacion mensual, los mayores
embarques a Israel y EE.UU. compensaron la retraccion. A Israel se enviaron 6.308 tn pp de
carne vacuna, es decir 20,9% mas que en agosto, y a EE.UU. se exportaron 3.936 tn pp, lo
que representd un incremento de 36,2% mensual. Por su parte, al contrastar los ultimos dos
septiembres, surge que la baja de las ventas a China se sumo a los menores envios a Israel
y a las nulas ventas a México, principalmente, las que fueron compensadas de manera parcial
por los incrementos de ventas a EE.UU. (38,4%), Paises Bajos (35,8%), y en menor medida
a Alemania (7,4%), Brasil (33,6%) y Espana (75,6%).

El precio promedio de los cortes carnicos exportados mostré una mejora de 3,9%
mensual, ubicandose en 6.659 dodlares por tn pp equivalentes. En tanto, la recuperacién
interanual llegd a 41,4%. Al comparar los promedios de agosto y septiembre, se observé el
sostenimiento del valor unitario de los envios a China en 4.877 ddlares por tn pp. En cambio,
los precios promedio de los cortes vendidos a Paises Bajos, EE.UU. e Italia experimentaron
mejoras importantes, de 19,7%, 14,1% y 9,1% mensual, respectivamente. Y mas atras
ubicaron las subas de los valores unitarios pagados por Alemania, Espana, Brasil y Chile. A

la inversa, se observaron bajas en los valores por tn pp pagados por Israel y Canada (-0,6%

Octubre 2025 3



CICCRA Documento N° 297

y -6,3%). El precio promedio de las ventas a los cuatro paises de la UE se ubic6 en 13.284
ddlares por tn pp, seguido por el de las exportaciones a Brasil (11.428 dolares por tn pp), a
Israel (8.860 ddlares por tn pp), a EE.UU. (8.325 ddlares por tn pp) y a Chile (8.235 ddlares

por tn pp).

La recuperacion (casi general) del precio de los cortes vacunos en el mundo fue la que
impulsé a los ingresos por ventas al exterior hasta un nivel de 393,1 millones de ddlares
equivalentes en el noveno mes del afio. Con respecto a agosto fueron 4,5% mayores (+16,8
millones de dodlares) y con relacion a un afo atras resultaron 38,7% superiores (+109,7
millones de ddlares). Las ventas a China aportaron 45,9% de los ingresos totales por
exportaciones de carne vacuna, al tiempo que las realizadas a Israel explicaron 14,2%, las

efectuadas a Alemania otro 8,9%, a EE.UU., 8,3%, y a Paises Bajos, 7,5%.

En enero-septiembre de 2025 se exportaron 422,36 mil tn pp de carne vacuna, es decir
10,5% menos que en igual periodo del afio pasado. Pero, es importante sefalar que la
contraccion se explico por las menores cantidades exportadas en los primeros dos trimestres
del ano (-30,2% vy -3,2% anual, respectivamente), ya que en el tercer trimestre de 2025 los
envios al exterior ya resultaron 2,8% mayores a los de julio-septiembre de 2024. Y, como ya
destacamos en Informes anteriores, la contraccion del total exportado en lo que transcurrid
del afo se explico por la significativa reduccion de las compras chinas entre enero y abril, algo

que revirtié de forma casi completa en los ultimos meses.

Ahora bien, la mejora del precio promedio por tonelada exportada (+39,3% anual), que
alcanzé un promedio de 6.127 ddlares por tn pp, mas que compenso la reduccion de la
cantidad exportada y elevod los ingresos por ventas al exterior hasta 2.587,9 millones de

dolares en los primeros nueve meses del afo (+24,7%; +512,6 millones de ddlares).

Las exportaciones de carne vacuna a China fueron equivalentes a 265,8 mil tn pp en
el periodo considerado y resultaron 17,6% menores a las del mismo periodo de 2024. La
participacién bajo desde 68,4% en los primeros nueve meses de 2024 hasta 62,9% en lo que
transcurrié del corriente ano (-5,4 puntos porcentuales). A la inversa, el precio promedio tuvo
una mejora de 40,3% anual, hasta llegar a 4.540 délares por tn pp, y mas que compensé la
disminucion de la cantidad exportada. En consecuencia, la facturacion crecié 15,6% anual y

sumo un total de 1.206,5 millones de dolares (46,6% del total; +162,84 millones de ddlares).
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A lsrael se exportaron 38.937 tn pp de carne vacuna en el lapso considerado (9,2%
del total), 10,4% mas que en enero-septiembre de 2024. A su vez, el precio promedio subid
35,3% anual, hasta quedar en 8.145 délares por tn pp. Por ello, la facturacion crecié 49,4%

anual y fue equivalente a 317,16 millones de dodlares

Las ventas a EE.UU. sumaron 27.849 tn pp de carne vacuna (6,6% del total) y
resultaron 7,5% mayores a las de un ano atras. En tanto, el precio promedio subié 36,2%

anual y se ubico en 7.444 ddlares por tn pp.

Los envios de carne vacuna a Alemania fueron equivalentes a 18.403 tn pp (4,4% del
total), superando en 8,5% al total exportado en enero-septiembre de 2024. El precio de la
tonelada peso producto se ubicé en 12.745 ddlares por tn pp, es decir 21,1% por encima del
promedio del mismo periodo del afo pasado. De esta manera, se facturaron 234,5 millones

de dolares, es decir 31,4% mas en términos interanuales (9,1% del total).

A los Paises Bajos se vendieron 17.142 tn pp de carne vacuna, lo que arrojé un
crecimiento de 49,4% anual (4,1% del total). Y el precio promedio mejord 12,2% anual, hasta
ubicarse en 11.277 délares por tn pp. Por ello, los ingresos subieron 67,6% anual, hasta

equivaler a 193,3 millones de dodlares (7,5% del total).

En nueve meses del afio Chile compré 15.071 tn pp de carne vacuna, 10,5% menos
que un afo atras (3,6% del total). A la inversa, el valor por tonelada peso producto aumento
21,8% anual, hasta quedar en 8.055 ddlares por tn pp, y permitié que los ingresos crecieran

9,1% anual, hasta totalizar 121,4 millones de délares (4,7% del total).

Las exportaciones a lItalia sumaron 4.961 tn pp de carne vacuna (1,17% del total; -
2,4% anual). En tanto, el precio promedio subié 22,1% anual y fue equivalente a 11.224
ddlares por tn pp. En consecuencia, la facturacién crecidé 19,2% anual, hasta totalizar 55,68

millones de délares (2,15% del total).

A Canada se exportaron 4.841 tn pp en los primeros nueve meses del afio (1,15% del
total). Y el precio promedio se ubicé en 5.119 ddlares por tn pp (+31,9% anual). Por su parte,

los ingresos fueron equivalentes a 24,78 millones de dolares (0,96% del total).
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Las ventas a Brasil totalizaron 4.236 tn pp de carne vacuna (1,0% del total), resultando
12,5% inferiores a las de los primeros nueve meses del afio pasado. Pero, el valor unitario
subié 10,7% anual, hasta promediar 11.118 ddlares por tn pp. La caida de la cantidad
exportada mas que compenso la mejora del precio promedio, con lo cual los ingresos
resultaron 3,2% menores en la comparacion interanual, hasta totalizar 47,1 millones de
dolares (1,82% del total).

A México se vendieron 3.259 tn pp de carne vacuna, es decir 48,9% menos que un
afo atras (0,77% del total). Por su parte, el precio promedio se incrementé 19,2% anual y se
ubicé en 6.018 dolares por tn pp. En este caso también sucedié que la mejora del precio no
alcanzé para compensar la reduccién de la cantidad vendida. Por lo tanto, la facturacion

disminuy6 39,1% anual y sumé un total de 19,6 millones de délares (0,76% del total).

Y en el undécimo lugar se mantuvieron las exportaciones de carne vacuna a Espafa,
las que totalizaron 1.394 tn pp en los primeros nueve meses del afno (0,33% del total) y
resultaron 11,9% superiores en términos interanuales. A su vez, el precio promedio mejord
28,3% anual y llegé a un nivel de 12.709 ddlares por tn pp. Todo esto se tradujo en ingresos
por 17,72 millones de ddlares, los que fueron 43,7% mayores a los de un ano atras (0,68%
del total).

En octubre el valor de la hacienda negociada en el mercado de Canuelas subié 5,9%
mensual y, de esta forma, acumulé un incremento de 34,4% en los ultimos cuatro meses. El
alza fue generalizada, si bien también influyd la suba estacional de los precios de vacas y
toros. El precio promedio quedd ubicado en $ 2.956,4 por kilo vivo. En tanto, en la
comparacion con octubre de 2024, el valor del kilo vivo experimenté un aumento de 69,8%,
impulsado mayormente por las valorizaciones observadas de los novillitos y vaquillonas. Y
todo esto prolongé el proceso de recuperacion del precio de la hacienda, tanto con relacion al
ddlar oficial, como con respecto al délar libre y al nivel general de los precios mayoristas (IPIM-
INDEC).
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PRECIO PROMEDIO (EN $) DE LA HACIENDA VACUNA
Periodo enero 2023 - octubre 2025

3.300 - Oct. '25
2.956,4
2.750 - Feb. '25
2.206,3
Dic. '24
2.200 - Ago. 24 2.024.6
1.650 -
Oct. '24
1.100 - May. ‘24 1.740,96
Ago. 23 1.332,5
-eb. '23 613,14
550 -
Jun. '23
O\\\\342,1\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\
E '23 E '24 E '25

Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A. y Mercado Agroganadero S.A.

Oct. '25 |Var. % respecto a
PRECIO PROMEDIO HACIENDA Categoria mes | igual mes igual mes
2021-2025 - $ por kilo vivo sikilo vivo| [ | e ant. afo ant.
4.000
3.500 Novillos 3.248,8 3,7% 70,9% 36,5%
: Novillitos 3.376,6 4,9% 72,6% 37,9%
3.000 Vaquillonas 3.239,1 3,6% 73,5% 38,6%
2.500 VACAS Esp.Joven h 430 2.558,3 3,3% 70,6% 36,3%
2.000 VACAS Esp.Joven + 430 2.808,9 7,0% 71,7% 37,2%
’ VACAS Regulares 2.408,1 6,0% 69,1% 35,1%
1.500 VACAS Conserva Buena 2.069,2 2,9% 61,6% 29,1%
1.000 VACAS Conserva Inferior 1.933,3 9,6% 65,8% 32,5%
’ Vacas 2.520,0 7,0% 71,2% 36,8%
500
Toros 2.650,1 8,7% 70,8% 36,4%
0 MEJ 3.210,3 7,2% 71,2% 36,7%
E'21 E'22 E'23 E'24 E'25 Promedio 2.956,4 5,9% 69,8% 35,7%

Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Cafiuelas. Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Cafiuelas.

Entre septiembre y octubre del corriente afo, el precio promedio de los toros lidero el
proceso, con un alza de 8,7% mensual (+66,0% en cuatro meses), que lo llevé a $ 2.650,09
por kilo vivo. Fue secundado por los valores unitarios de vacas ($ 2.520,0 por kilo vivo; +7,0%
mensual; +68,4% en cuatro meses) y de los MEJ ($ 3.210,3 por kilo vivo; +7,2% mensual;
+25,3% en cuatro meses). Entre las vacas, fueron las conserva inferior, las especiales jovenes
de mas de 430 kilos y las regulares, las que exhibieron los aumentos de precios mas
importantes, tal como se puede observar en el cuadro precedente. En tanto, los valores

promedio de novillitos, novillos y vaquillonas también exhibieron importantes incrementos, de
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4,9%, 3,7% y 3,6% mensual, respectivamente. En promedio, el kilo vivo de los novillitos se

comercializé a $ 3.376,6 durante el décimo mes del afio.

Mas alla de la estacionalidad sefialada, también hay que resaltar la fuerte valorizacion
registrada por la hacienda en pie en el ultimo afo. En la comparacién interanual el valor
promedio subié 69,8%, el cual fue impulsado por las vaquillonas y los novillitos, con
incrementos de 73,5% y 72,6%, en términos respectivos. Apenas por detras se ubicaron las
restantes categorias, con alzas del kilo vivo entre 70,8% y 71,2% anual. La desagregacion de
la categoria vacas mostré que las valorizaciones mas importantes correspondieron a las
especiales, las que fueron seguidas por las de las regulares y, en ultimo lugar, por las de las

conserva (ver columna 4 del cuadro precedente).

Y con estos guarismos, el precio relativo hacienda vacuna en pie/nivel general de los
precios mayoristas (IPIM-INDEC) exhibié una importante mejora con relacién al minimo
(relativo) alcanzado en mayo del afio pasado: +59,0%. Mas aun, cabe destacar que el precio
relativo de octubre de 2025 se ubicé apenas 3,4% por debajo de los picos alcanzados en
diciembre de 2015 y 2020 y febrero de 2023.

PRECIO DE LA HACIENDA EN LINIERS
Periodo enero 1991 - octubre 2025 - En USS$ corrientes

3 -

—Hacienda - ddlares 'libres' x kilo vivo Nov. '23

o . . - . . 2,46

Hacienda - délares oficiales x kilo vivo Nov."15 Feb.'22
Mar. 12 2,048 2,153
5 | 2,060 H t | 2063
1 _
0,329

0 I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I !

E EEETETEETETETETEE E E E E E
'91'93 '95'97 '99 '01 '03 '05'07 '09 11 '13'15'17 '19 '21 '23 '25
SAy

Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A. y Mercado Agroganadero S.A.
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La medicion de los precios en dolares oficiales llegé a US$ 2,063 por kilo vivo en el
décimo mes del ano, lo que signific6 una mejora de 3,4% mensual y otra de 16,3% anual
(cuadro N° 2 de la seccion N° 6). Toros, MEJ y vacas continuaron siendo las categorias con
alzas mas importantes (6,2%, 4,8% y 4,6% mensual, respectivamente). En tanto, novillitos,
novillos y vaquillonas registraron subas mas moderadas, de 2,5%, 1,3% y 1,2% mensual. Al
respecto, sus precios unitarios quedaron en US$ 2,357 (novillitos), US$ 2,267 (novillos) y US$
2,261 (vaquillonas).

Por su parte, el valor del kilo vivo medido en ddlares ‘libres’ registré una recuperacion
de 1,2% mensual y se ubicé en US$ 1,948 (ver cuadro N° 3 de la seccion N° 6), es decir
apenas 1,0% por debajo del maximo alcanzado en agosto del corriente afio. En particular,
cabe destacar que los precios de los toros y vacas establecieron nuevos maximos, de US$

1,746 y US$ 1,66 por kilo vivo, respectivamente.
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INDICADORES ECONOMICOS SECTORIALES:

1. FAENA Y PRODUCCION DE CARNE:

En octubre la faena de hacienda vacuna experimentd un rebote corregido por el
numero de dias laborables con respecto a septiembre, si bien no alcanzé para compensar la
retraccion observada en el bimestre agosto-septiembre. No obstante, por cuarto mes
consecutivo y octava vez en el afio, la faena resulto inferior a la del mismo mes de 2024. Todo
esto esta en linea con la menor zafra de terneros que generé la prolongada sequia de los
afos anteriores y la liquidacién de hembras que alcanz6 un pico muy elevado entre los
segundos trimestres de 2024 y 2025. No obstante el impacto que todo esto esta teniendo en
los valores de los animales en pie, conforme avanza el afio el ratio faena de hembras-faena
total se mantiene muy elevado y bien por encima del intervalo compatible con el sostenimiento

del rodeo vacuno.

La faena de hacienda vacuna alcanzo6 a un total de 1,2 millones de animales en el
décimo mes de 2025. Esto implicé una mejor de 2,3% con relacion a septiembre, al corregir
por el numero de dias laborables. Pero, al comparar con octubre de 2024, se verifico una
nueva caida, de 6,4% (-81.618 cabezas), la cuarta consecutiva y la octava en diez meses. En
linea con esto, la faena de octubre de 2025 cay6 al puesto N° 12 entre los ultimos cuarenta y
seis octubres. En el mismo mes de 2024 ocupé el puesto N° 5. Pero, al mismo tiempo, la faena

total se mantuvo 9,2% por arriba del promedio correspondiente a los octubres de 1980 a 2024.

En total se faenaron 628,2 mil machos en octubre, es decir 6,8% menos que doce
meses atras (-45.954 cabezas). En la comparacion interanual se observaron bajas en todas
las categorias. En el caso de los novillitos, la caida llegdé a 6,3% anual (-35,4 mil cabezas) y
en el caso de los novillos fue de 11,4% anual (-10,0 mil cabezas). En tanto, en el caso de los

toros, la faena cayo 2,6% anual (-510 cabezas).

Lo mismo ocurrié con la faena de hembras entre octubre de 2024 y 2025, pero con
menor intensidad. Se faend un total de 572,8 mil cabezas en el periodo analizado y la
contraccién interanual fue de 5,9% anual (-35,7 mil cabezas). Se faenaron 5,6% menos de

vaquillonas y 6,5% menos de vacas (-22,9 mil cabezas y -12,8 mil cabezas, respectivamente).
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Como consecuencia de todo esto, en el décimo mes del afio la participaciéon de las
hembras en la faena total ascendié a 47,7%, ubicandose 0,2 puntos porcentuales por encima
del registro de octubre del afio pasado. Conforme avanza el afio el ratio faena de hembras-

faena total se mantiene muy elevado y bien por encima del intervalo compatible con el

sostenimiento del rodeo vacuno. .

FAENA POR CATEGORIA
Octubre '25 vs. octubre '24 - Variaciones relativas
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Fuente: CICCRA, con datos de la sec. de agric., gan. y pesca. * '24/'25 provisorio.
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FAENA POR CATEGORIA
Octubre '25 vs. octubre '24 - Variaciones absolutas
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Fuente: CICCRA, con datos de la sec. de agric., gan. y pesca. * '24/'25 provisorio.

EVOLUCION DE LA FAENA DE HEMBRAS

539 Octubre de 1998 a 2025* - En % del total

50,6%

49,8%
47,5%

53% -

48,2%

47,7%
46,3%
46,1%

43%

33%

23%
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '23/'25 provisorio.

** Las lineas negras marcan el intervalo critico considerado necesario para sostener el stock.
Si la barra esta por arriba implica liquidacion. Si esta por debajo implica retencion de vientres.
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En los primeros diez meses de 2025 la industria faené un total de 11,4 millones de
cabezas de hacienda vacuna. La comparacion interanual mostré una caida de 1,2% (-136,7
mil cabezas). En una perspectiva ‘histérica’, la actividad sectorial ocup6 el puesto N° 14 entre
los ultimos cuarenta y seis afios, al tiempo que resultd 5,1% mayor al promedio de los primeros
diez meses de 1980 a 2024.

Segun las estadisticas del Senasa, los 137 establecimientos habilitados por el Senasa
faenaron 8,82 millones de cabezas en diez meses, concentrando 77,4% del total faenado en
el afo. El promedio por establecimiento habilitado fue de 64,4 mil cabezas y el equivalente
mensual fue de 6,4 mil cabezas por mes. En tanto, el conjunto de frigorificos restantes faené
2,575 millones de cabezas, es decir 22,6% del total. En este caso, el promedio por planta fue

de 11,6 mil cabezas y el promedio por establecimiento y por mes fue de 1,16 mil cabezas.

Del total, 6,0 millones fueron machos y 5,39 millones fueron hembras. Mientras la faena
machos se mantuvo casi sin cambios (-0,3% anual) entre los diez primeros meses de 2024 e
igual periodo de 2025, la de hembras retrocedié 2,1%. En consecuencia, y a pesar de lo
ocurrido en octubre, la participacion de las hembras en la faena total disminuyé 0,5 puntos
porcentuales en enero-octubre de 2025, hasta quedar en 47,3%, si bien permanecioé por

encima del intervalo que resulta consistente con el sostenimiento del rodeo vacuno.

En la comparacion interanual se observaron mayores faenas de novillos y de
vaquillonas (5,3% y 3,0% anual, respectivamente). A la inversa, las faenas de vacas y toros

cayeron 9,2% vy 7,5% anual, y la de novillitos hizo lo propio en 1,0% anual.

La produccion de carne vacuna fue equivalente a 279 mil toneladas res con hueso (tn
r/c/h) en el décimo mes del afio, superando en 2,3% a la registrada en septiembre. Toda esta
suba fue explicada por la mayor faena de hacienda, ya que el peso en gancho del animal
faenado se mantuvo en 232 kilos. En tanto, al comparar con octubre de 2024, la produccion
experimentd un retroceso de 4,9%, merced a una mejora de 1,6% anual del peso en gancho

que compenso la retraccion de la faena total.

Y al considerar los primeros diez meses del afio, la produccién totalizé 2,636 millones
de tn r/c/h de carne vacuna, casi igualando lo generado en enero-octubre de 2024 (+1.287 tn
r/c/h). La caida de la faena fue compensada por un mayor peso promedio en gancho del

animal, el que lleg6 a 231 kilos.
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FAENA DE GANADO VACUNO
En millones de cabezas
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '23/'25 provisorio.

FAENA DE GANADO VACUNO
En millones de cabezas
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '23/'25 provisorio.
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FAENA DE HACIENDA VACUNA
10 meses de 1990-2025* - En millones de cabezas
16

14
12
10

113,420

1,583

1,198
1,400
742
,155
112,191
111,533
11,396

385

-~ v

-

110,509
110,078
110,232
1 9,622
110
]
]
]
110
11

110,016

1 8,986
19,445

o N b~ O

90 93 96 99 01 03 0507 09 11 14

Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '23/'25 provisorio.

PRODUCCION DE CARNE VACUNA

En miles de toneladas r/c/h
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '23/'25 provisorio.
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PRODUCCION DE CARNE VACUNA
En miles de toneladas r/c/h
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '23/'25 provisorio.

PRODUCCION DE CARNE VACUNA
10 meses de 1990 a 2025* - En millones de toneladas r/c/h
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '23/'25 provisorio.
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PESO PROMEDIO DE LA HACIENDA FAENADA
10 meses de 1996 a 2025* - En tn res c/hueso/gancho
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '23/'25 provisorio.

FAENA DE HEMBRAS
2007-2025 - trimestral y 2023-2025 mensual - En % del total
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '23/'25 provisorio.

Las lineas negras delimitan la banda dentro de la cual el stock de ganado vacuno se mantiene estable. Si la linea azul
esta por arriba implica liquidacion de vientres. Por debajo implica retencién de vientres.
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FAENA TOTAL Y DE HEMBRAS
2011-2025* - Var. % respecto a igual periodo del afio anterior
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '23/'25 provisorio.

EVOLUCION DE LA FAENA DE HEMBRAS

10 meses de 2003 a 2025* - En % del total
63% -
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23%
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '23/'25 provisorio.

** Las lineas negras marcan el intervalo critico considerado necesario para sostener el stock.
Si la barra esta por arriba implica liquidacion. Si esta por debajo implica retencion de vientres.
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2. CONSUMO INTERNO:

La industria frigorifica produjo un total de 2,635 millones de toneladas r/c/h de carne
vacuna en los primeros diez meses del ano, es decir una cantidad casi idéntica a la registrada
en enero-octubre de 2024. Puesto en términos absolutos, el abastecimiento de carne vacuna

se expandié en apenas 1.287 tn r/c/h.

Y del lado de la demanda, cabe destacar que las ventas al exterior de carne vacuna
experimentaron un retroceso de 10,2% interanual en el periodo analizado (-79,65 mil tn r/c/h
equivalentes). El total exportado habria caido a 704,35 mil tn r/c/h de carne vacuna en diez
meses. Tal como ya lo sefialamos en Informes anteriores, la caida se explicd por la brusca

reduccién de las compras que hizo China hasta el cierre del primer semestre del afio.

En consecuencia, el consumo aparente de carne vacuna verificd una recuperacion de
4,4% interanual, hasta ser equivalente a 1,931 millones de tn r/c/h. Y con estos guarismos, el
consumo per capita llegé a 49,1 kilos/ano en el décimo mes del ano, al tomar el promedio

movil de los ultimos doce meses. La mejora interanual fue de 3,2% (1,5 kg/hab/afio).
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PRODUCCION DE CARNE VACUNA AL MERCADO INTERNO
Promedio mensual para 10 meses de '96-'25* - En miles de tn r/c/h
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Fuente: CICCRA, estimacion propia. * '23/'25 provisorio.

OFERTA Y DEMANDA DE CARNE

Produccién Exportacion | Consumo total Cons’urpO per Exportacion | Consumo total
Periodo capita
Tn res c/hueso | Tn res c/hueso | Tn res c/hueso kg/afo s/faena total s/faena total

12 meses de...
2021 2.981.690 726.169 2.255.521 49,7 24,4% 75,6%
2022 3.150.851 803.499 2.347.352 51,1 25,5% 74,5%
2023 * 3.287.046 852.818 2.434.228 52,5 25,9% 74,1%
2024 * 3.178.044 934.866 2.243.177 47,8 29,4% 70,6%
Var. % '24-'23 -3,3% 9,6% 7,8% -8,9% 13,4% -4,7%
Var. abs. '24-'23 -109.002 82.049 -191.051 -4,66 3,5% -3,5%
10 m. de... Pr. moév. 12 m.
2021 2.466.008| 612.721 1.853.287 49,5 24,8% 75,2%
2022 2502.941 669.289 1.923.652 50,8 25,8% 74,2%
2023 2756.376] 699.706 2.056.669 53,5 25,4% 74,6%
2024 * 2634277 784.001 1.850.276 47,6 29,8% 70,2%
2025 * ** 2.635.564 704.354 1.931.210 49,1 26,7% 73,3%
Var. % '25-'24 0,0% -10,2% 4,4% 3,2% -10,2% 4,3%
Var. abs. '25-'24 1.287 -79.647 80.934 1,5 -3,0% 3,0%

Fuente: CICCRA, con datos de Minagri, Senasa, Indec y estimaciones propias.

1. Exportaciones de carne vacuna. No incluye exportaciones de huesos con carne.

* Provisorios. ** Exportaciones estimadas.
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CICCRA

EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA
10 meses de 1996 a 2025 - Importancia s/produccion total
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Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA, Minagro y Senasa.

CONSUMO INTERNO DE CARNE VACUNA
10 meses de 1996 a 2025 - Importancia s/produccion total
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Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA, Minagri y Senasa.
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CONSUMO DE CARNE VACUNA POR HABITANTE
A octubre de '05-'25* - Promedio movil 12 meses - En kg/afio
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Fuente: CICCRA, estimacion propia. * '23/'25 provisorio.
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3. EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA:

Las exportaciones de carne vacuna totalizaron 59 mil toneladas peso producto en
septiembre de 2025 (tn pp; sin considerar las exportaciones de huesos con carne). Fueron
0,6% mayores a las de agosto y resultaron apenas 1,9% inferiores al maximo (relativo)
alcanzado en septiembre de 2024. Y en una perspectiva ‘historica’, septiembre de 2025 fue el
noveno mejor mes de los ultimos veintiin anos y el tercer septiembre de la serie (detras de
los correspondientes a 2024 y 2020). Entre agosto y septiembre, los mayores embarques a
Israel y EE.UU. mas que compensaron la retraccion de los envios a China. En cambio, en la
comparacion interanual, la retraccion general se explicd por importantes caidas en las ventas
a Israel, México, China, Canada y Chile, las que fueron compensadas de manera parcial con
mayores exportaciones a EE.UU., Paises Bajos, y en menor medida a Alemania, Brasil y

Espania.

EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA *
Enero '22 - septiembre '25 - Miles de toneladas peso producto
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Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA-SENASA (hasta '17), INDEC (desde '18) y SAGyP.

En septiembre se exportaron a China 36,96 mil tn pp de carne vacuna, es decir 62,6%
del total exportado por los frigorificos argentinos. Con relacion a agosto se verificé una caida
de 4,3% (-1.671 tn pp) y con respecto a septiembre del ano pasado fueron 1,9% inferiores (-

726 tn pp). Tal como se sefiald6 mas arriba, en la comparacion mensual, los mayores
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embarques a Israel y EE.UU. compensaron la retraccion. A Israel se enviaron 6.308 tn pp de
carne vacuna, es decir 20,9% mas que en agosto (+1.092 tn pp), y a EE.UU. se exportaron
3.936 tn pp, lo que representd un incremento de 36,2% mensual (+1.045 tn pp). Por su parte,
al contrastar los ultimos dos septiembres, surge que la baja de las ventas a China se sumo a
los menores envios a Israel (-15,3% anual) y a las nulas ventas a México, principalmente, las
que fueron compensadas de manera parcial por los incrementos de ventas a EE.UU. (38,4%),
Paises Bajos (35,8%), y en menor medida a Alemania (7,4%), Brasil (33,6%) y Espana
(75,6%).

El precio promedio de los cortes carnicos exportados mostré una mejora de 3,9%
mensual, ubicandose en 6.659 ddlares por tn pp equivalentes. En tanto, la recuperacion
interanual llegé a 41,4% (+ 1,95 mil délares por tn pp). Al comparar los promedios de agosto
y septiembre, se observé el sostenimiento del valor unitario de los envios a China en 4.877
ddlares por tn pp. En cambio, los precios promedio de los cortes vendidos a Paises Bajos,
EE.UU. e ltalia experimentaron mejoras importantes, de 19,7%, 14,1% y 9,1% mensual,
respectivamente. Y mas atras ubicaron las subas de los valores unitarios pagados por
Alemania, Espafa, Brasil y Chile. A la inversa, se observaron bajas en los valores por tn pp
pagados por Israel y Canada (-0,6% y -6,3%). El precio promedio de las ventas a los cuatro
paises de la UE se ubicé en 13.284 ddlares por tn pp, seguido por el de las exportaciones a
Brasil (11.428 ddlares por tn pp), a Israel (8.860 ddlares por tn pp), a EE.UU. (8.325 ddlares
por tn pp) y a Chile (8.235 ddlares por tn pp).

La recuperacion (casi general) del precio de los cortes vacunos en el mundo fue la que
impulsé a los ingresos por ventas al exterior hasta un nivel de 393,1 millones de ddlares
equivalentes en el noveno mes del afio. Con respecto a agosto fueron 4,5% mayores (+16,8
millones de dodlares) y con relaciéon a un ano atras resultaron 38,7% superiores (+109,7
millones de ddlares). Las ventas a China aportaron 45,9% de los ingresos totales por
exportaciones de carne vacuna, al tiempo que las realizadas a Israel explicaron 14,2%, las

efectuadas a Alemania otro 8,9%, a EE.UU., 8,3%, y a Paises Bajos, 7,5%.
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EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA
9 meses de '05-'25 - En miles de toneladas peso producte,
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Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA-SENASA (hasta '17), INDEC (desde '18) y SAGyP.
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EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA
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Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA-SENASA (hasta '17), INDEC (desde '18) y SAGyP.
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Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA-SENASA (hasta '17), INDEC (desde '18) y SAGyP.

EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA
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Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA-SENASA (hasta '17), INDEC (desde '18) y SAGyP.
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En enero-septiembre de 2025 se exportaron 422,36 mil tn pp de carne vacuna, es decir
10,5% menos que en igual periodo del afio pasado (-49,5 mil tn pp). Pero, es importante
sefalar que la contraccion se explico por las menores cantidades exportadas en los primeros
dos trimestres del afio (-30,2% y -3,2% anual, respectivamente), ya que en el tercer trimestre
de 2025 los envios al exterior ya resultaron 2,8% mayores a los de julio-septiembre de 2024.
Y, como ya destacamos en Informes anteriores, la contraccion del total exportado en lo que
transcurrié del afio se explico por la significativa reduccion de las compras chinas entre enero

y abril, algo que revirtié de forma casi completa en los ultimos meses.

Ahora bien, la mejora del precio promedio por tonelada exportada (+39,3% anual), que
alcanz6 un promedio de 6.127 ddlares por tn pp, mas que compenso la reduccion de la
cantidad exportada y elevd los ingresos por ventas al exterior hasta 2.587,9 millones de

dolares en los primeros nueve meses del afo (+24,7%; +512,6 millones de ddlares).

Las exportaciones de carne vacuna a China fueron equivalentes a 265,8 mil tn pp en
el periodo considerado y resultaron 17,6% menores a las del mismo periodo de 2024 (-56,87
mil tn pp). La participacion bajé desde 68,4% en los primeros nueve meses de 2024 hasta
62,9% en lo que transcurrié del corriente afo (-5,4 puntos porcentuales). A la inversa, el precio
promedio tuvo una mejora de 40,3% anual, hasta llegar a 4.540 ddlares por tn pp, y mas que
compensoé la disminucion de la cantidad exportada. En consecuencia, la facturacion crecio
15,6% anual y sumo un total de 1.206,5 millones de délares (46,6% del total; +162,84 millones

de dolares).

A Israel se exportaron 38.937 tn pp de carne vacuna en el lapso considerado (9,2%
del total), 10,4% mas que en enero-septiembre de 2024. A su vez, el precio promedio subio
35,3% anual, hasta quedar en 8.145 délares por tn pp. Por ello, la facturacion crecié 49,4%
anual y fue equivalente a 317,16 millones de délares (12,3% del total; +104,86 millones de

dolares).

Las ventas a EE.UU. sumaron 27.849 tn pp de carne vacuna (6,6% del total) y
resultaron 7,5% mayores a las de un ano atras. En tanto, el precio promedio subi6 36,2%
anual y se ubicé en 7.444 délares por tn pp. En consecuencia, los ingresos crecieron 46,4%

en términos interanuales, llegando a un total de 207,3 millones de dodlares (8,0% del total).
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Los envios de carne vacuna a Alemania fueron equivalentes a 18.403 tn pp (4,4% del
total), superando en 8,5% al total exportado en enero-septiembre de 2024. El precio de la
tonelada peso producto se ubico en 12.745 délares por tn pp, es decir 21,1% por encima del
promedio del mismo periodo del afio pasado. De esta manera, se facturaron 234,5 millones

de ddlares, es decir 31,4% mas en términos interanuales (9,1% del total).

A los Paises Bajos se vendieron 17.142 tn pp de carne vacuna, lo que arrojé un
crecimiento de 49,4% anual (4,1% del total). Y el precio promedio mejord 12,2% anual, hasta
ubicarse en 11.277 ddlares por tn pp. Por ello, los ingresos subieron 67,6% anual, hasta

equivaler a 193,3 millones de dodlares (7,5% del total).

En nueve meses del afio Chile compré 15.071 tn pp de carne vacuna, 10,5% menos
que un afo atras (3,6% del total). A la inversa, el valor por tonelada peso producto aumentoé
21,8% anual, hasta quedar en 8.055 délares por tn pp, y permitié que los ingresos crecieran

9,1% anual, hasta totalizar 121,4 millones de dodlares (4,7% del total).

Las exportaciones a ltalia sumaron 4.961 tn pp de carne vacuna (1,17% del total; -
2,4% anual). En tanto, el precio promedio subié 22,1% anual y fue equivalente a 11.224
ddlares por tn pp. En consecuencia, la facturacion crecié 19,2% anual, hasta totalizar 55,68

millones de dodlares (2,15% del total).

A Canada se exportaron 4.841 tn pp en los primeros nueve meses del afio (1,15% del
total). Y el precio promedio se ubico en 5.119 ddlares por tn pp (+31,9% anual). Por su parte,

los ingresos fueron equivalentes a 24,78 millones de ddlares (0,96% del total).

Las ventas a Brasil totalizaron 4.236 tn pp de carne vacuna (1,0% del total), resultando
12,5% inferiores a las de los primeros nueve meses del ano pasado. Pero, el valor unitario
subié 10,7% anual, hasta promediar 11.118 ddlares por tn pp. La caida de la cantidad
exportada mas que compensd la mejora del precio promedio, con lo cual los ingresos
resultaron 3,2% menores en la comparacién interanual, hasta totalizar 47,1 millones de
ddlares (1,82% del total).

A México se vendieron 3.259 tn pp de carne vacuna, es decir 48,9% menos que un
ano atras (0,77% del total). Por su parte, el precio promedio se increment6 19,2% anual y se

ubicé en 6.018 dolares por tn pp. En este caso también sucedié que la mejora del precio no
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alcanzé para compensar la reduccion de la cantidad vendida. Por lo tanto, la facturacién

disminuy6 39,1% anual y sumo un total de 19,6 millones de dodlares (0,76% del total).

Y en el undécimo lugar se mantuvieron las exportaciones de carne vacuna a Espafa,
las que totalizaron 1.394 tn pp en los primeros nueve meses del afio (0,33% del total) y
resultaron 11,9% superiores en términos interanuales. A su vez, el precio promedio mejord
28,3% anual y llegoé a un nivel de 12.709 ddlares por tn pp. Todo esto se tradujo en ingresos
por 17,72 millones de ddlares, los que fueron 43,7% mayores a los de un afio atras (0,68%
del total).
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EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA

2005-2025, mensual - En miles de toneladas res con hueso

120

90

60

E F M A M J J A S O N

-=2005
2016
-=2017
-=2018
o 2019
--2020
e-2021
-=-2022
==2023
-=-2024
==2025

Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA-SENASA (hasta '17), INDEC (desde '18) y SAGyP.

EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA

2005-2025, mensual - En millones de US$
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Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA-SENASA (hasta '17), INDEC (desde '18) y SAGyP.
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PRECIO PROMEDIO DE EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA
2005-2025, mensual - En US$ por tn pp y por tn r/c/h
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Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA-SENASA (hasta '17), INDEC (desde '18) y SAGyP.
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EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA A CHINA *

2017-2025, mensual - Participacion % sobre el total
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Fuente: CICCRA, con datos del INDEC. * Excluye huesos con carne.
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EXPO DE CARNE VACUNA POR DESTINOS
Septiembre de 2024 y 2025 - Distribucién % del volumen
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Fuente: CICCRA, con datos de INDEC.

EXPO DE CARNE VACUNA POR DESTINOS
Septiembre de 2024 y 2025 - Distribucién % del valor
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Fuente: CICCRA, con datos de INDEC.
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EXPO DE CARNE VACUNA POR DESTINOS
Enero-septiembre de 2024 y 2025 - Distribucion % del volumen

Resto 4.,8%

Espaia g3,
Canada 11% B Enero-septiembre 2025

Enero-septiembre 2024

Brasil
ltalia
México
Paises B.
Chile
Alemania
EE.UU.
Israel

China 8,4%

62,9%
0% 20% 40% 60% 80%
Fuente: CICCRA, con datos de INDEC.

EXPO DE CARNE VACUNA POR DESTINOS
Enero-septiembre de 2024 y 2025 - Distribucidn % del valor
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Fuente: CICCRA, con datos de INDEC.
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4. DINAMICA DEL PRECIO DE LA HACIENDA:

En octubre el valor de la hacienda negociada en el mercado de Cafiuelas subio 5,9%
mensual y, de esta forma, acumulé un incremento de 34,4% en los ultimos cuatro meses. El
alza fue generalizada, si bien también influy6 la suba estacional de los precios de vacas y
toros. El precio promedio quedd ubicado en $§ 2.956,4 por kilo vivo. En tanto, en la
comparacion con octubre de 2024, el valor del kilo vivo experimenté un aumento de 69,8%,
impulsado mayormente por las valorizaciones observadas de los novillitos y vaquillonas. Y
todo esto prolongé el proceso de recuperacion del precio de la hacienda, tanto con relacion al
dolar oficial, como con respecto al délar libre y al nivel general de los precios mayoristas (IPIM-
INDEC).

PRECIO PROMEDIO (EN $) DE LA HACIENDA VACUNA
Periodo enero 2023 - octubre 2025

3.300 + Oct. '25
2.956,4
2.750 - Feb. '25
2.206,3
Dic. '24
2.200 - Ago.'24 2.024,6
1.650 -
Oct. '24
1.100 - May. ‘24 1.740,96
Ago. '23 1.332,5
Feb. '23 613,14
550 -
Jun. '23
0\\\\342,1\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\
E '23 E '24 E '25

Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A. y Mercado Agroganadero S.A.
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Oct. '25 |Var. % respecto a
PRECIO PROMEDIO HACIENDA Categoria mes | igual mes igual mes
2021-2025 - $ por kilo vivo $/kilo vivo previo | afoant. | 213Nt

4.000 real
3.500 Novillos 3.248,8 3,7% 70,9% 36,5%
’ Novillitos 3.376,6 4,9% 72,6% 37,9%
3.000 Vaquillonas 3.239,1 3,6% 73,5% 38,6%
2.500 VACAS Esp.Joven h 430 2.558,3 3,3% 70,6% 36,3%
2.000 VACAS Esp.Joven + 430 2.808,9 7,0% 71,7% 37,2%
’ VACAS Regulares 2.408,1 6,0% 69,1% 35,1%
1.500 VACAS Conserva Buena 2.069,2 2,9% 61,6% 29,1%
1.000 VACAS Conserva Inferior 1.933,3 9,6% 65,8% 32,5%
’ Vacas 2.520,0 7,0% 71,2% 36,8%

500

Toros 2.650,1 8,7% 70,8% 36,4%
0 MEJ 3.210,3 7,2% 71,2% 36,7%
E21 E22 E'23 E'24 E'25 Promedio 2.956,4 5,9% 69,8% 35, 7%

Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Cafiuelas. Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Cafriuelas.

Entre septiembre y octubre del corriente aio, el precio promedio de los toros lidero el
proceso, con un alza de 8,7% mensual (+66,0% en cuatro meses), que lo llevo a $ 2.650,09
por kilo vivo. Fue secundado por los valores unitarios de vacas ($ 2.520,0 por kilo vivo; +7,0%
mensual; +68,4% en cuatro meses) y de los MEJ ($ 3.210,3 por kilo vivo; +7,2% mensual;
+25,3% en cuatro meses). Entre las vacas, fueron las conserva inferior, las especiales jovenes
de mas de 430 kilos y las regulares, las que exhibieron los aumentos de precios mas
importantes, tal como se puede observar en el cuadro precedente. En tanto, los valores
promedio de novillitos, novillos y vaquillonas también exhibieron importantes incrementos, de
4,9%, 3,7% y 3,6% mensual, respectivamente. En promedio, el kilo vivo de los novillitos se

comercializé a $ 3.376,6 durante el décimo mes del afio.

Mas alla de la estacionalidad sefialada, también hay que resaltar la fuerte valorizacion
registrada por la hacienda en pie en el ultimo afio. En la comparacion interanual el valor
promedio subié 69,8%, el cual fue impulsado por las vaquillonas y los novillitos, con
incrementos de 73,5% y 72,6%, en términos respectivos. Apenas por detras se ubicaron las
restantes categorias, con alzas del kilo vivo entre 70,8% y 71,2% anual. La desagregacion de
la categoria vacas mostré que las valorizaciones mas importantes correspondieron a las
especiales, las que fueron seguidas por las de las regulares y, en ultimo lugar, por las de las

conserva (ver columna 4 del cuadro precedente).

Y con estos guarismos, el precio relativo hacienda vacuna en pie/nivel general de los
precios mayoristas (IPIM-INDEC) exhibié una importante mejora con relacién al minimo
(relativo) alcanzado en mayo del afio pasado: +59,0%. Mas aun, cabe destacar que el precio
relativo de octubre de 2025 se ubicé apenas 3,4% por debajo de los picos alcanzados en
diciembre de 2015 y 2020 y febrero de 2023.
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PRECIO DE LA HACIENDA EN LINIERS
Periodo enero 1991 - octubre 2025 - En USS$ corrientes

3 -
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Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A. y Mercado Agroganadero S.A.

La medicion de los precios en ddlares oficiales llegd a US$ 2,063 por kilo vivo en el
décimo mes del ano, lo que signific6 una mejora de 3,4% mensual y otra de 16,3% anual

(cuadro N° 2 de la seccion N° 6). Toros, MEJ y vacas continuaron siendo las categorias con

alzas mas importantes (6,2%, 4,8% y 4,6% mensual, respectivamente). En tanto, novillitos,

novillos y vaquillonas registraron subas mas moderadas, de 2,5%, 1,3% y 1,2% mensual. Al
respecto, sus precios unitarios quedaron en US$ 2,357 (novillitos), US$ 2,267 (novillos) y US$

2,261 (vaquillonas).

Por su parte, el valor del kilo vivo medido en dodlares ‘libres’ registré una recuperacion
de 1,2% mensual y se ubicé en US$ 1,948 (ver cuadro N° 3 de la seccion N° 6), es decir
apenas 1,0% por debajo del maximo alcanzado en agosto del corriente ano. En particular,
cabe destacar que los precios de los toros y vacas establecieron nuevos maximos, de US$

1,746 y US$ 1,66 por kilo vivo, respectivamente.
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5. DINAMICA DE LOS PRECIOS MINORISTAS:

En octubre el nivel general del indice de Precios al Consumidor del Gran Buenos Aires
(IPC-GBA INDEC) experimenté un alza de 2,4% mensual. Si bien hubo una muy leve
aceleracién con respecto a los aumentos registrados en los cinco meses previos, la misma
seria de caracter transitorio, al tiempo que en la comparacion interanual prosiguié su curso el
proceso de desinflacién, el cual ya cumplié un afio y medio. Entre octubre de 2024 y octubre
de 2025 el nivel general del IPC se increment6 32,0%, el guarismo mas bajo desde julio de
2018 (sic).

En lo que respecta al capitulo alimentos, éste exhibié un comportamiento similar al del
nivel general. La suba mensual pasé de 2,0% en septiembre a 2,4% en octubre. Y la apertura
por rubros mostré que la mayor suba correspondio a frutas (11,4%) vy, en la otra punta, la baja
correspondié a verduras (-1,7%). En el medio quedaron las carnes y derivados, con un alza
de 2,6%, los aceites, grasas y manteca, con otra de 2,4%, pan y cereales, con otra de 2,1%,
leche, productos lacteos y huevos, con otra de 2,0%, y azucar, dulces chocolate, golosinas y

otros, con un incremento de 1,7%.

PRECIOS CONSUMIDOR - NIVEL GRAL. Y CARNE VACUNA
Periodo enero 2017 - octubre 2025 - Var. % anual

400% -
--|PC ng
--Carne vacuna
300%
200%
100%
O% T |

E17 E18 E'9 E'20 E'21 E'22 E'23 E'24 E'25
Fuente: CICCRA, con datos del INDEC y estim. propias.
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En tanto, al desagregar el rubro carnes, surge que la suba de 2,6% mensual fue
producto de un incremento de 3,8% del predio del kilo promedio de los cortes vacunos
relevados, que se combind con una baja de 1,1% mensual del valor por kilo del pollo entero
(tercera baja consecutiva). Entre los cortes vacunos, el asado fue el que mas subié de precio
(5,2% mensual), hasta alcanzar un valor promedio de $ 11.775,6 por kilo. Luego se ubicaron
los kilos de nalga (4,1%; $ 15.191,6 por kilo), carne picada comun (3,5%; $ 7.320,7 por kilo),
paleta (3,2%; $ 12.018,2 por kilo) y cuadril (3,1%; $ 14.686,8 por kilo), y la caja de
hamburguesas congeladas con un aumento de 2,8% mensual. Por su parte, tras la baja de

1,1% mensual, el valor del kilo de pollo entero quedo ubicado en $ 3.681,6.

IPC GBA - CARNE VACUNAY POLLO
Var. octubre 25 vs. octubre '24

IPC GBA - CARNE VACUNAY POLLO
Var. octubre 25 vs. septiembre '25

Asado
Carne picada comun
Paleta
Cuadril

Nalga

5,2%

Asado

Carne picada comun
Paleta

Cuadril

Nalga

63,8%
48,8%
59,6%
65,2%
63,3%

2,8%

Hamburguesas congeladas Hamburguesas congeladas 44,6% IPC ng = 32,0%

Pollo entero  -1,1% Pollo entero 23,5%

IPC ng = 2,4%

IPC GBA - CARNE VACUNA Y POLLO
Var. octubre 25 vs. abril '18 - EQUIV. MENSUAL

8.235,5% Asado 5,04%

IPC GBA - CARNE VACUNA Y POLLO
Var. octubre 25 vs. abril 18

Asado
Carne picada comun 9.016,7% Carne picada comun 5,14%

Paleta 8.988,2% Paleta 5,14%

IPC ng = 6.912,3% IPC ng = 4,84%
Cuadril 8.684,0% Cuadril 5,10%
Nalga 8.832,6% Nalga 5,12%
Hamburguesas congeladas 7.407,1% Hamburguesas congeladas 4,92%
Pollo entero 8.127,1% Pollo entero 5,02%

Fuente: CICCRA, con datos de INDEC.

Finalmente, cabe destacar que en la comparacién de los precios promedio de octubre
de 2024 con los de octubre de 2025, mientras a nivel general continué observandose un
proceso de desinflacion, tal como lo describimos mas arriba, en el caso de los alimentos en
octubre se verificd una leva aceleracion, al pasar de 27,6% en septiembre a 29,6% en octubre.
Y los tres rubros que acompafaron este proceso fueron las carnes y derivados (de 45,0%
anual en septiembre a 47,3% anual en octubre), frutas (de 34,2% a 44,1%) y aceites, grasas
y manteca (de 37,1% a 38,0%). En cambio, los restantes cuatro rubros mantuvieron el ritmo
de incremento interanual o incluso lo redujeron: pan y cereales (27,4%), leche, productos
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lacteos y huevos (23,6%), azucar, dulces, chocolate, golosinas, etc. (24,5%) y verduras,

tubérculos y legumbres (-3,4%).

Entre los cortes vacunos, el corte que mas subié de precio fue el cuadril (65,2% anual),
seguido por el del asado (63,8%), el de la nalga (63,3%), el de la paleta (59,6%), y el de la
carne picada comun (48,8%). Por su parte, la caja de hamburguesas congeladas registré un

alza de 44,6% anual. Y el precio del pollo entero exhibié un incremento de 23,5% anual.
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6. BANCO DE DATOS:

PRECIO DE LA HACIENDA VACUNA EN PIE

En pesos por kilogramo vivo
Periodo totaL | Novi- | Novi- [ Vaqui- | s | Toros MEJ
llos llitos llonas

oct-24 1.741,0 1.900,9| 1.956,0, 1.867,2 1.471,9 1.551,8/ 1.875,5
sept-25 2.792,6| 3.132,5| 3.217,5| 3.127,9 2.354,2 2.439,0] 2.994,2
oct-25 2.956,4| 3.248,8) 3.376,6) 3.239,1 2.520,0 2.650,1| 3.210,3
10m 25 2.382,9| 2.825,4| 3.023,2] 2.901,6 1.769,4 1.846,7| 2.676,7
Var. % respecto a...

mes anterior 5,9% 3,7% 4,9% 3,6% 7,0% 8,7% 7,2%
igual mes afio ant. 69,8% 70,9% 72,6% 73,5% 71,2% 70,8% 71,2%
abr-18 HHHEHEHE | #HHHHHHE | 9.687,0% | #HHHHHE | 13.474,2% | 12.854,4% | #HHEHIHE
dic-19 3.714,9%3.819,9%| 3.819,3%) 3.758,2%| 3.880,2%| 3.766,7%|4.153,9%
10m 24 57,3% 58,3% 58,5% 60,1% 52,7% 46,0% 60,0%

Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A. y Mercado Agroganadero S.A.

PRECIO DE LA HACIENDA VACUNA EN PIE

En délares oficiales por kilogramo vivo

Periodo TOTAL Novi- N.o vi- | Vaqui- Vacas Toros MEJ
llos llitos llonas

oct-24 L 1,77' 1,94' 1,99' 1,90' 1,50' 1,58' 1,91
sept-25 1,99 2,24 2,30 2,23 1,68 1,74 2,14
oct-25 2,06 2,27 2,36 2,26 1,76 1,85 2,24
10m 25 1,98 2,35 2,52 2,42 1,45 1,52 2,23
Var. % respecto a...

mes anterior 3,4% 1,3% 2,5% 1,2% 4,6% 6,2% 4,8%
igual mes afo ant. 16,3% 17,1% 18,2% 18,8% 17,3% 17,0% 17,2%
abr-18 50,9% 46,0% 38,3% 43,7% 91,9% 83,1% 48,9%
dic-19 59,4% 63,8% 63,8% 61,2% 66,3% 61,6% 77,8%
10m 24 17,3% 18,2% 18,7% 19,9% 12,9% 7,9% 19,6%

Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A., Mercado Agroganadero S.A. y BCRA.

PRECIO DE LA HACIENDA VACUNA EN PIE

En délares 'libres' (CCL) por kilogramo vivo

Periodo toTAL | Novi- | Novi- | Vaqui- |\ oo | Toros MEJ
llos llitos llonas

oct-24 1,46 1,60 1,64 1,57 1,24 1,30 1,57
sept-25 1,92 2,16 2,22 2,16 1,62 1,68 2,06
oct-25 1,95 2,14 2,22 2,13 1,66 1,75 2,12
10m 25 1,85 2,20 2,36 2,26 1,36 1,42 2,08
Var. % respecto a...

mes anterior 1,2% -0,9% 0,3% -1,0% 2,3% 3,9% 2,5%
igual mes afo ant. 33,3% 34,1% 35,5% 36,1% 34,4% 34,0% 34,3%
abr-18 42,6% 38,0% 30,8% 35,8% 81,4% 73,1% 40,8%
dic-19 88,3% 93,5% 93,5% 90,5% 96,5% 90,9%| 110,0%
10m 24 46,8% 48,0% 48,4% 49,9% 41,7% 35,3% 49,4%

Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A., Mercado Agroganadero S.A. y del

mercado cambiario.
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