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EDITORIAL:

Para analizar lo ocurrido en los ultimos tiempos, es necesario recordar la importante
sequia que lleg6 a su pico en 2023 y las importantes inundaciones de los afios 2024 y 2025.
Estos procesos climaticos generaron un achicamiento del stock cercano a 6%, con la

consecuente pérdida de mas de 500.000 animales en tres anos.

La gran seca observada entre 21/22 y 23/24 y las importantes inundaciones
registradas en 2024 y 2025, provocaron venta anticipada de hacienda y reduccién de
existencias, asi como un deterioro del indice de prefiez y, en consecuencia, menores zafras
de terneros, generandose una tendencia contractiva de la faena total de hacienda en los

ultimos dos afos (con veinte bajas interanuales).

En el inicio del ano se observé un muy bajo nivel de actividad en la industria frigorifica

vacuna, en linea con lo que ocurrié a lo largo de los ultimos afios.

En enero la faena total se ubicd en 1,014 millones de cabezas, resultando 16,1%
inferior a la realizada durante el mes previo, corrigiendo los nimeros por la cantidad de dias

laborables, y 11,8% inferior a la de enero de 2025 (-136,24 mil cabezas).

En total se faenaron 534,1 mil machos en el arranque del ano, lo que significé una
contraccién de 13,6% interanual (-83,87 mil cabezas). En términos relativos la caida de la
faena de novillos fue la mas significativa (-24,5%; -23,1 mil cabezas). En cambio, la
disminucion de la faena de novillitos fue la mas importante en términos absolutos, debido a su

mayor importancia relativa (-12,0%; -60,79 mil cabezas).

El retroceso de la faena de hembras fue menos significativo (9,8% interanual; -52,36
mil cabezas), totalizando 480,2 mil cabezas en el primer mes del afio, y de esta forma su
importancia en el total subidé de 46,3% en enero de 2025 a 47,3% en enero de 2026. Este
guarismo no solo fue consistente con la continuidad de la reduccién del rodeo vacuno, sino
que ademas fue el tercero mas elevado entre los ultimos treinta y siete eneros. Hubo una
mayor contraccion de la faena de vaquillonas (-11,9%, -43,25 mil cabezas) con relacién a la

de vacas (-5,4%; -9,11 mil cabezas).

Enero 2026 1



CICCRA Documento N° 300

En enero de 2026, producto del muy bajo nivel de faena, la produccién de carne vacuna
fue equivalente a 239 mil tn r/c/h y experimentd una contraccion de 10,0% anual (-26,6 mil tn
r/c/h).

Las exportaciones de carne vacuna habrian sido equivalentes a 57 mil tn r/c/h,
totalizando una cantidad similar a la registrada en enero de 2025 (+1,0%). Puesto en términos
absolutos, las ventas al exterior habrian sido apenas 560 tn r/c/h mayores a las de un afo

atras.

Por lo tanto, el consumo aparente de carne vacuna habria retrocedido 13,0% entre
enero de 2025 y enero de 2026, siendo equivalente a 182,1 mil tn r/c/h (-27,1 mil tn r/c/h). En
tanto, el promedio mévil de los ultimos doce meses del consumo per capita se ubico en 47,9

kilos/afio, es decir 0,5% por debajo del promedio a enero de 2025 (-0,3 kg/hab/afio).
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INDICADORES ECONOMICOS SECTORIALES:

1. FAENA Y PRODUCCION DE CARNE:

En el inicio del ano se observé un muy bajo nivel de actividad en la industria frigorifica
vacuna, en linea con lo que ocurrié a lo largo de los ultimos afios. Para tener una idea de
magnitud, cabe sefalar que la faena de enero de 2026 ocup¢ el lugar 36° entre los ultimos

cuarenta y siete eneros.

En enero la faena total se ubicé en 1,014 millones de cabezas, resultando 16,1%
inferior a la realizada durante el mes previo, corrigiendo los nimeros por la cantidad de dias

laborables, y 11,8% inferior a la de enero de 2025 (-136,24 mil cabezas).

La gran seca observada entre 21/22 y 23/24 y las importantes inundaciones
registradas en 2024 y 2025, provocaron venta anticipada de hacienda y reduccion de
existencias, asi como un deterioro del indice de prefiez y, en consecuencia, menores zafras
de terneros, generandose una tendencia contractiva de la faena total de hacienda en los

ultimos dos afos (con veinte bajas interanuales).

En total se faenaron 534,1 mil machos en el arranque del ano, lo que significé una
contraccién de 13,6% interanual (-83,87 mil cabezas). En términos relativos la caida de la
faena de novillos fue la mas significativa (-24,5%; -23,1 mil cabezas). En cambio, la
disminucién de la faena de novillitos fue la mas importante en términos absolutos, debido a su

mayor importancia relativa (-12,0%; -60,79 mil cabezas).

El retroceso de la faena de hembras fue menos significativo (9,8% interanual; -52,36
mil cabezas), totalizando 480,2 mil cabezas en el primer mes del afio, y de esta forma su
importancia en el total subidé de 46,3% en enero de 2025 a 47,3% en enero de 2026. Este
guarismo no solo fue consistente con la continuidad de la reduccién del rodeo vacuno, sino
que ademas fue el tercero mas elevado entre los ultimos treinta y siete eneros. Hubo una
mayor contraccién de la faena de vaquillonas (-11,9%, -43,25 mil cabezas) con relacién a la

de vacas (-5,4%:; -9,11 mil cabezas).
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CICCRA
FAENA POR CATEGORIA
Enero '26 vs. enero '25 - Variaciones relativas
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Fuente: CICCRA, con datos de la sec. de agric., gan. y pesca. * '25/'26 provisorio.

FAENA POR CATEGORIA
Enero '26 vs. enero '25 - Variaciones absolutas
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Fuente: CICCRA, con datos de la sec. de agric., gan. y pesca. * '25/'26 provisorio.
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EVOLUCION DE LA FAENA DE HEMBRAS
Enero de 1998 a 2026* - En % del total

63%

53%

43%

33%

23% -
98 00 02 04 06 08 10 12 14 16 18 20 22 24 26

Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '24/'26 provisorio.

** Las lineas negras marcan el intervalo critico considerado necesario para sostener el stock.
Si la barra esta por arriba implica liquidacion. Si esta por debajo implica retencion de vientres.

Un total de 338 establecimientos tuvieron actividad de faena durante el primer mes del
ano. Los frigorificos con habilitacion del Senasa faenaron 797,96 mil cabezas de hacienda
vacuna, es decir 78,7% del total. El promedio por planta fue equivalente a 5.867 cabezas. Por
su parte, las restantes plantas faenaron 216,32 mil cabezas de hacienda vacuna (21,3% del

total), lo que arrojo un promedio por establecimiento de 1.071 cabezas.

En consecuencia, el total producido de carne vacuna fue equivalente a 239 mil
toneladas res con hueso (tn r/c/h), cantidad que resulté 13,9% inferior al total producido en
diciembre de 2025, cuando se corrige por el numero de dias laborables, y 10,0% menor a la
verificada un afo atras (-26,56 mil tn r/c/h). La retraccién de la faena (-11,8% anual) dominé
ampliamente a la mejora del peso promedio del animal en el gancho (+2,1% anual), que se
ubicé en 236 kilos.
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FAENA DE GANADO VACUNO
En millones de cabezas
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. *

1,50

1,30

1,10

0,90

0,70

'24/'26 provisorio.

FAENA DE GANADO VACUNO
En millones de cabezas

-+-2009
-=-2011
-4-2023
—--2024
—-2025

=<=2026

A S O N
Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. *

D
'24/'26 provisorio.

E F M A M J J

Enero 2026



CICCRA

Documento N° 300

90

FAENA DE HACIENDA VACUNA
1 mes de 1990-2026* - En millones de cabezas
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '24/'26 provisorio.
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PRODUCCION DE CARNE VACUNA
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '24/'26 provisorio.
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PRODUCCION DE CARNE VACUNA
En miles de toneladas r/c/h
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '24/'26 provisorio.

PRODUCCION DE CARNE VACUNA
1 mes de 1990 a 2026 - En millones de toneladas r/c/h
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '24/'26 provisorio.
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PESO PROMEDIO DE LA HACIENDA FAENADA
1 mes de 1996 a 2026* - En tn res c/hueso/gancho
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '24/'26 provisorio.

FAENA DE HEMBRAS
2007-2025, trimestral - En % del total
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '24/'26 provisorio.

Las lineas negras delimitan la banda dentro de la cual el stock de ganado vacuno se mantiene estable. Si la linea azul

esta por arriba implica liquidacion de vientres. Por debajo implica retencién de vientres.
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FAENA DE HEMBRAS
2023-2026, mensual - En % del total
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '24/'26 provisorio.

Las lineas negras delimitan la banda dentro de la cual el stock de ganado vacuno se mantiene estable. Si la linea azul
esta por arriba implica liquidacién de vientres. Por debajo implica retencién de vientres.
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2. CONSUMO INTERNO:

En enero de 2026, producto del muy bajo nivel de faena, la produccién de carne vacuna
fue equivalente a 239 mil tn r/c/h y experimentd una contraccion de 10,0% anual (-26,6 mil tn
r/c/h).

Las exportaciones de carne vacuna habrian sido equivalentes a 57 mil tn r/c/h,
totalizando una cantidad similar a la registrada en enero de 2025 (+1,0%). Puesto en términos
absolutos, las ventas al exterior habrian sido apenas 560 tn r/c/h mayores a las de un afo

atras.

Por lo tanto, el consumo aparente de carne vacuna habria retrocedido 13,0% entre
enero de 2025 y enero de 2026, siendo equivalente a 182,1 mil tn r/c/h (-27,1 mil tn r/c/h). En
tanto, el promedio mévil de los ultimos doce meses del consumo per capita se ubico en 47,9

kilos/afo, es decir 0,5% por debajo del promedio a enero de 2025 (-0,3 kg/hab/afo).

PRODUCCION DE CARNE VACUNA AL MERCADO INTERNO
Promedio mensual para 1 mes de '96-'26* - En miles de tn r/c/h
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Fuente: CICCRA, estimacion propia. * '24/'26 provisorio.
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OFERTA Y DEMANDA DE CARNE

Consumo per

Produccion Exportacion | Consumo total - Exportacion | Consumo total
Periodo capita
Tn res c/hueso | Tn res c/hueso | Tn res c/hueso kg/afio s/faena total s/faena total

12 meses de...
2021 2.981.690 726.169 2.255.521 49,7 24,4% 75,6%
2022 3.150.851 803.499 2.347.352 51,1 25,5% 74,5%
2023 3.287.046 852.818 2.434.228 52,5 25,9% 74,1%
2024 * 3.178.044 934.866 2.243.177 47,8 29,4% 70,6%
2025 * * 3.142.948 842.227 2.300.721 48,5 26,8% 73,2%
Var. % '25-'24 1,1% 9,9% 2,6% 1,4% -8,9% 3,7%
Var. abs. '25-'24 -35.096 -92.639 57.543 0,7 -2,6% 2,6%
1 m. de... Pr. mév. 12 m.
2022 223.339 48.046 175.293 49,9 21,5% 78,5%
2023 273.297 66.263 207.034 51,8 24,2% 75,8%
2024 * 267.781 77.930 189.851 52,0 29,1% 70,9%
2025 * 265.606 56.440 209.166 48,2 21,2% 78,8%
2026 * ** 239.055 57.000 182.055 47,9 23,8% 76,2%
Var. % '26-'25 -10,0% 1,0% -13,0% -0,5% 12,2% -3,3%
Var. abs. '26-'25 -26.550 560 -27.110 0,3 2,6% -2,6%

Fuente: CICCRA, con datos de Minagri, Senasa, Indec y estimaciones propias.

1. Exportaciones de carne vacuna. No incluye exportaciones de huesos con carne.

* Provisorios. ** Exportaciones estimadas.
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CICCRA

EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA
1 mes de 1996 a 2026 - Importancia s/produccion total
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Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA, Minagro y Senasa.

CONSUMO INTERNO DE CARNE VACUNA
1 mes de 1996 a 2026 - Importancia s/produccion total
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Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA, Minagri y Senasa.
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CONSUMO DE CARNE VACUNA POR HABITANTE
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Fuente: CICCRA, estimacion propia. * '24/'26 provisorio.
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3. EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA:

En diciembre de 2025 se registraron exportaciones de carne vacuna por 45,5 mil
toneladas peso producto (tn pp; sin considerar las exportaciones de huesos con carne), de las
que 55,9% se dirigieron a China. Con relacién a noviembre se observé una contraccion de
13,8% (-7.261 tn pp) y con respecto a diciembre del afo anterior hubo una disminucion de
3,7% (-1.744 tn pp), en ambos casos totalmente atribuibles a los ajustes de las compras
chinas, que retrocedieron 25,6% mensual (-8.738 tn pp) y 15,4% interanual (-4.624 tn pp). En
la comparacion mensual, también descendieron los envios a los Paises Bajos (-29,7%),
Alemania (-31,2%), Chile (-26,2%), Canada (-69,1%), Italia (-52,5%) y Espafia (-18,8%), pero
las mayores ventas a Israel (+136,9%; +3,45 mil tn pp) y EE.UU. (+22,8%; +1,06 mil tn pp)
permitieron compensar poco mas de 40% de las menores ventas a estos siete destinos. En
tanto, en la comparacién interanual, a los menores envios a China se agregaron bajas de
ventas a México (-100%), Italia (-68,2%), Canada (-67,0%), Chile (-40,1%), Alemania (-
20,6%), Brasil (-5,7%) y Espafa (-4,1%), las que fueron compensadas también por las
mayores cantidades exportadas a Israel y EE.UU. (+64,9% y +115,1%, respectivamente;
+2,35y +3,05 mil tn pp).

EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA * - CANTIDAD
Enero '22 - diciembre '25 - Miles de toneladas peso producto

80 -

70 7 Sept-24 sept_zs

60 - 60,2 59,0

50 47,0 = VAN A

40 dic-24 dic-25

30 - 47,3 45,5

20 - ——Exportaciones mensuales

10 - e=fxpo promedio mensual por afio calendario

0 * Excluye expo de huesos con carne (sep.-dic. '25 estimado).
L D e e e e e e e B B

ene-22 ene-23 ene-24 ene-25

Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA-SENASA (hasta '17), INDEC (desde '18) y SAGyP.
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El precio promedio por tonelada peso producto exportada de carne vacuna argentina
fue equivalente a 7.053 ddélares en diciembre ultimo, superando en 6,7% al promedio de
noviembre y en 36,5% al promedio de diciembre de 2024 (+1,89 mil ddlares por tn pp). Entre
noviembre y diciembre la dinamica del valor promedio estuvo repartida. Se observaron
menores precios en seis destinos y mejoras en otros cuatro. Entre los primeros se encontraron
Italia (5,3%), China (-2,1%), Canada (-1,6%), Israel (-0,4%), Brasil (-0,3%) y Espafia (-0,1%).
Entre los segundos, Paises Bajos (+14,5%), Chile (+11,7%), EE.UU. (+5,5%) y Alemania
(+4,0%). En tanto, entre diciembre de 2024 y diciembre de 2025, y como venimos sefialando
en los ultimos Informes, la suba fue generalizada (la mayor suba se verifico en las ventas a
Italia (+50,5%) y la menor en las ventas a Brasil (+12,5%); en el caso de los envios a China,

la suba fue de 29,6% anual).

La facturacion por exportaciones de carne vacuna fue equivalente a 321,0 millones de
dolares en el ultimo mes de 2025, de los cuales 38,6% fue generado por las ventas a China,
17,8% por las realizadas a Israel y 15,1% por los envios a EE.UU. Hubo una caida de 8,0%
mensual (-27,9 millones de ddlares), al tiempo que se verificd una suba de 31,5% interanual

(+76,8 millones de dolares).

EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA - CANTIDAD
1960-2025 - En miles de toneladas res con hueso
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Fuente: CICCRA, con datos del Senasa.
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EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA - VALOR
1990-2025 - En millones de ddlares corrientes
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Fuente: CICCRA, con datos del Senasa.

3.627

EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA - PRECIO
1990-2025 - En US$ por tn pp y tn r/c/h
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Fuente: CICCRA, con datos del Senasa.
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En 2025 la industria frigorifica exportd un total de 842 mil toneladas res con hueso (tn
r/c/h) de carne vacuna. Fue el quinto mejor afio de la historia. Medidas en toneladas peso
producto (tn pp), las exportaciones fueron equivalentes a 575,5 mil tn pp en el ultimo ano (-
8,6% anual; -54,5 mil tn pp). Cabe sefalar que la caida con respecto al récord histérico de
2024 se puede explicar por las menores compras realizadas por China durante el primer

cuatrimestre y en noviembre-diciembre del afio que acaba de finalizar (-16,0%; -68,8 mil tn

pp).

El precio de las exportaciones de carne vacuna alcanzo un promedio de US$ 4.307
por tn r/c/h en 2025 y fue equivalente a US$ 6.303 por tn pp. El primero resulté 42,3% superior
al promedio de 2024 y el segundo hizo lo propio en 40,3%, al tiempo que ambos se

mantuvieron 17,7% por debajo del pico alcanzado en 2011-2014.

Y merced a la recuperacion generalizada de los precios (+42,3% interanual), en el
ultimo ejercicio los ingresos por exportaciones de carne vacuna alcanzaron un maximo
nominal de 3.627,4 millones de dodlares (+28,2% anual; +798 millones de dolares). No
obstante, al deflactar la facturacién anual en délares estadounidenses por la evolucién del
indice de precios de EE.UU., surge que la correspondiente a 2025 fue la segunda mas elevada

de la serie, ubicandose 7,3% por debajo de la registrada en 2019.

A China se vendieron 362,0 mil tn pp de carne vacuna en 2025, es decir 62,9% del
total exportado (-5,5 puntos porcentuales). Con relacién a 2024 se exporté 16,0% menos (-
68,8 mil tn pp). En tanto, el precio promedio aumenté 41,3% anual, hasta ubicarse en 4.650
délares por tn pp, mas que compensando la reduccion de la cantidad exportada. De esta
forma, los ingresos por estas ventas subieron 18,7% anual y resultaron equivalentes a 1.683,4

millones de délares (46,4% del total; +265,3 millones de ddlares).

Las exportaciones a Israel sumaron 49.208 tn pp de carne vacuna en el ultimo afo
(8,6% del total) y resultaron 15,9% superiores a las certificadas durante 2024 (+6.737 tn pp).
En lo que respecta al precio promedio, en 2025 la mejora alcanzé a 37,4% anual, llegando el
promedio a 8.444 ddlares por tn pp. Combinados hicieron que los ingresos totales crecieran
59,2% anual, hasta alcanzar el equivalente a 415,5 millones de ddlares (11,5% del total;

+154,5 millones de dodlares).
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EE.UU. ya consolidado como tercer mercado externo mas importante para la carne
vacuna argentina, en 2025 compré 42.531 tn pp (7,4% del total), es decir 26,2% mas que en
2024. Por su parte, el valor promedio de la tonelada peso producto vendida a este mercado
se incrementd 38,5% con relacion a 2024 (7.746 ddlares por tn pp). Por lo tanto la facturacion

exhibié un incremento de 74,8% anual, totalizando 329,45 millones de dolares (9,1% del total).

Las ventas a Alemania fueron equivalentes a 25.111 tn pp de carne vacuna en 2025
(4,4% del total), superando en 5,1% al total exportado en 2024 (+1.228 tn pp). Y el precio
promedio llegd a 13.040 ddlares por tn pp, superando en 24,0% el promedio de 2024. En
consecuencia, los ingresos ascendieron a 327,5 millones de ddlares, ubicandose 30,4% por

encima de los generados un afo antes (9,0% del total).

Y a los Paises Bajos se exportaron otras 24.165 tn pp de carne vacuna (4,2% del total).
En este caso, esto representd un ascenso de 48,7% interanual. Asimismo, el precio promedio
subié 14,0% interanual, llegando a ser de 11.593 ddlares por tn pp. Por lo tanto, la facturacion

crecié 69,5% anual y fue equivalente a 280,15 millones de ddlares (7,7% del total).

En el caso de Chile, las exportaciones de carne vacuna totalizaron 20.576 tn pp de en
2025 (3,6% del total), resultando 13,7% menores a las de 2024. Pero, la recuperacion de 20%
anual del precio promedio (8.114 ddlares por tn pp) mas que compensé la retraccion de la
cantidad exportada. Por lo tanto, los ingresos subieron 3,6% anual, sumando 166,95 millones
de ddlares (4,6% del total).

Las exportaciones a Canada ascendieron a 6.350 tn pp en 2025 (1,10% del total) y
superaron en 21,1% al total exportado en 2024. En tanto, el precio promedio mejor6é 30,9%
con respecto al promedio de 2024 y se ubicé en 5.220 ddlares por tn pp. Todo esto se tradujo
en un crecimiento de los ingresos de 58,6% anual, totalizando 33,15 millones de délares
(0,91% del total).

A ltalia se le vendieron 6.010 tn pp de carne vacuna (1,04% del total; -16,5% anual).
Pero el precio promedio subié 25,6% anual, siendo equivalente a 11.848 ddlares por tn pp. Y
la facturacion crecidé 4,9% anual, hasta llegar a un total de 71,2 millones de ddlares (1,96%
del total).
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Las exportaciones de carne vacuna a Brasil fueron equivalentes a 5.585 tn pp (0,97%
del total), es decir 13,1% menos que en 2024. Por su parte, el valor unitario registré un alza
de 10,0% anual, hasta promediar 11.243 ddlares por tn pp. Al combinar la caida de la cantidad
y la mejora del precio promedio, los ingresos experimentaron una baja de sélo 4,2% anual,

ubicandose en 62,8 millones de délares (1,73% del total).

La paralizacion de los envios a México (que ya acumulé ocho meses) hizo que su
relevancia descendiera en forma continua hasta quedar en 0,57% del total. En 2025 se le
vendieron 3.259 tn pp de carne vacuna, es decir 64,7% menos que en 2024. Por su parte, el
precio promedio habia subido 17,4% anual (6.018 délares por tn pp). De esta manera, los
ingresos tuvieron una caida mas moderada que las cantidades, aunque también significativa
(-58,6% anual; 19,6 millones de dodlares; 0,54% del total).

Y Espafia se mantuvo como el undécimo mercado en importancia para la carne vacuna
argentina, con un total de 1.913 tn pp en el ultimo afo (0,33% del total). En la comparacion
interanual se observé una suba de 10,0%. Y el precio promedio exhibié una suba de 32,2%
anual y quedd ubicado en 13.407 dolares por tn pp. Al combinar, la facturacion subié 45,4%

anual y fue equivalente a 25,64 millones de délares (0,71% del total).
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EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA - CANTIDAD

2005-2025, mensual - En miles de toneladas res con hueso
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Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA-SENASA (hasta '17), INDEC (desde '18) y SAGyP.

EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA -VALOR
2005-2025, mensual - En millones de US$ corrientes
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Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA-SENASA (hasta '17), INDEC (desde '18) y SAGyP.
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EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA - PRECIO
2005-2025, mensual - En US$ por tn pp y tn r/c/h
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Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA-SENASA (hasta '17), INDEC (desde '18) y SAGyP.

EXPO CARNE VACUNA A CHINA * - PROPORCION

2017-2025, mensual - Participacién % sobre el total
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Fuente: CICCRA, con datos del INDEC. * Excluye huesos con carne.
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EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA A CHINA *
2017-2025, mensual - En tn pp
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Fuente: CICCRA, con datos del INDEC. * Excluye huesos con carne.

EXPO CARNE VACUNA - TOTAL Y CHINA - PRECIO
2019-2025, mensual - En miles de US$ por tn pp
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Fuente: CICCRA, con datos de INDEC.
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EXPO DE CARNE VACUNA POR DESTINOS
Diciembre de 2024 y 2025 - Distribucidén % del volumen
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Fuente: CICCRA, con datos de INDEC.

EXPO DE CARNE VACUNA POR DESTINOS
Diciembre de 2024 y 2025 - Distribucion % del valor
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Fuente: CICCRA, con datos de INDEC.
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EXPO DE CARNE VACUNA POR DESTINOS
Enero-diciembre de 2024 y 2025 - Distribucion % del volumen
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Fuente: CICCRA, con datos de INDEC.

EXPO DE CARNE VACUNA POR DESTINOS
Enero-diciembre de 2024 y 2025 - Distribucion % del valor
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Fuente: CICCRA, con datos de INDEC.
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4. DINAMICA DEL PRECIO DE LA HACIENDA:

En enero se registré una caida de 1,6% mensual del precio promedio de los
animales negociados en el mercado de Canuelas, la que se explicé sélo por el cambio
de la composicion por categorias del rodeo comercializado (menor cantidad de
vaquillonas, novillitos y MEJ; mayor nimero de vacas, novillos y toros). De esta forma, y mas
alla de la correccion seialada, desde que se inicié la suba del precio de la hacienda en
pie en junio de 2025, la suba acumulada se ubicé en 59,7% y el precio relativo del kilo
vivo (con respecto al nivel general del indice de precios mayoristas) se mantuvo en el nivel
mas elevado de los ultimos quince anos. Y en la comparacion interanual el valor promedio
de los animales experimentd una suba de 73,0%, donde la traccién fue ejercida de forma
principal por novillos, novillitos y vaquillonas. Por su parte, el precio del animal en pie medido
en ddlares registrd una caida similar a la del valor en pesos en el primer mes del afo, debido
a que la cotizacién del dolar oficial fue casi idéntica a la de diciembre de 2025. En tanto, la
medicion en dolares ‘libres’ retrocedio solo 1,3%, ya que la cotizacion de este dolar disminuyo

0,3% con respecto al promedio del mes anterior.

PRECIO PROMEDIO (EN $) DE LA HACIENDA VACUNA
Periodo enero 2023 - enero 2026

Dic. '25
3.850 3.|§7o,2
3.300 Ene. '26
3.512,8
Feb. '25
2.750 _ 2(.3206,3
Dic. '24
2.200 Ago. '22.024,6
1.650
Oct. '24
1.100 May. 104 1.740,96
Feeb. '23 1.332,5
550 ,§80,4
Jun. '23
O \\\\;22,1\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\
E '23 E '24 E '25 E '26

Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A. y Mercado Agroganadero S.A.
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PRECIO RELATIVO HACIENDA EN PIE / IPIM n.g.
Enero 2011 - enero 2026
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Fuente: CICCRA, con datos del MLSA e INDEC.
ene-26 |Var. % respecto a
Categoria jun-25 ene-25
9 $/kilo vivo| dic-25 jun-25 deflac. ene-25 deflac.
por IPIM por IPIM
Novillos 4.117,7 0,8% 45,9% 23,6% 83,1% 44,2%
Novillitos 4.318,8 0,9% 40,3% 18,9% 74,2% 37,2%
Vaquillonas 4.116,3 1,0% 42,2% 20,4% 72,9% 36,2%
VACAS Esp.Joven h 430 2.692,7 -3,0% 55,3% 31,6% 63,6% 28,9%
VACAS Esp.Joven + 430 2.936,4 -0,9% 61,2% 36,6% 70,9% 34,6%
VACAS Regulares 2.548,5 1,6% 71,4% 45,2% 77,4% 39,8%
VACAS Conserva Buena 2.176,6 5,2% 65,5% 40,2% 80,0% 41,8%
VACAS Conserva Inferior 1.980,0 2,5% 72,9% 46,4% 81,7% 43,1%
Vacas 2.629,2 1,5% 75,7% 48,8% 80,6% 42,3%
Toros 2.759,5 1,5% 72,9% 46,4% 81,7% 43,1%
MEJ 3.759,5 -1,8% 46,8% 24,3% 68,8% 33,0%
Promedio 3.512,8 -1,6% 59,7% 35,3% 73,0% 36,3%

Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Canuelas.

Entre diciembre de 2025 y enero de 2026, en el mercado de Canuelas el precio

promedio de la hacienda en pie comercializada descendio 1,6% y se ubicé en $ 3.512,8 por

kilo vivo. Tal como senalamos mas arriba, la caida se explicé solo por el cambio de la

composicion por categorias del rodeo comercializado. Los precios de las vacas y de los toros
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fueron los que mas subieron, 1,5% mensual en cada caso, hasta quedar en $ 2.629,2y $
2.759,5 por kilo vivo, respectivamente. De estas dos categorias se comercializaron 9,8% vy
20,4% mas cabezas que en diciembre pasado. En cambio, en los casos de las vaquillonas y
de los novillitos, la suba del precio fue de 1,0% y 0,9% mensual, hasta llegara $ 4.116,3y $
4.318,8 por kilo vivo, pero los numeros de cabezas negociadas descendieron 19,8% y 20,0%
con respecto a diciembre, empujando a la baja el valor promedio general. Por su parte, el
precio del novillos subié 0,8% mensual, llegando el promedio mensual a $ 4.117,7 (con 5,0%
mas de cabezas). Sélo el valor del experimentdé una baja de 1,8% mensual, aunque su
participacion en el total general de animales negociados fue marginal. Asimismo, cabe
destacar que entre las vacas, las especiales jovenes mostraron bajas de precios de 3,0% para
las mas livianas y de 0,9% para las mas pesadas, mientras que las regulares y las conserva

buenas e inferiores mostraron subas de 1,6%, 5,2% y 1,5%, respectivamente.

: 9

COMPOSICION CATEGORIA VACAS Categoria sopr2s | oot2s  nov2s | Gy | ene o VL

enero '26 vs. diciembre '25 - % Distrib. % | Distrib. % | Distrib. % | Distrib. % | Distrib. % previo
100% . Novillos 9.587 0.828  10.991 10.947  11.490 5,0%
e Conserva Inferior 10.7% Novillitos 18.724 21.728 19.154 21.619 17.285 -20,0%
80% 5 Vaquillonas 22031 25835 25600 25973  20.841  -19,8%
Conserva buena VACAS Esp.Joven h 430 1.791 1.550 1.798 955 1.380 44,5%
60% 48,7% 47,3% VACAS Esp.Joven + 430 9783 11512  12.078 7.792 8.935 14,7%
Regular VACAS Regular 14925  14.868  13.656 12234  13.032 6,5%
40% VACAS Conserva buena 3.203 3.065 2.300 2582 2.946 14,1%
Esp.Joven + 430 VACAS Conserva Inferior 1.390 1.314 1.273 1.552 1286  -17,1%
20% 31,0% 32,4% Vacas 31.182 32309 31105 25115  27.579 9,8%
0% EEPURR Esp-Joven h 430NN Toros 3.359 3.853 3.029 2513 3.026  204%
) MEJ 1.636 2.109 1.299 1.871 1606 -14.2%

dic-25 ene-26

Promedio 86.519 95662 91178  88.038  81.827 71%

Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Cafiuelas. Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Cafiuelas.

Cuando se comparan los valores de enero de 2026 con los de junio de 2025, periodo
en el cual actuaron tanto factores estacionales como la escasez de hacienda actual producto
del proceso de liquidacion de existencias y de las menores zafras de terneros de las ultimas
dos campanas, el promedio general acumulé una suba de 59,7%, la que en términos reales
(deflactado por el nivel general del IPIM) fue de 35,3%. Los precios de las vacas y los toros
tuvieron alzas de 75,7% y 72,9%, respectivamente. Por su parte, los valores de los MEJ y los
novillos exhibieron incrementos de 46,8% y 45,9%, y los de las vaquillonas y los novillitos

completaron el cuadro con subas de 42,2% y 40,3%.

En tanto, cuando se desagrega por categorias, la suba promedio de 73,0% de los
ultimos doce meses (36,3% en términos reales) se tradujo en alzas de 83,1% en novillos,
81,7% en toros y 80,6% en vacas, y en aumentos de 74,2% en novillitos, 72,9% en vaquillonas
y 68,8% en MEJ. Pero, por un tema de importancias relativas, los que mas impulso le dieron

al promedio general fueron los novillos, novillitos y vaquillonas.
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PRECIO DE LA HACIENDA EN LINIERS
Periodo enero 1991 - enero 2026 - En US$ corrientes
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Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A. y Mercado Agroganadero S.A.

En un contexto de estabilizacién de la cotizacion del billete norteamericano en nuestro
pais, en el arranque de 2026 el precio medido en ddlares oficiales disminuyd al mismo ritmo
que el medido en pesos (-1,6%), hasta quedar en US$ 2,423 por kilo vivo, y por el motivo que
referimos al inicio de esta seccidon. En cambio, los valores de las diferentes categorias
continuaron aumentando con relacién a diciembre del afio pasado, entre 0,7% (novillos; US$
2,84) y 1,4% (vacas y toros). En particular, el precio promedio de los novillitos y vaquillonas
se ubicaron en US$ 2,98 y US$ 2,84 por kilo vivo, respectivamente (ver cuadro N° 2 de la
seccion N° 6). En tanto, en términos interanuales la valorizacion de la hacienda fue equivalente
a 24,5%, con picos de 31,7% para novillos, 30,7% para toros y 30,0% para vacas y con subas

de 25,3% para novillitos, 24,4% para vaquillonas y 21,5% para los MEJ.

Por ultimo, el precio promedio en dodlares ‘libres’ cayé 1,3% en el primer mes,
ubicandose en US$ 2,312 por kilo vivo (ver cuadro N° 3 de la seccion N° 6). Los valores de
vacas y toros mostraron alzas de 1,8% mensual, seguidos por el de las vaquillonas (1,3%),
novillitos (1,2%) y novillos (1,1%). Y en la comparacion interanual, la recuperacion del valor
promedio general fue de 34,9%, donde los novillos, toros y vacas fueron los que

experimentaron las subas mas importantes (42,8%, 41,7% y 40,8%, respectivamente).
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5. DINAMICA DE LOS PRECIOS MINORISTAS:

En el primer mes del afio el indice de Precios al Consumidor del Gran Buenos Aires
(IPC-GBA INDEC) registré otra suba de 2,8% mensual, lo que elevo a 32,7% la variaciéon
interanual (tras dieciocho meses consecutivos de desaceleracion). En particular, se observé
una importante aceleracion del ritmo de incremento del precio promedio de los alimentos, que
llegd a 5,5% mensual y 37,9% anual, los guarimos mas elevados desde marzo del ano

pasado.

PRECIOS CONSUMIDOR - NIVEL GRAL. Y CARNE VACUNA
Periodo enero 2017 - enero 2026 - Var. % anual

400% -
-=IPC ng
-o-Carne vacuna
300% -
200% -
100% -
o3 * vd'c-22; 42,0%
0% I I I I I : I I I I

ene- ene- ene- ene- ene- ene- ene- ene- ene- ene-
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Fuente: CICCRA, con datos del INDEC y estim. propias.

El capitulo alimentos y bebidas no alcohdlicas fue nuevamente el que ejerci6 mas
traccion sobre el nivel general del IPC, explicando 45,7% de la suba del nivel general entre
diciembre de 2025 y enero de 2026, secundado por los capitulos restaurantes y hoteles
(22,5%), vivienda, agua, electricidad, gas y otros combustibles (7,5%); salud (7,1%) y
transporte (5,4%).

Entre los alimentos, los estacionales exhibieron las mayores subas (verduras,

tubérculos y legumbres, 28,0%; frutas, 5,1%) y en tercer lugar quedd el rubro carnes vy
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derivados, con un alza de 4,4%. Luego se ubicaron: azucar, dulces, chocolate, golosinas, etc.
(4,2%); aceites, grasas y manteca (3,8%), pan y cereales (2,3%) y leche, productos lacteos y
huevos (0,9%).

Al desagregar el rubro carnes y derivados, en enero de 2026 se observé una
desaceleracion en el ritmo de aumento del precio promedio de los cortes vacunos, el cual fue
de 3,6% mensual. El precio promedio del kilo de asado tuvo un alza de 5,6% mensual en el
Gran Buenos Aires (tras las subas de 13,5% de diciembre, 13,0% de noviembre y de 5,2% de
octubre) y se ubicé en $ 15.942,0. Por su parte, el kilo de cuadril subié 3,3% ($ 18.324,2) y lo
mismo ocurrié con el kilo de nalga ($ 18.998,9). Luego se ubicaron la carne picada comun
(3,1%; $ 8.890,9) y la paleta (2,6%; $ 14.639,0). En tanto, el valor de la caja de hamburguesas
congeladas registré6 un aumento de 6,0% mensual ($ 6.382,0; caja por 4 unidades). A la
inversa, en el primer mes del ano el precio del pollo entero subié a mayor velocidad, 8,9%
mensual ($ 4.074,6 por kilo).

IPC GBA - CORTES VACUNOS Y POLLO ENTERO IPC GBA - CORTES VACUNOS Y POLLO ENTERO
Var. enero '26 vs. diciembre '25 Var. enero '26 vs. enero '25
IPC ng IPC ng
Pollo entero 8,9% Pollo entero

Hamburguesas congeladas Hamburguesas congeladas
Nalga
Cuadril

Paleta

Nalga
Cuadril
Paleta

70,4%
73,7%
72,7%
Carne picada comun 62,7%
Asado 74,2%

Carne picada comun
Asado

Fuente: CICCRA, con datos de INDEC.

Entre enero de 2025 y enero de 2026, el nivel general del IPC-GBA subié 32,7% vy el
capitulo alimentos hizo lo propio en 37,9%. Nuevamente, los tres rubros que mostraron las
subas mas importantes fueron: carnes y derivados (54,7%), frutas (50,2%) y verduras,
tubérculos y legumbres (39,8%), seguidos de cerca por aceites, grasas y manteca (35,3%).
En tanto, en los demas rubros se observaron subas mas moderadas: pan y cereales (27,9%),
azucar, dulces, chocolate, golosinas, etc. (26,5%), y leche, productos lacteos y huevos
(19,3%).

En el caso del valor promedio de los cortes vacunos, en los ultimos doce meses el alza
llegé a 70,8%, guarismo que se mantuvo levemente por debajo del aumento del precio
promedio de la hacienda en pie negociada en Cafuelas (73,0%). El asado fue el corte que
lider6 las subas interanuales, con 74,2%. Detras se ubicaron el cuadril (73,7%), la paleta
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(72,7%), la nalga (70,4%) y la carne picada comun (62,7%). Y el valor de las cuatro
hamburguesas congeladas se incrementé 49,7% con relacién a enero de 2025. En tanto, el

precio del pollo entero subi6 ‘sélo’ 32,1%, lo que se tradujo en un abaratamiento relativo a los

cortes vacunos de 22,7% en los ultimos doce meses.

IPC GBA - CORTES VACUNOS Y POLLO ENTERO
Var. enero 26 vs. diciembre 23

IPC GBA - CORTES VACUNOS Y POLLO ENTERO
Var. enero 26 vs. diciembre '23; equiv. mensual

IPC ng 200,7% IPC ng 4,5%
Pollo entero 146,5% Pollo entero 3,7%

Hamburguesas congeladas 200,5% Hamburguesas congeladas 4,5%
Nalga 201,5% Nalga 4,5%

Cuadril 203,7% Cuadril 4,5%

Paleta 206,1% Paleta 4,6%

Carne picada comun 182,9% Carne picada comun 4,2%

Asado 206,8% Asado 4,6%

IPC GBA - CORTES VACUNOS Y POLLO ENTERO
Var. enero '26 vs. abril '18

IPC ng
Pollo entero

7.491,6%

9.005,3%

8.460,7%
11.071,2%

10.859,4%
10.970,0%
10.972,1%
11.184,8%

Hamburguesas..
Nalga
Cuadril
Paleta
Carne picada comun
Asado

Fuente: CICCRA, con datos de INDEC.

IPC GBA - CORTES VACUNOS Y POLLO ENTERO
Var. enero '26 vs. abril '18; equiv. mensual

IPC ng

Pollo entero
Hamburguesas congeladas
Nalga

Cuadril

Paleta

Carne picada comun
Asado

5,20%
5,18%
5,19%
5,19%
5,21%
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6. BANCO DE DATOS:

PRECIO DE LA HACIENDA VACUNA EN PIE

En pesos por kilogramo vivo
Periodo TOTAL | Novillos | Novillitos “2::'3 Vacas | Toros | MEJ

ene-25 2.030,4 2.248,7 2.479,7 2.381,3 1.455,5 1.518,8 2.226,6
dic-25 3.570,2 4.085,6 4.281,3 4.075,2 2.589,9 2.719,1 3.830,3
ene-26 3.512,8 4.117,7 4.318,8 4.116,3 2.629,2 2.759,5 3.759,5
1m26 3.512,8 4.117,7 4.318,8 4.116,3 2.629,2 2.759,5 3.759,5
Var. % respecto a...

mes anterior -1,6% 0,8% 0,9% 1,0% 1,5% 1,5% -1,8%
igual mes afio ant. 73,0% 83,1% 74,2% 72,9% 80,6% 81,7% 68,8%
abr-18 12.581,7%[12.989,1%| 12.418,0%| 12.816,2%|14.062,1%|13.389,3%(12.234,1%
dic-19 4.432,9%| 4.868,3%| 4.912,9%| 4.803,1%| 4.052,5%| 3.926,3%| 4.881,6%
1m25 73,0% 83,1% 74,2% 72,9% 80,6% 81,7% 68,8%

Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A. y Mercado Agroganadero S.A.

PRECIO DE LA HACIENDA VACUNA EN PIE

En dolares oficiales por kilogramo vivo
Periodo TOTAL | Novillos | Novillitos Y;::is' Vacas Toros MEJ

ene-25 L 1,95' 2,16' 2,38' 2,28' 1,40' 1,46' 2,13
dic-25 2,47 2,82 2,96 2,81 1,79 1,88 2,64
ene-26 2,42 2,84 2,98 2,84 1,81 1,90 2,59
1m 26 2,42 2,84 2,98 2,84 1,81 1,90 2,59
Var. % respecto a...

mes anterior -1,7% 0,7% 0,8% 0,9% 1,4% 1,4% -2,0%
igual mes afio ant. 24,5% 31,7% 25,3% 24,4% 30,0% 30,7% 21,5%
abr-18 77,2% 82,8% 74,9% 80,4% 97,8% 88,4% 72,3%
dic-19 87,2%| 105,2% 107,1% 102,5% 71,5% 66,3%| 105,8%
1m 25 24,5% 31,7% 25,3% 24,4% 30,0% 30,7% 21,5%

Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A., Mercado Agroganadero S.A. y BCRA.

PRECIO DE LA HACIENDA VACUNA EN PIE

En doélares 'libres’ (CCL) por kilogramo vivo

Periodo TOTAL | Novillos | Novillitos ‘I’IZ:":; Vacas | Toros | MEJ
ene-25 1,71 1,90 2,09 2,01 1,23 1,28 1,88
dic-25 2,34 2,68 2,81 2,67 1,70 1,78 2,51
ene-26 2,31 2,71 2,84 2,71 1,73 1,82 2,47
1m 26 2,31 2,71 2,84 2,71 1,73 1,82 2,47
Var. % respecto a...
mes anterior -1,3% 1,1% 1,2% 1,3% 1,8% 1,8% -1,6%
igual mes afo ant. 34,9% 42,8% 35,8% 34,8% 40,8% 41,7% 31,6%
abr-18 69,3% 74,7% 67,1% 72,4% 89,0% 80,1% 64,6%
dic-19 123,5% 145,0% 147,2% 141,7% 104,7% 98,5% 145,6%
1m25 34,9% 42,8% 35,8% 34,8% 40,8% 41,7% 31,6%
Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A., Mercado Agroganadero S.A. y del mercado
cambiario.
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