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EDITORIAL:

En febrero de 2026, y al igual que en enero, la industria frigorifica tuvo uno de los
niveles de actividad mas bajos de los ultimos cuarenta y siete febreros, ocupando el puesto
N° 37. Un total de 337 establecimientos faené 924,3 mil cabezas de hacienda vacuna,
guarismo que resulté 1,5% mayor al de enero, corregido por el nimero de dias laborables,
pero que se mantuvo 10,7% por debajo del nivel de actividad registrado en febrero del afio

pasado (-110,35 mil cabezas).

Como lo venimos senalando desde hace mas de un ano, la sequia que se extendio
entre 21/22 y 23/24, asi como las inundaciones observadas en zonas relevantes durante 2024
y 2025, llevaron a vender animales de forma anticipada y a reducir el stock de madres, al
tiempo que impactaron negativamente en los indicadores de eficiencia, todo lo cual se tradujo
en menores zafras de terneros en las ultimas campanas vy, por lo tanto, en una menor oferta
de hacienda para enviar a faena. Todo esto es lo que explicd por qué el precio relativo del
animal en pie subioé de forma tan significativa en el ultimo afio, alcanzando el nivel mas alto

de los ultimos quince afos (tal como lo analizamos en la seccion N° 4 de este Informe).

Asimismo, la faena de hembras descendio a menor velocidad que la faena de machos,
elevandose la participacion en la faena total hasta 48,0%, superando en 0,9 puntos
porcentuales el ratio registrado doce meses atras. Cabe destacar que sélo en los febreros de
las fases contractivas del ciclo ganadero correspondientes a 2008-2009 (51,0% y 50,3%) y

2019 (48,1%), la importancia de las hembras fue mayor a la registrada en el ultimo febrero.

En el primer bimestre de 2026 operaron 345 establecimientos segun la estadistica
oficial, faenando un total de 1,943 millones de vacunos, es decir 11,1% menos que en el
mismo bimestre de 2025 (-242,19 mil cabezas). Los frigorificos que cuentan con habilitacion
del Senasa faenaron 1,526 millones de cabezas en dos meses, lo que representé 78,5% del
total. En particular, los veinte establecimientos con mas actividad faenaron poco mas de un
tercio de los animales. Y en el otro extremo hubo 138 establecimientos que faenaron menos

de mil cabezas cada uno, concentrando apenas 3,0% de la faena total.

En el primer bimestre del afio, la importancia de las hembras en la faena total fue de
47,7% (cuarto registro mas elevado en las ultimas décadas), sosteniéndose bien por encima

del rango compatible con el mantenimiento del rodeo vacuno.
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En enero-febrero de 2026 se produjeron 457 mil tn r/c/h de carne vacuna, es decir
9,1% menos que en enero-febrero de 2025. En términos absolutos, la produccion experimentd

una contraccion de 45,5 mil tn r/c/h.

Del lado de la demanda, los envios de carne vacuna al exterior habrian ascendido a
124 mil tn r/c/h en los primeros dos meses del afio. En la comparacion interanual se habria

registrado un incremento de 6,6% (+7,7 mil tn r/c/h).

Y el consumo aparente de carne vacuna habria disminuido a un ritmo de 13,8% anual
entre los periodos analizados (-53,2 mil tn r/c/h), totalizando 332,7 mil tn r/c/h en el primer
bimestre del ano. De esta forma, el promedio moévil de los ultimos doce meses del consumo
per capita fue equivalente a 47,3 kilos/afio y resulté 2,5% inferior al promedio de los doce

meses finalizados en febrero de 2025 (-1,2 kg/hab/afio).

En el comienzo de 2026 se certificaron ventas al exterior por el equivalente a 43,6 mil
toneladas peso producto de carne vacuna (tn pp; no se consideran exportaciones de huesos
con carne). En la comparacion interanual se verificd una recuperacion de 13,5% (+5.180 tn
pp). Hubo menores embarques a China, que fueron mas que compensados por mayores

ventas a EE.UU., Israel, Alemania y Paises Bajos.

Asimismo, el valor promedio de la tonelada peso producto de carne vacuna argentina
se ubico en 7.362 dolares, es decir 30,0% por encima del precio promedio correspondiente a
enero de 2025 (+1,7 mil ddlares por tn pp). Cabe destacar que esta suba fue generalizada a
nivel de los principales destinos de exportacién, siendo un factor explicativo relevante la
depreciacién que tuvo el dolar estadounidense a nivel internacional entre ambos eneros, si
bien la intensidad no fue uniforme en los distintos mercados analizados. Medidos en ddlares,
los valores unitarios de los cortes vacunos subieron a mayor velocidad en Israel, los mercados
europeos y China. En cambio, el valor promedio de la tonelada exportada a EE.UU. exhibié

una suba menor, asi como también ocurrié en el caso de los envios a Brasil.
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En consecuencia, los ingresos por exportaciones de carne vacuna crecieron 47,6%
entre enero de 2025 y enero de 2026, hasta totalizar 321 millones de ddlares (+103,5 millones
de ddlares). Del crecimiento de la facturacion, 63,1% lo aportd la mejora del precio promedio

de exportacion y el restante 36,9% lo generé el incremento de la cantidad de exportada.

En febrero de 2026 el valor de la hacienda en pie registré un aumento de 8,5% mensual
en el mercado de Cafuelas, manteniéndose el ritmo de incremento interanual en 72,7%. La
suba mensual se explicé por una cuestion estacional y alcanzé a todas las categorias de
animales, en particular a las mas jévenes/livianas. La suba interanual reflejé la continuidad del
proceso de correccién (al alza) del precio relativo de la hacienda vacuna, explicado por la
retraccion de la oferta. Tal como lo sefalamos mas arriba, la cadena de valor de la carne
vacuna se vio negativamente impactada por una sucesién de tres campafias con clima
adverso, que provocod ventas anticipadas de animales y también reduccién de rodeos de
hembras, todo lo cual se tradujo en menores zafras de terneros. De esta forma, en el segundo
mes del ano el precio relativo del kilo vivo (con respecto al nivel general del indice de precios
mayoristas) se mantuvo en el nivel mas elevado de los ultimos quince afos. En tanto, el precio
del kilo vivo en ddlares registré una suba mas importante, debido a que el alza del precio en
pesos del animal en pie se combind con una caida de la cotizaciéon en pesos del dolar

estadounidense, tanto de la oficial como de la ‘libre’.

En linea con este proceso, carnes y derivados fue uno de los rubros que mas aportd
en las subas de 2,6% mensual del nivel general del IPC-GBA y de 3,1% del capitulo alimentos.
En el caso de las carnes y derivados se observo una aceleracion que llevé la variacion
mensual arriba de 7,0% mensual, y fue traccionada tanto por los cortes vacunos como por el
pollo entero. Entre los cortes vacunos, paleta, cuadril y nalga fueron los que mayores alzas
exhibieron: 8,1% y 8,0% en los ultimos dos casos. Por su parte, la carne picada comun tuvo
un incremento de 7,1% mensual y el asado completé el cuadro con un aumento de 5,7%. El
precio promedio del kilo de asado se ubicd en $ 16.852,4. Por su parte, el precio del pollo
entero subié a mayor velocidad que el de la carne vacuna por segundo mes consecutivo, a un
ritmo de 10,2% mensual ($ 4.489,0 por kilo).
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INDICADORES ECONOMICOS SECTORIALES:

1. FAENA Y PRODUCCION DE CARNE:

En febrero de 2026, y al igual que en enero, la industria frigorifica tuvo uno de los
niveles de actividad mas bajos de los ultimos cuarenta y siete febreros, ocupando el puesto
N° 37. Un total de 337 establecimientos faend 924,3 mil cabezas de hacienda vacuna,
guarismo que resultd 1,5% mayor al de enero, corregido por el nimero de dias laborables,
pero que se mantuvo 10,7% por debajo del nivel de actividad registrado en febrero del afo

pasado (-110,35 mil cabezas).

Como lo venimos senalando desde hace mas de un afo, la sequia que se extendio
entre 21/22 y 23/24, asi como las inundaciones observadas en zonas relevantes durante 2024
y 2025, llevaron a vender animales de forma anticipada y a reducir el stock de madres, al
tiempo que impactaron negativamente en los indicadores de eficiencia, todo lo cual se tradujo
en menores zafras de terneros en las ultimas campanas vy, por lo tanto, en una menor oferta
de hacienda para enviar a faena. Todo esto es lo que explicd por qué el precio relativo del
animal en pie subi6 de forma tan significativa en el ultimo afo, alcanzando el nivel mas alto

de los ultimos quince afnos (tal como lo analizamos en la seccion N° 4 de este Informe).

La faena de machos se ubicé en 480,8 mil cabezas en el segundo mes del afio, es
decir 12,2% por debajo del nivel observado un afio atras (-67,04 mil cabezas). En el caso de
los novillitos, el retroceso fue de 11,2% anual, lo que resté 50,3 mil cabezas en la comparacion
interanual. En tanto, la faena de novillos disminuy6 19,7% anual, lo cual redujo la faena de

machos en 16,85 mil cabezas.

Nuevamente, la faena de hembras descendié a menor velocidad que la faena de
machos (-8,9% interanual; -43,31 mil cabezas), totalizando 443,55 mil cabezas en febrero del
2026. En consecuencia, la participacion de las hembras en la faena total llegé a 48,0%,
superando en 0,9 puntos porcentuales al ratio registrado doce meses atras. Cabe destacar
que solo en los febreros de las fases contractivas del ciclo ganadero correspondientes a 2008-
2009 (51,0% y 50,3%) y 2019 (48,1%), la importancia de las hembras fue mayor a la registrada
en el ultimo febrero. La faena de vaquillonas experimentd una caida de 9,5% anual (-30 mil

cabezas) y la de vacas hizo lo propio a un ritmo de 7,8% (-13,25 mil cabezas).
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CICCRA
FAENA POR CATEGORIA
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Fuente: CICCRA, con datos de la sec. de agric., gan. y pesca. * '25/'26 provisorio.

FAENA POR CATEGORIA
Febrero '26 vs. febrero '25 - Variaciones absolutas
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Fuente: CICCRA, con datos de la sec. de agric., gan. y pesca. * '25/'26 provisorio.
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EVOLUCION DE LA FAENA DE HEMBRAS
Febrero de 1998 a 2026* - En % del total
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '24/'26 provisorio.

** Las lineas negras marcan el intervalo critico considerado necesario para sostener el stock.
Si la barra esta por arriba implica liquidacion. Si esta por debajo implica retencion de vientres.

En el primer bimestre de 2026 operaron 345 establecimientos segun la estadistica
oficial, faenando un total de 1,943 millones de vacunos, es decir 11,1% menos que en el
mismo bimestre de 2025 (-242,19 mil cabezas). Los frigorificos que cuentan con habilitacién
del Senasa faenaron 1,526 millones de cabezas en dos meses, lo que representd 78,5% del
total. El nivel de actividad promedio por planta fue equivalente a 11.920 cabezas en dos meses
(5.960 cabezas promedio/mes). En tanto, las restantes 217 plantas faenaron 417,29 mil

cabezas (21,5% del total), lo que arrojé un promedio por establecimiento de 1.923 cabezas
en dos meses (962 cabezas promedio/mes).

Una mayor desagregacion de la informacion sefialé que en los primeros dos meses
del ano los veinte establecimientos con mas actividad faenaron poco mas de un tercio de los
animales (666.222 cabezas). Y en el otro extremo hubo 138 establecimientos que faenaron

menos de mil cabezas cada uno, concentrando apenas 3,0% de la faena total (45.754 cabezas
en enero-febrero de 2026).

La faena de machos sumd 1,017 millones de cabezas en el periodo analizado, es decir

12,7% menos que la registrada en enero-febrero de 2025 (-148,63 mil cabezas). La caida de
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la faena de novillitos fue la que mas traccioén ejercio (-11,4% anual; -108,94 mil cabezas). Por

su parte, la faena de novillos descendié 22,2% anual (39,86 mil cabezas).

En el caso de las hembras, la faena sumé 925,85 mil cabezas, lo que arroj6 una
contraccién de 9,2% interanual (93,57 mil cabezas), elevandose su importancia en la faena
total hasta 47,7% (cuarto registro mas elevado en las ultimas décadas). La faena de
vaquillonas fue 10,5% menor a la del primer bimestre del afio pasado (-71,36 mil cabezas), al

tiempo que la de vacas resulté 6,5% inferior (-22,2 mil cabezas).

La produccion de carne vacuna fue equivalente a 217 mil toneladas res con hueso (tn
r/c/h) en el segundo mes del afo. Se produjo 1,1% mas que en enero, si se corrigen los
guarismos por el numero de dias laborables, pero 8,4% menos que en febrero del afio pasado
(-19,89 mil tn r/c/h). La baja interanual de la faena (-10,7% anual) fue compensada de forma
parcial por la suba del peso promedio del animal en el gancho (+2,5% anual; 234 kilos),
producto del cambio en la composicidon de la faena (menor proporcion de novillitos, principal

categoria de animal faenado).

En tanto, en el primer bimestre del afo la producciéon de carne vacuna totalizé 457 mil
tn r/c/h, cantidad que resulté 9,1% inferior a la generada en enero-febrero del afio pasado (-
45,5 mil tn r/c/h). En linea con lo sefalado en el parrafo anterior, el cambio de composicion de
la hacienda faenada elevo el peso promedio del animal faenado (2,3% anual), lo que permitid

que la produccién de carne retrocediera a menor ritmo que la faena total.
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FAENA DE GANADO VACUNO
En millones de cabezas
1,5 1 —Faenamensual
—Promedio semestal !",“
ik A
1,3 I ‘ Il i ‘ h +
| a1 ‘} I o l ,. 1| Il i l‘
I e | L *‘l‘ 1
| |,; ( ',_l‘!‘,," |1 {.‘,‘1" 1R
1,1 l | \ l'l 5“‘ ’ , H | ‘ ‘ :
I .i"‘r!,“" il Wil o 0,972
V1] R vl feb-26
0,8 - 1 0,92
Marzo '08 - Inicio conflicto

‘campo'-gobierno | 0,72

Piso 'histérico' de actividad
0,6 I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I
ene-98 ene-02 ene-06 ene-10 ene-14 ene-18 ene-22 ene-26

Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '24/'26 provisorio.
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '24/'26 provisorio.
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FAENA DE HACIENDA VACUNA
2 meses de 1990-2026* - En millones de cabezas
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '24/'26 provisorio.
PRODUCCION DE CARNE VACUNA
En miles de toneladas r/c/h
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '24/'26 provisorio.
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PRODUCCION DE CARNE VACUNA
En miles de toneladas r/c/h
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '24/'26 provisorio.

PRODUCCION DE CARNE VACUNA
2 meses de 1990 a 2026* - En millones de toneladas r/c/h

0,67 8 AN o0
5] Aol
S Moo I 533
~ QO N © fe)) -"o..,\
< 10w O TeIB8B 220
I ~nYToIgnloeE T ~
-QQ\—OQLQ-—#Q‘ o o o
Cothocoe Yo
» o o
0,4 - =
)
0,2 -
0,0 -

9% 99 01 03 05 07 09 11 13 15 17 19 21 23 26

Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '24/'26 provisorio.
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PESO PROMEDIO DE LA HACIENDA FAENADA
2 meses de 1996 a 2026* - En tn res c/hueso/gancho
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '24/'26 provisorio.

FAENA DE HEMBRAS
2007-2025, trimestral - En % del total
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '24/'26 provisorio.

Las lineas negras delimitan la banda dentro de la cual el stock de ganado vacuno se mantiene estable. Si la linea azul

esta por arriba implica liquidacién de vientres. Por debajo implica retencién de vientres.
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FAENA DE HEMBRAS
2023-2026, mensual - En % del total
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '24/'26 provisorio.

Las lineas negras delimitan la banda dentro de la cual el stock de ganado vacuno se mantiene estable. Si la linea azul
esta por arriba implica liquidacién de vientres. Por debajo implica retencién de vientres.

EVOLUCION DE LA FAENA DE HEMBRAS

2 meses de 2003 a 2026* - En % del total
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '24/'26 provisorio.

** Las lineas negras marcan el intervalo critico considerado necesario para sostener el stock.
Si la barra esta por arriba implica liquidacion. Si esta por debajo implica retencion de vientres.
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2. CONSUMO INTERNO:

En enero-febrero de 2026 se produjeron 457 mil tn r/c/h de carne vacuna, es decir
9,1% menos que en enero-febrero de 2025. En términos absolutos, la produccion experimentd

una contraccion de 45,5 mil tn r/c/h.

Del lado de la demanda, los envios de carne vacuna al exterior habrian ascendido a
124 mil tn r/c/h en los primeros dos meses del afio. En la comparacion interanual se habria

registrado un incremento de 6,6% (+7,7 mil tn r/c/h).

En consecuencia, lo que se computa como consumo aparente de carne vacuna en
nuestro pais habria disminuido a un ritmo de 13,8% anual entre los periodos analizados (-53,2
mil tn r/c/h), totalizando 332,7 mil tn r/c/h. De esta forma, el promedio moévil de los ultimos doce
meses del consumo per capita fue equivalente a 47,3 kilos/afio y resulté 2,5% inferior al

promedio de los doce meses finalizados en febrero de 2025 (-1,2 kg/hab/afio).

PRODUCCION DE CARNE VACUNA AL MERCADO INTERNO
Promedio mensual para 2 meses de '96-'26* - En miles de tn r/c/h

500 -
450 -
400 - . i
350 -
300 -
250 -
200 - :
150 - 13,8%
100 -
50 -

0

1 358
1 355
1338
]
1 442
1 445
]
|
|
1 427
1408
|
1415
|
1 327
|
1380
1 345
1 386

t:l 333

96 98 00 02 04 06 08 10 12 14 16 18 20 22 24 26
Fuente: CICCRA, estimacion propia. * '24/'26 provisorio.
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OFERTA Y DEMANDA DE CARNE

Consumo per

Produccion Exportacion | Consumo total - Exportacion | Consumo total
Periodo capita
Tn res c/hueso | Tn res c/hueso | Tn res c/hueso kg/afio s/faena total s/faena total

12 meses de...
2021 2.981.690 726.169 2.255.521 49,7 24,4% 75,6%
2022 3.150.851 803.499 2.347.352 51,1 25,5% 74,5%
2023 3.287.046 852.818 2.434.228 52,5 25,9% 74,1%
2024 * 3.178.044 934.866 2.243.177 47,8 29,4% 70,6%
2025 ** 3.142.948 842.593 2.300.355 48,5 26,8% 73,2%
Var. % '25-'24 1,1% -9,9% 2,5% 1,4% -8,9% 3,7%
Var. abs. '25-'24 -35.096 -92.273 57.177 0,7 -2,6% 2,6%
Acumulado Pr. mév. 12 m.
2m21 454.556 127.445 327.111 49,9 28,0% 72,0%
2m22 458.696 108.231 350.465 50,1 23,6% 76,4%
2m23 512.415 131.942 380.472 51,7 25,7% 74,3%
2m24 507.729 162.860 344.868 51,6 32,1% 67,9%
2m25 502.210 116.287 385.923 48,6 23,2% 76,8%
2m26 456.688 123.970 332.718 47,3 27.1% 72,9%
Var. % '26-'25 9,1% 6,6% -13,8% -2,5% 17,2% -5,2%
Var. abs. '26-'25 -45.522 7.683 -53.205 1,2 4,0% -4,0%

Fuente: CICCRA, con datos de Minagri, Senasa, Indec y estimaciones propias.

1. Exportaciones de carne vacuna. No incluye exportaciones de huesos con carne.

* Provisorios. ** Exportaciones estimadas.
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CICCRA

EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA
2 mes esde 1996 a 2026 - Importancia s/produccién total
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Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA, Minagro y Senasa.

CONSUMO INTERNO DE CARNE VACUNA
2 meses de 1996 a 2026 - Importancia s/produccién total
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Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA, Minagri y Senasa.
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CONSUMO DE CARNE VACUNA POR HABITANTE
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Fuente: CICCRA, estimacion propia. * '24/'26 provisorio.
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3. EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA:

En el comienzo de 2026 se certificaron ventas al exterior por el equivalente a 43,6 mil
toneladas peso producto de carne vacuna (tn pp; no se consideran exportaciones de huesos
con carne). En la comparacién interanual se verificé una recuperacién de 13,5% (+5.180 tn
pp). Hubo menores embarques a China, que fueron mas que compensados por mayores

ventas a EE.UU., Israel, Alemania y Paises Bajos.

EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA * - CANTIDAD
Enero '22 - enero '26 - Miles de toneladas peso producto

80 -
70 - sept-24 sept-25
60 60,2 59,8
50
w ene-26
40 43,6
ene-24
30 -fene-22 N2 52,8 ene-25
32,1 ’ 38,4
20 -
e==Fxpo promedio mensual por afio calendario
10 - —-o—Exportaciones mensuales
0 * Excluye expo de huesos con carne (oct.'25-ene.'26 estimado).
I I I I
ene-22 ene-23 ene-24 ene-25 ene-26

Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA-SENASA (hasta '17), INDEC (desde '18) y SAGyP.

Asimismo, el valor promedio de la tonelada peso producto de carne vacuna argentina
se ubico en 7.362 dolares, es decir 30,0% por encima del precio promedio correspondiente a
enero de 2025 (+1,7 mil délares por tn pp). Cabe destacar que esta suba fue generalizada a
nivel de los principales destinos de exportacion, siendo un factor explicativo relevante la
depreciacion del délar estadounidense a nivel internacional, si bien la intensidad no fue
uniforme en los distintos mercados analizados. Medidos en délares, los valores unitarios de
los cortes vacunos subieron a mayor velocidad en Israel, los mercados europeos y China. En
cambio, el valor promedio de la tonelada exportada a EE.UU. exhibié una suba menor, asi

como también ocurrié en el caso de los envios a Brasil.
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En consecuencia, los ingresos por exportaciones de carne vacuna crecieron 47,6%
entre enero de 2025 y enero de 2026, hasta totalizar 321 millones de ddlares (+103,5 millones
de ddlares). Del crecimiento de la facturacion, 63,1% lo aportd la mejora del precio promedio

de exportacion y el restante 36,9% lo generé el incremento de la cantidad de exportada.

EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA
1 mes de '05-'26 - En miles de toneladas peso producto

60 -

©
0
40 - )
30 - -
20 -
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Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA-SENASA (hasta '17), INDEC (desde '18) y SAGyP.
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EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA
1 mes de '05-'26 - En miles de dodlares corrientes
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Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA-SENASA (hasta '17), INDEC (desde '18) y SAGyP.

EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA
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Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA-SENASA (hasta '17), INDEC (desde '18) y SAGyP.
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EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA
1 mes de '96-'26* - En miles de toneladas res con hueso
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Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA-SENASA (hasta '17), INDEC (desde '18) y SAGyP.
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En enero de 2026 se exportaron a China 20,98 mil tn pp de carne vacuna, es decir
4,5% menos que un ano atras. Si bien se mantuvo como principal destino para la carne vacuna
argentina, con una participacion de 48,1%, en términos interanuales exhibid una retraccién de
9,1 puntos porcentuales. En tanto, el precio promedio registré una mejora de 23,5% anual,
hasta llegar a ser equivalente a 5.049 ddlares por tn pp. En consecuencia, los ingresos por
estas ventas resultaron 17,9% mayores a los de enero de 2025, a pesar de la retraccion de la
cantidad exportada, totalizando 105,9 millones de ddlares (+16,11 millones de ddlares). Sin
embargo, y al igual que en el caso de las cantidades, su participacién en total facturado bajé

de 41,3% en enero de 2025 a 33,0% en enero de 2026 (-8,3 puntos porcentuales).

EE.UU. fue el segundo destino externo en importancia en el inicio del afo, desplazando
al tercer lugar a lIsrael. El total exportado fue equivalente a 8.057 tn pp, lo que arrojé un
crecimiento de 156,0% anual, alcanzando su participacion a 18,5% del total (+10,3 puntos
porcentuales). Y el precio promedio de la tonelada exportada a este pais se ubicd en 7.938
dolares, lo que arroj6 una suba de 8,4% anual. Al igual que en el caso de Brasil, la mejora del
precio promedio fue mas moderada que en los casos de China, Israel y Europa. Y con estos

guarismos, la industria argentina generd ingresos por 63,96 millones de dolares, lo que
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significé un incremento de 177,6% anual (+40,92 millones de ddlares) y 19,9% de los ingresos

totales por exportaciones de carne vacuna (+9,3 puntos porcentuales).

Las exportaciones a Israel fueron equivalentes a 6.381 tn pp de carne vacuna en el
primer mes de 2026 (14,6% del total) y fueron 26,0% mayores al total certificado en enero de
2025 (+1.318 tn pp). Por su parte, el precio promedio de estas ventas registré un incremento
de 38,8% anual, hasta ubicarse en 10.072 délares por tn pp. Todo esto se tradujo en ingresos
por 64,27 millones de ddélares (20,0% del total), que fueron 74,9% superiores a los de enero

del afo pasado (+27,52 millones de ddlares).

En el caso de Alemania, los embarques sumaron 2.010 tn pp de carne vacuna (4,6%
del total), es decir 44,3% mas que en enero de 2025 (+617 tn pp). Y el precio promedio
aumenté 26,6% anual, hasta quedar en 14.207 ddlares por tn pp. En consecuencia, la
facturacion por estas exportaciones llegé a un total de 28,55 millones de délares (+12,92

millones de délares), lo que significd un crecimiento de 82,6% anual (8,9% del total).

Las ventas a los Paises Bajos también presentaron un importante dinamismo en la
comparacion interanual. Entre enero de 2025 y enero de 2026 se incrementaron 51,5%,
llegando a un total de 1.318 tn pp de carne vacuna (3,0% del total). Por su parte, el precio
promedio subi6é 26,7% interanual, llegando a ser de 13.235 ddlares por tn pp. Por ello, los
ingresos aumentaron 92,0% con respecto a doce meses atras, sumando 17,44 millones de
dolares (5,4% del total).

A la inversa, las exportaciones de carne vacuna a Chile retrocedieron 54,0% anual,
hasta quedar en 965 tn pp (2,2% del total). Y la mejora del precio promedio de la tonelada
exportada s6lo compensé de forma muy parcial la caida de las ventas. El precio promedio
subié a 10.084 dolares por tn pp (27,5% anual). De esta manera, los ingresos cayeron 41,3%

anual, totalizando 9,73 millones de délares (3,0% del total).

A Brasil se enviaron 447 tn pp de carne vacuna en enero de 2026 (1,0% del total), lo
que representd un crecimiento de 17,5% interanual. En tanto, el precio promedio mejoré 9,6%
(12.016 dolares por tn pp). Combinados, se tradujeron en un aumento de los ingresos de

28,8% anual, alcanzando una suma de 5,38 millones de délares (1,7% del total).
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Las exportaciones a ltalia se ajustaron 35,4% anual, lo que redujo el total a 342 tn pp
en el primer mes del ano (0,79% del total). A la inversa, el precio promedio subié 36,6% anual,
siendo equivalente a 12.937 ddlares por tn pp. Esto hizo que la facturacién disminuyera sélo

117% anual, hasta quedar en 4,43 millones de ddlares (1,4% del total).

En el caso de los envios a Canada ocurrié lo mismo que en el de las ventas a ltalia.
Estas cayeron 42,4% anual, hasta quedar en 249 tn pp (0,57% del total). Pero, a diferencia
del resto de los destinos principales, en este mercado ademas el precio promedio experimento
una caida de 10,8% anual (4.663 dolares por tn pp). Por lo tanto, la facturacién descendio a

un ritmo mayor (-48,7% anual), totalizando apenas 1,16 millones de ddlares (0,36% del total).

Completando el top diez de destinos de exportacion de la carne vacuna argentina,
aparecié Espafna. Al pais ibérico se enviaron 96 tn pp de carne vacuna, es decir 9,0% mas
que en enero de 2025 (0,22% del total). Y el precio promedio subié 40,7% anual, hasta llegar
a 16.265 por tn pp. De esto modo, las ventas a Espafa generaron 1,56 millones de délares,

lo que representd una mejora de 53,4% interanual (0,49% del total).
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EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA - CANTIDAD

2005-2026, mensual - En miles de toneladas res con hueso
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Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA-SENASA (hasta '17), INDEC (desde '18) y SAGyP.

EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA - VALOR
2005-2026, mensual - En millones de US$ corrientes
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Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA-SENASA (hasta '17), INDEC (desde '18) y SAGyP.
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EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA - PRECIO
2005-2026, mensual - En US$ por tn pp y tn r/c/h
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Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA-SENASA (hasta '17), INDEC (desde '18) y SAGyP.

7.362

EXPO CARNE VACUNA A CHINA * - PROPORCION

2017-2026, mensual - Participacion % sobre el total
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Fuente: CICCRA, con datos del INDEC. * Excluye huesos con carne.
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EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA A CHINA *
2017-2026, mensual - En tn pp
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Fuente: CICCRA, con datos del INDEC. * Excluye huesos con carne.

EXPO DE CARNE VACUNA POR DESTINOS
Enero de 2025 y 2026 - Distribucion % del volumen
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Fuente: CICCRA, con datos de INDEC.
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EXPO DE CARNE VACUNA POR DESTINOS
Enero de 2025 y 2026 - Distribucion % del valor
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Fuente: CICCRA, con datos de INDEC.
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4. DINAMICA DEL PRECIO DE LA HACIENDA:

En febrero de 2026 el valor de la hacienda en pie registré un aumento de 8,5% mensual
en el mercado de Canuelas, manteniéndose el ritmo de incremento interanual en 72,7%. La
suba mensual se explicé por una cuestion estacional y alcanzé a todas las categorias de
animales, en particular a las mas jévenes/livianas. La suba interanual reflejé la continuidad del
proceso de correccién (al alza) del precio relativo de la hacienda vacuna, explicado por la
retraccion de la oferta. Es importante recordar que la cadena de valor de la carne vacuna se
vio negativamente impactada por una sucesion de tres campafias con clima adverso (secas
muy intensas, inundaciones en algunas zonas productivas), que provocé ventas anticipadas
de animales y también reduccion de rodeos de hembras, todo lo cual se tradujo en menores
zafras de terneros. De esta forma, en el segundo mes del afo el precio relativo del kilo vivo
(con respecto al nivel general del indice de precios mayoristas) se mantuvo en el nivel mas
elevado de los ultimos quince afos. En tanto, el precio del kilo vivo en ddlares registré una
suba mas importante, debido a que el alza del precio en pesos del animal en pie se combiné
con una caida de la cotizacion en pesos del délar estadounidense, tanto de la oficial como de
la ‘libre’.

PRECIO PROMEDIO (EN $) DE LA HACIENDA VACUNA
Periodo enero 2023 - febrero 2026
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Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A. y Mercado Agroganadero S.A.
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PRECIO RELATIVO HACIENDA EN PIE / IPIM n.g.
Enero 2011 - febrero 2026

0
E'11M E13 E15 E17 E'"19 E'21 E'23 E'25
Fuente: CICCRA, con datos del MLSA e INDEC.
feb-26 |Var. % respecto a
Cateqoria jun-25 feb-25
9 $/kilo vivo| ene-26 jun-25 deflac. feb-25 deflac.
por IPIM por IPIM

Novillos 4.460,1 8,3% 58,0% 31,8% 72,7% 36,1%
Novillitos 4.745,0 9,9% 54,2% 28,6% 69,3% 33,5%
Vaquillonas 4.616,3 12,1% 59,4% 33,0% 69,4% 33,6%
VACAS Esp.Joven h 430 2.819,2 4,7% 62,6% 35,6% 73,0% 36,4%
VACAS Esp.Joven + 430 3.177,7 8,2% 74,5% 45,5% 74,7% 37, 7%
VACAS Regulares 2.637,2 3,5% 77,4% 47,9% 78,8% 41,0%
VACAS Conserva Buena 2.234,3 2,7% 69,9% 41,7% 79,1% 41,2%
VACAS Conserva Inferior 2.051,9 3,6% 79,1% 49,4% 90,5% 50,2%
Vacas 2.755,2 4,8% 84,1% 53,6% 84,8% 45, 7%
Toros 2.839,2 2,9% 77,9% 48,3% 81,7% 43,2%
MEJ 4.258,2 13,3% 66,2% 38,6% 75,8% 38,6%
Promedio 3.810,0 8,5% 73,2% 44,5% 72,7% 36,1%

Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Canuelas.

En la comparacion mensual, en el mercado de Canuelas se comercializé 9,3% menos

de animales que en enero (corregido por el numero de dia habiles, descendid -1,1%) y el

precio promedio de las operaciones registré un incremento de 8,5%, llegando a $ 3.810,0 por

kilo vivo. Las categorias vaquillonas y novillitos fueron las que experimentaron las mayores
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subas de precios (12,1% y 9,9%, respectivamente), a lo cual se sumaron los MEJ (una
categoria cuya importancia relativa es la menor en el total). De esta forma, el precio por kilo
vivo de vaquillona se ubicé en $ 4.616,3 y el del novillito en $ 4.745,0. Por su parte, el valor
del kilo vivo de MEJ llegdé a $ 4.258,2. Luego se ubicaron los novillos, con un incremento de
8,3% y un precio promedio de $ 4.460,1. En el otro extremo se encontraron las vacas y los
toros, con alzas de 4,8% ($ 2.755,2 por kilo vivo) y 2,9% ($ 2.839,2 por kilo vivo). En el caso
de las vacas, las especiales jévenes registraron alzas mayores al promedio de las vacas, de
4,7% para las de menos de 430 kilos y de 8,2% para las de mas de 430 kilos. En cambio, el
precio del kilo vivo de las vacas regulares subié 3,5% en el mes, y para las conserva buenas

e inferiores las alzas fueron de 2,7% y 3,6%, respectivamente.

A ‘ oct-25 nov-25 dic-25 ene-26 feb-26 Var. %
COMPOSICION CATEGORIA VACAS Categoria - - T mes
- . st o | Dictrib 9 | Dictri
febrero '26 vs. enero '26 - % Distrib. % | Distrib. % | Distrib. % | Distrib. % | Distrib. % previo
100% Novillos 9.828 10.991 10.947 11.490 11.096 -3,4%
° 10.7% Conserva Inferior 12.3% Novillitos 21.728 19.154 21.619 17.285 14.339 -17,0%
: e Vaquillonas 25.835 25.600 25.973 20.841 18.903 -9,3%
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Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Cafuelas. Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Cafiuelas.

Y desde que se inici6 en junio de 2025 el proceso de correccion del precio relativo del
kilo vivo de hacienda vacuna, el valor nominal acumulé un incremento de 73,2%, que
expresado en términos reales (deflactado por el nivel general del IPIM) fue de 44,5%. En este
periodo fueron los precios de las vacas y los toros los que exhibieron las alzas mas
importantes (84,1% y 77,9%, respectivamente, en términos nominales; 53,6% y 48,3%, en
términos reales). Luego se ubicaron las subas de precios de los MEJ, vaquillonas, novillos y
novillitos, que oscilaron entre 66,2% y 54,2% en términos nominales y 38,6% y 28,6% en

términos reales.

En la comparacion interanual el ritmo de incremento fue similar al verificado desde
junio de 2025, ya que el valor promedio de la hacienda en pie aumenté 72,7%, al tiempo que
en términos reales registro un alza de 36,1%. Nuevamente vacas y toros lideraron el proceso,
con aumentos de 84,8% y 81,7% anual, seguidos por los MEJ, novillos, vaquillonas y

novillitos.
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PRECIO DE LA HACIENDA EN LINIERS
Periodo enero 1991 - febrero 2026 - En US$ corrientes

3 - feb-26
—Hacienda - ddlares 'libres' x kilo vivo Nov. '23 / 2,706
2,46 |
——Hacienda - ddlares oficiales x kilo vivo \ 2,659
Nov.'15 Feb.'22 1§
Mar."12 5 48 2,153 |
2,060
2 - AL i
Ll )
Feb. "10
1,194 1,245
1 _
:-’ 1
0,504 0,615
0,329
O I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I 1

ene-91 ene-96 ene-01 ene-06 ene-11 ene-16 ene-21 ene-26

Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A. y Mercado Agroganadero S.A.

Asimismo, el precio del kilo vivo en ddlares registré una suba mas importante, debido
a que el alza del precio en pesos del animal en pie se combiné con una caida de la cotizacion
en pesos del dolar estadounidense, tanto de la oficial como de la ‘libre’. La cotizacion oficial
descendi6é 2,9% con respecto a enero y la cotizacion ‘libre’ hizo lo propio a un ritmo de 4,6%.
Esto hizo que el valor del kilo vivo subiera 11,7% mensual en la primera medicién y alcanzara
un promedio de US$ 2,706 por kilo vivo (ver grafico precedente), marcando un nuevo récord
nominal. Y al medirlo en délares ‘libres’, el promedio ascendié 13,7% con relacién a enero y
se ubicd en US$ 2,659. En tanto, al comparar los niveles de febrero de 2026 con los de febrero
de 2025, el precio promedio en ddlares oficiales verific6 un aumento de 29,8% y en ddlares
‘libres’ hizo lo propio en 47,4%. Cabe destacar que en ddlares oficiales la suba fue menor que
en dolares libres, debido a que el levantamiento del cepo para personas humanas
implementado en abril del afio pasado hizo que la cotizacion oficial convergiera al valor de la

cotizacion ‘libre’.
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5. DINAMICA DE LOS PRECIOS MINORISTAS:

En febrero el nivel general del indice de Precios al Consumidor del Gran Buenos Aires
(IPC-GBA INDEC) aument6 2,6% mensual, lo que arrojé una desaceleracion frente a las
subas de 2,8% mensual de los dos meses previos. Sin embargo, como en febrero de 2025 el
alza habia sido de 2,2% mensual, la tasa de incremento interanual se elevd hasta 33,2%
(convirtiéndose en la segunda suba consecutiva). En el capitulo alimentos, el promedio de los
precios también subié a menor velocidad que en enero, ya que la suba fue de 3,1% mensual,
pero también fue levemente inferior a la registrada en febrero del afio pasado, con lo cual la
tasa de variacion interanual quedé en 37,8%.

PRECIOS CONSUMIDOR - NIVEL GRAL. Y CARNE VACUNA
Periodo enero 2017 - febrero 2026 - Var. % anual

400% -
-~IPC ng

--Carne vacuna
300% -

200% -

100% -

s dic-22; 42,0%
0% T T T T T T T T T 1

ene- ene- ene- ene- ene- ene- ene- ene- ene- ene-

17 18 19 20 21 22 23 24 25 26
Fuente: CICCRA, con datos del INDEC y estim. propias.

La desagregacion del capitulo alimentos mostré6 menores ritmos de incrementos en
varios rubros, tales como: frutas (-0,8% mensual) y verduras, tubérculos y legumbres (-4,5%),
al tiempo que hubo subas menores en pan y cereales (1,5%), azucar, dulces, chocolates y
golosinas (2,4%) y aceites, grasas y manteca (3,3%). A la inversa, en el caso de las carnes y

derivados se observé una aceleraciéon que llevo la variacion mensual arriba de 7,0% mensual,
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y fue traccionada tanto por los cortes vacunos como por el pollo entero. En tanto, en el caso

de leche, productos lacteos y huevos se verifico algo similar, pero de menor intensidad (2,2%).

Dentro del rubro carnes y derivados, en el segundo mes del afio el ritmo de aumento
del precio promedio de los cortes vacunos llegd a 7,4% mensual. Paleta, cuadril y nalga fueron
los cortes que mayores alzas exhibieron: 8,1% y 8,0% en los ultimos dos casos. Por su parte,
la carne picada comun tuvo un incremento de 7,1% mensual y el asado completé el cuadro
con un aumento de 5,7%. El precio promedio del kilo de asado se ubico en $ 16.852,4, que
en el caso del cuadril llegd a $ 19.792,7 y en el caso de la nalga a $ 20.527,5. El kilo de paleta
subié a $ 15.817,9 y el de carne picada comun quedo en $ 9.521,4. La caja de hamburguesas
congeladas registré un aumento de 7,4% mensual ($ 6.854,1; caja por 4 unidades). Asimismo,
el precio del pollo entero subié a mayor velocidad que el de la carne vacuna por segundo mes

consecutivo, 10,2% mensual ($ 4.489,0 por kilo).

IPC GBA - CORTES VACUNOS Y POLLO ENTERO IPC GBA - CORTES VACUNOS Y POLLO ENTERO
Var. febrero '26 vs. enero '26 Var. febrero '26 vs. febrero 25
IPC ng IPC ng
Pollo entero 10,2% Pollo entero

Hamburguesas congeladas Hamburguesas congeladas 55,3%
62,1%
65,9%
65,7%
Carne picada comun 56,6%
Asado 67,6%

Nalga
Cuadril
Paleta

Nalga

Cuadril
Paleta
Carne picada comun
Asado

Fuente: CICCRA, con datos de INDEC.

En la comparacion interanual, la apertura del capitulo alimentos arrojé las siguientes
variaciones: carnes y derivados continu6 liderando el ranking de subas (54,1%), seguido por
las frutas (46,9%) y las verduras, tubérculos y legumbres (35,6%). Luego se mantuvieron los
aceites, grasas y manteca (35,3%) y detras quedaron pan y cereales (27,9%), azucar, dulces,

chocolate, golosinas, etc. (26,9%), y leche, productos lacteos y huevos (21,0%).

El precio promedio del kilo de los cortes vacunos relevados experimentd un
crecimiento de 63,6% interanual (en un contexto de recomposicion de los precios relativos de
los animales en pie, producto de la restriccion de oferta que genero la adversidad climatica en
los afos anteriores). El asado se mantuvo como el corte que mas subié de precio, con un alza
de 67,6% anual. Detras quedaron el cuadril (65,9%), la paleta (65,7%), la nalga (62,1%) y la
carne picada comun (56,6%). Por su parte, el precio de la caja de cuatro hamburguesas

congeladas se incrementé 55,3% con relacion a febrero de 2025. Y el precio del pollo entero
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subio 45,0%, lo que se tradujo en un abaratamiento

con respecto a doce meses atras.

IPC GBA - CORTES VACUNOS Y POLLO ENTERO
Var. febrero '26 vs. diciembre '23

relativo a los cortes vacunos de 11,4%

IPC GBA - CORTES VACUNOS Y POLLO ENTERO
Var. febrero '26 vs. diciembre '23; equiv. mensual

IPC ng 208,6% IPC ng 4,4%
Pollo entero 171,6% Pollo entero 3,9%
Hamburguesas congeladas 222,7% Hamburguesas congeladas 4,6%
Nalga 225,7% Nalga 4,6%
Cuadril 228,0% Cuadril 4,7%
Paleta 230,7% Paleta 4.7%
Carne picada comun 203,0% Carne picada comun 4,4%
Asado 224,3% Asado 4,6%
IPC GBA - CORTES VACUNOS Y POLLO ENTERO IPC GBA - CORTES VACUNOS Y POLLO ENTERO
Var. febrero '26 vs. abril '18 Var. febrero 26 vs. abril '18; equiv. mensual
IPC ng 7.690,2% IPC ng 4,74%
Pollo entero 9.931,3% Pollo entero
Hamburguesas.. 9.094,0% Hamburguesas congeladas
Nalga 11.970,0% Nalga 5,23%
Cuadril 11.737,7% Cuadril 5,21%
Paleta 11.861,5% Paleta 5,22%
Carne picada comun 11.757,3% Carne picada comun 5,21%
Asado 11.829,2% Asado 5,22%
Fuente: CICCRA, con datos de INDEC.
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6. BANCO DE DATOS:

PRECIO DE LA HACIENDA VACUNA EN PIE

En pesos por kilogramo vivo
Periodo TOTAL | Novillos | Novillitos ‘I'If,::'s Vacas | Toros | MEJ

feb-25 2.206,3 2.583,1 2.802,5 2.724,3 1.491,1 1.562,5 2.422,2
ene-26 3.512,8 4.117,7 4.318,8 4.116,3 2.629,2 2.759,5 3.759,5
feb-26 3.810,0 4.460,1 4.745,0 4.616,3 2.755,2 2.839,2 4.258,2
2m 26 3.661,4 4.288,9 4.531,9 4.366,3 2.692,2 2.799,4 4.008,9
Var. % respecto a...

mes anterior 8,5% 8,3% 9,9% 12,1% 4,8% 2,9% 13,3%
igual mes afio ant. 72,7% 72,7% 69,3% 69,4% 84,8% 81,7% 75,8%
abr-18 13.654,6%|14.077,4%)| 13.653,3%| 14.385,3%)14.740,8%|13.779,0%|13.869,9%
dic-19 4.816,4%| 5.281,4%| 5.407,6%| 5.398,7%| 4.251,6%| 4.042,6%| 5.542,3%
2m?25 72,8% 77,5% 71,6% 71,0% 82,7% 81,7% 72,5%

Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A. y Mercado Agroganadero S.A.

PRECIO DE LA HACIENDA VACUNA EN PIE

En délares oficiales por kilogramo vivo
Periodo TOTAL | Novillos | Novillitos \Iﬁ‘:lalis- Vacas Toros MEJ
feb-25 2,08 2,44 2,65 2,57 1,41 1,48 2,29
4 4 4 4 4 4 4

ene-26 2,42 2,84 2,98 2,84 1,81 1,90 2,59
feb-26 2,71 3,17 3,37 3,28 1,96 2,02 3,02
2m26 2,56 3,00 3,17 3,06 1,89 1,96 2,81
Var. % respecto a...

mes anterior 11,7% 11,5% 13,1% 15,5% 7,9% 5,9% 16,6%
igual mes afio ant. 29,8% 29,8% 27,3% 27,4% 38,9% 36,6% 32,1%
abr-18 97,8% 103,9% 97,8% 108,3% 113,4% 99,6% 100,9%
dic-19 109,1% 128,8% 134,2% 133,8% 85,0% 76,2% 139,9%
2m25 27,2% 30,7% 26,3% 26,0% 34,4% 33,7% 27,0%

Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A., Mercado Agroganadero S.A. y BCRA.

PRECIO DE LA HACIENDA VACUNA EN PIE

En délares 'libres’ (CCL) por kilogramo vivo

Periodo TOTAL | Novillos | Novillitos ‘Iﬁ‘:‘:; Vacas | Toros | MEJ
feb-25 1,80 2,11 2,29 2,23 1,22 1,28 1,98
ene-26 2,34 2,74 2,87 2,74 1,75 1,84 2,50
feb-26 2,66 3,11 3,31 3,22 1,92 1,98 2,97
2m 26 2,50 2,93 3,09 2,98 1,84 1,91 2,74
Var. % respecto a...
mes anterior 13,7% 13,6% 15,2% 17,6% 9,9% 7,9% 18,8%
igual mes afo ant. 47,4% 47,4% 44,5% 44,6% 57,7% 55,1% 50,1%
abr-18 98,6% 104,7% 98,6% 109,2% 114,3% 100,4% 101,7%
dic-19 148,9% 172,4% 178,8% 178,3% 120,3% 109,7% 185,6%
2m25 44,6% 48,5% 43,5% 43,1% 52,8% 51,9% 44,3%
Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A., Mercado Agroganadero S.A. y del mercado
cambiario.

Febrero 2026 34



