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EDITORIAL:

La industria frigorifica vacuna enfrenta un escenario de menor nivel de actividad. Tal
como lo venimos planteando en los sucesivos Informes mensuales, a las menores zafras de
terneros de los ultimos afos, producto de la adversidad climatica que forzoé el envio anticipado
de animales a faena y la liquidacion de hembras 2023-2025, en los ultimos meses se sumo la

reversion del ciclo ganadero, que estaria pasando a una nueva fase de retencion de vientres.

Un total de 338 establecimientos faenaron 1,095 millones de cabezas en el séptimo
mes del afio, es decir 2,6% menos que en junio, cuando se corrige la serie por el nUmero de

dias laborables, y 12,2% menos que doce meses atras.

Asimismo, mientras la faena de machos retrocedié 6,3% anual, la faena de hembras
hizo lo propio a un ritmo de 18,7% anual. En consecuencia, el ratio hembras/faena total bajo
a 44,3% en julio y se ubico dentro de los limites del intervalo compatible con el sostenimiento
del rodeo vacuno. Hay que remontarse al periodo julio-octubre 2022 para encontrar una

situacion similar.

En los primeros siete meses del afio se faenaron 7,09 millones de cabezas de hacienda
vacuna, es decir 9,8% menos que en enero-julio de 2025. En términos absolutos, la actividad
de la industria frigorifica disminuy6 en 772,8 mil cabezas. Y si la comparacién se efectua con
el pico registrado en enero-julio de 2023, cuando comenzé a evidenciarse la reversiéon del
ciclo ganadero hacia una fase de liquidacién, la caida de la actividad llegd a 17,8% (-1,53

millones de cabezas).

Y en lo que respecta a la faena de hembras, en enero-julio del corriente arno fue 10,9%
menor a la del mismo periodo del afio pasado, totalizando 3,31 millones de cabezas (-404,58
mil cabezas). Y merced a la transicién que se viene verificando en el ciclo ganadero, desde
una fase de liquidacién hacia una fase de retencion de hembras, en lo que transcurri6 del afio
el ratio hembras/faena total ya mostré una disminucion de 0,6 puntos porcentuales en términos

interanuales, hasta quedar en 46,7%.

En el contexto de retraccion de la oferta de hacienda, la produccién de carne vacuna
fue equivalente a 1,689 millones de tn r/c/h y resultd 6,8% menor a la registrada en enero-julio

de 2025. Puesto en términos absolutos, el abastecimiento del mercado interno y externo
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disminuyd en 123,82 mil tn r/c/h entre los periodos analizados. El mayor peso promedio en
gancho de las reses faenadas moderé la magnitud de la caida de la produccién de carne

vacuna.

Por su parte, el abastecimiento del mercado doméstico habria verificado una
contraccién de 12,0% interanual, lo que se reflejé en el significativo aumento del precio relativo
de la carne vacuna. En los primeros siete meses de 2026 el consumo aparente habria sido
equivalente a 1,202 millones de tn r/c/h, resultando inferior al del mismo lapso del afio pasado
en 163,4 mil tn r/c/h. Y con estos guarismos, en julio el promedio de los ultimos doce meses
del consumo per capita de carne vacuna se habria ubicado en 46,3 kilos/afio, resultando 9,4%

menor al promedio anual de julio de 2025 (-4,8 kg/hab/afo).

En junio se exportaron 54.294 toneladas peso producto de carne vacuna, impulsadas
por el incremento de las ventas a EE.UU, merced al nuevo cupo otorgado por el gobierno

estadounidense, que mas que compenso a los menores embarques realizados a China.

El precio promedio de exportacién de la carne vacuna argentina se ubico en 7.880
dolares por tonelada peso producto durante el sexto mes del afio, es decir 5,2% por debajo
del promedio correspondiente al mes anterior. La correccion fue producto de menores precios
promedio en las ventas a la mayoria de los destinos principales, destacandose las caidas
verificadas en los valores unitarios de los envios a EE.UU., Alemania, Espafa, Israel y China.
Sin embargo, en la comparacién interanual continud el proceso de recuperacion generalizado
del precio promedio a un ritmo de dos digitos por decimonoveno mes consecutivo (29,8%
anual; +1.811 ddlares por tn pp). En particular, se destacaron las subas de precios observadas
en los mercados de Italia (51,9%) e Israel (41,8%). La excepcidn estuvo en las exportaciones
realizadas a EE.UU., cuyo precio promedio experimentd un leve retroceso en junio (-2,0%

anual).

Las exportaciones de carne vacuna generaron ingresos por 427,8 millones de délares
en el sexto mes del afo, los que superaron en 4,7% a la facturacién realizada en mayo y
resultaron 40,4% mayores a los registrados en junio de 2025 (+123,1 millones de délares).
Del total facturado, 38,7% fue explicado por las ventas a China (165,5 millones de ddlares),
23,5% por las ventas a EE.UU. (100,4 millones de ddlares) y 13,7% por las ventas a Israel
(58,5 millones de ddlares). En tanto, los envios a Alemania y Paises Bajos explicaron 6,1% y

5,9% de los ingresos totales (26,0 y 25,2 millones de dodlares, respectivamente). En conjunto,
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estos cinco mercados concentraron 8,8 de cada 10 ddlares ingresados por ventas de carne

vacuna argentina.

En el primer semestre de 2026 la industria frigorifica argentina exporté un total de 280,1
mil tn pp de carne vacuna. Con respecto a la primera mitad de 2025 se observé una
recuperacion de 11,1% (+27,94 mil tn pp) y cuando se contrasta con el promedio de los
primeros seis meses del periodo 2020-2025 la mejora fue de 3,3%. Asimismo, el precio
promedio de la tonelada peso producto exportada registré una suba muy significativa tanto en
la comparacion interanual como con respecto al promedio de los primeros semestres de 2020
a 2025, sin llegar a los maximos verificados en la segunda década del siglo actual.
Concretamente, en enero-junio de 2026 el precio promedio alcanzé un nivel de 7.738 délares
por tn pp, ubicandose 31,4% por encima del promedio del primer semestre del afio pasado
(+1.849 ddlares por tn pp) y resultando 51,9% superior al promedio de los primeros seis meses
del periodo 2020-2025 (+2.644 ddlares por tn pp). Todo esto hizo que la facturacion total por
ventas al exterior de carne vacuna alcanzara un récord de 2.167,75 millones de délares en la
primera mitad del afio, superando en 45,9% al total generado en igual lapso de 2025 (+682,47

millones de ddlares).

Por otra parte, en julio el precio promedio del kilo vivo comercializado en Cafiuelas
llegdé a $ 3.718,8, registré una recuperacion de 6,6% con respecto a junio y acumuld un rebote
de 11,0% con respecto al ‘piso’ de mayo. No obstante, todavia resulté 2,4% inferior al
promedio que alcanzé en febrero del corriente afio, tras la acelerada recomposicién que
experimentd el valor de la hacienda en pie entre junio de 2025 y el referido mes. Entre junio y
julio se observé una recuperacion generalizada en los valores unitarios de las diferentes
categorias, que fue liderada nuevamente por el precio de las vacas. En tanto, en la
comparacion interanual el valor promedio del kilo vivo registré un crecimiento de 57,1%, que
en términos reales fue de 19,0% anual (deflactando por el nivel general del indice de precios
internos al por mayor). Y la recuperacién de la cotizacion en pesos del dolar se tradujo en una
recuperacion mas moderada del precio promedio en ddélares de la hacienda en pie en julio del
corriente afio, el cual se mantuvo entre 7,6% (en ddlares oficiales) y 8,9% (en dodlares ‘libres’)
por debajo del maximo alcanzado en febrero pasado. No obstante lo cual, puestos en
perspectiva, cabe destacar que continuaron ubicados en niveles histéricamente muy
elevados. El precio del kilo vivo en dodlares oficiales llegé a US$ 2,5 y en dolares ‘libres’ llegd

a US$ 2,42 en el séptimo mes del afio.
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Por ultimo, el nivel general de precios al consumidor (IPC-GBA INDEC) subi6 2,3%

con relacién a junio y acumulé un alza de 34,0% con respecto a julio del afio pasado.

La estabilidad que mostro el rubro ‘carnes y derivados’ entre junio y julio del corriente
afio fue producto de leves bajas en los precios de los cortes vacunos y del pollo entero, que
se vieron compensados por la suba del valor de la caja de hamburguesas congeladas.
Concretamente, el precio promedio de los cortes vacunos mostré una baja de 0,6% mensual
y el valor del pollo entero hizo lo propio en 0,3%. En cambio, el precio de la caja de

hamburguesas congeladas tuvo un alza de 3,3% mensual.

Y en la comparacién interanual el rubro ‘carnes y derivados’ fue uno de los que mayor
suba de precios presentd, con un incremento de 42,9% anual, merced al aumento del precio
relativo de los cortes vacunos impulsado por la caida de la oferta de hacienda para enviar a
faena. Hay que tener en cuenta que mientras los cortes vacunos registraron una suba de
52,0% anual, el precio del pollo entero subié 22,9% anual, de forma tal que el precio relativo

de la carne vacuna aumento 23,7% con relacion al de la carne aviar.
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INDICADORES ECONOMICOS SECTORIALES:

1. FAENA Y PRODUCCION DE CARNE:

En 2026 la industria frigorifica vacuna enfrenta un escenario de menor nivel de
actividad. Tal como lo venimos planteando en los sucesivos Informes mensuales, a las
menores zafras de terneros de los ultimos anos, producto de la adversidad climatica que forzé
el envio anticipado de animales a faena y la liquidacion de hembras 2023-2025, en los ultimos

meses se sumo la reversion del ciclo ganadero, que estaria pasando a una nueva fase de
retencidn de vientres.

Concretamente, en julio la faena de hacienda vacuna se ubico en el puesto 25° entre
los ultimos cuarenta y siete julios. Un total de 338 establecimientos faenaron 1,095 millones
de cabezas en el séptimo mes del afio, guarismo que resulté 2,6% inferior al de junio, cuando
se corrige la serie por el numero de dias laborables, y 12,2% menor al de julio del afio pasado.

Puesto en términos absolutos, entre los ultimos dos julios se faenaron 152,4 mil cabezas

menos.

EVOLUCION DE LA FAENA DE HEMBRAS
Julio de 1998 a 2026* - En % del total

o
63% -
(J
N °
o = (=]
53% - 32 NS g ol 2 S
< ol 2 | © o " S K @
N o < PN < IR o\ogl\
25y T © NS YHES
S S c\o%- N Yo} LOoj‘LD“
— o o X L < 3 < ﬁ'mv
L o —— <
430/4"’.”# NENENE o i AR
(0] 5 < <o)
~ X
™ !
<
<+
0,
33% -
(o)
23% -
[c0] o AN < © [e0] o AN < © [eo] o AN < O
? @2 @ < < v I v o9 g aq o
= = = > = = = = = = > = = > =
= = = = = = = = = = = = = = =

Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '24/'26 provisorio.

** Las lineas negras marcan el intervalo critico considerado necesario para sostener el stock.
Si la barra esta por arriba implica liquidacion. Si esta por debajo implica retencidn de vientres.
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Asimismo, cabe destacar que mientras la faena de machos retrocedié 6,3% anual, la
faena de hembras hizo lo propio a un ritmo de 18,7% anual. En consecuencia, y tras varios
meses en los cuales el ratio hembras/faena total disminuy6 sistematicamente, desde un pico
de 48,1% en febrero pasado, en el séptimo mes del ano se ubico en 44,3%, es decir dentro
de los limites del intervalo compatible con el sostenimiento del rodeo vacuno. Hay que
remontarse al periodo julio-octubre 2022 para encontrar una situacion similar. Con relacion a

julio de 2025 el ratio hembras/faena total descendié 3,5 puntos porcentuales.

En julio de 2026 se faenaron 610,4 mil machos, de los cuales 83% fueron novillitos,
14,3% novillos y el resto se compuso con toros. En el caso de los novillitos, la faena descendio
5,7% anual (-30,54 mil cabezas), al tiempo que la de novillos cay6 8,8% anual (-8,4 mil
cabezas) y la de toros descendié 10,3% anual (-1,98 mil cabezas). Por su parte, la faena de
hembras totaliz6 484,96 mil cabezas, de las cuales 57,1% fueron vaquillonas y 42,9% fueron
vacas. En ambas categorias la caida de la faena fue de 18,7% anual (-63,73 mil vaquillonas

y -47,73 mil vacas).

FAENA POR CATEGORIA
Julio '26 vs. julio '25 - Variaciones relativas
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Fuente: CICCRA, con datos de la sec. de agric., gan. y pesca. * '25/'26 provisorio.
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FAENA POR CATEGORIA
Julio '26 vs. julio '25 - Variaciones absolutas
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Fuente: CICCRA, con datos de la sec. de agric., gan. y pesca. * '25/'26 provisorio.

Y en los primeros siete meses del afio, 365 establecimientos faenaron 7,09 millones
de cabezas de hacienda vacuna, es decir 9,8% menos que en enero-julio de 2025. En
términos absolutos, la actividad de la industria frigorifica disminuyd en 772,8 mil cabezas. Y si
la comparacién se efectia con el pico registrado en enero-julio de 2023, cuando comenzé a
evidenciarse la reversion del ciclo ganadero hacia una fase de liquidacion, la caida de la
actividad llegdé a 17,8% (-1,53 millones de cabezas). En tanto, en la perspectiva histérica, la
faena de 2026 se ubicd en 36° entre los ultimos cuarenta y siete afios. Los frigorificos con
habilitacion del Senasa faenaron 5,6 millones de cabezas (79,0% del total) y en las restantes

235 plantas se sacrificaron 1,49 millones de cabezas (21,0% del total).

La faena de machos sumo 3,78 millones de cabezas en siete meses y resulté 8,9%
inferior a la de un afio atras (-368,22 mil cabezas). La menor faena de novillitos (-7,6% anual)
explicd 70,1% de la caida de la faena de machos entre los periodos analizados. Por su parte,
la faena de novillos descendid 17,0% anual y explicé el restante 30% de la contraccion.

Por su parte, en enero-julio del corriente ano la faena de hembras fue 10,9% menor a
la del mismo periodo del afio pasado, totalizando 3,31 millones de cabezas (-404,58 mil

cabezas). Y merced a la transicidon que se viene verificando en el ciclo ganadero, desde una
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fase de liquidacién hacia una fase de retencion de hembras, en lo que transcurrié del afo el
ratio hembras/faena total ya mostré una disminucion de 0,6 puntos porcentuales en términos
interanuales, hasta quedar en 46,7%. La faena de vaquillonas se contrajo 10,8% anual (-
240,21 mil cabezas) y explico casi 60% de la menor faena de hembras sefalada. Asimismo,

la faena de vacas cayo 11,1% anual (-164,37 mil cabezas).

En materia de produccion de carne vacuna, su evolucién acompafio légicamente el
retroceso del numero de cabezas faenadas. Pero, como sefialamos en Informes anteriores,
el incremento del peso promedio en gancho de las reses faenadas moderé la magnitud de la
caida de la produccion de carne vacuna. En julio la produccién de carne vacuna fue
equivalente a 268 mil toneladas res con hueso (tn r/c/h), lo que arrojé bajas de 1,3% mensual
(corrigiendo por el numero de dias laborables) y 8,1% anual (-23,68 mil tn r/c/h). Por un lado,
la faena descendi6 12,2% anual, y, por el otro lado, el peso promedio mostré un crecimiento

de 4,7% anual (hasta llegar a 244 kilos en gancho).

Al considerar los primeros siete meses del afio se produjo un total de 1,689 millones
de tn r/c/h de carne vacuna. En la comparacién con enero-julio de 2025 se verificd una
contraccién de 6,8% (-123,82 mil tn r/c/h). Nuevamente, cabe sefalar que la disminucion se
explico por una baja de 9,8% del numero de animales faenados que se combiné con una suba

de 3,3% del peso promedio (238 kilos en gancho).
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FAENA DE GANADO VACUNO
En millones de cabezas
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '24/'26 provisorio.
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FAENA DE HACIENDA VACUNA
7 meses de 1990-2026™ - Emn millones de cabezas
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '24/'26 provisorio.

PRODUCCION DE CARNE VACUNA

En miles de toneladas r/c/h
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '24/'26 provisorio.
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PRODUCCION DE CARNE VACUNA
En miles de toneladas r/c/h
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '24/'26 provisorio.

PRODUCCION DE CARNE VACUNA
7 meses de 1990 a 2026* - En millones de toneladas r/c/h
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '24/'26 provisorio.

Julio 2026 11



CICCRA Documento N° 306

PESO PROMEDIO DE LA HACIENDA FAENADA
7 meses de 1996 a 2026* - En tn res c/hueso/gancho
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FAENA DE HEMBRAS
2007-2026, trimestral - En % del total
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '24/'26 provisorio.

Las lineas negras delimitan la banda dentro de la cual el stock de ganado vacuno se mantiene estable. Si la linea azul
esta por arriba implica liquidacion de vientres. Por debajo implica retencién de vientres.
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FAENA DE HEMBRAS
2023-2026, mensual - En % del total
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '24/'26 provisorio.

Las lineas negras delimitan la banda dentro de la cual el stock de ganado vacuno se mantiene estable. Si la linea azul
esta por arriba implica liquidacién de vientres. Por debajo implica retencién de vientres.

EVOLUCION DE LA FAENA DE HEMBRAS
7 meses de 2003 a 2026* - En % del total
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '24/'26 provisorio.

** Las lineas negras marcan el intervalo critico considerado necesario para sostener el stock.
Si la barra esta por arriba implica liquidacion. Si esta por debajo implica retencion de vientres.
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2. CONSUMO INTERNO:

En enero-julio de 2026, a raiz de la realidad que atraviesa la cadena de valor de la
carne vacuna y que se analizé en la seccion anterior, la produccién de carne vacuna fue
equivalente a 1,689 millones de tn r/c/h y result6é 6,8% menor a la registrada en enero-julio de
2025. Puesto en términos absolutos, el abastecimiento del mercado interno y externo

disminuyo en 123,82 mil tn r/c/h entre los periodos analizados.

Asimismo, en lo que transcurrié del afio las exportaciones de carne vacuna habrian
alcanzado un total de 487,2 mil tn r/c/h, cantidad que habria sido 8,8% mayor a la exportada
en los primeros siete meses de 2025. Es decir, los mercados externos habrian absorbido casi
40 mil tn r/c/h de carne vacuna argentina mas que un afio atras. En particular, EE.UU. fue el
mercado que mas traccion ejercio, producto de la ampliacion de la cuota que se generoé con

el nuevo acuerdo comercial (ver seccion N° 3).

Por lo tanto, el abastecimiento del mercado doméstico habria verificado una
contracciéon de 12,0% interanual, lo que se reflejo en el significativo aumento del precio relativo
de la carne vacuna. En los primeros siete meses de 2026 el consumo aparente habria sido
equivalente a 1,202 millones de tn r/c/h, resultando inferior al del mismo lapso del ano pasado
en 163,4 mil tn r/c/h. Y con estos guarismos, en julio el promedio de los ultimos doce meses
del consumo per capita de carne vacuna se habria ubicado en 46,3 kilos/afio, resultando 9,4%

menor al promedio anual de julio de 2025 (-4,8 kg/hab/afno).
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PRODUCCION DE CARNE VACUNA AL MERCADO INTERNO
Promedio mensual para 7 meses de '96-'26* - En miles de tn r/c/h
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Fuente: CICCRA, estimacion propia. * '24/'26 provisorio.

OFERTA Y DEMANDA DE CARNE VACUNA

Produccién Exportacion ~ Consumo total ConsEero per Exportacion ~ Consumo total
Periodo capita
Tn res c/hueso Tn res c/hueso Tn res c/hueso kg/afio s/faena total s/faena total

12 meses de...
2021 2.981.690 726.169 2.255.521 49,7 24,4% 75,6%
2022 3.150.851 803.499 2.347.352 51,1 25,5% 74,5%
2023 3.287.046 852.818 2.434.228 53,0 25,9% 74,1%
2024 * ** 3.178.044 934.866 2.243.177 48,7 29,4% 70,6%
2025 ** 3.142.948 842.593 2.300.355 49,9 26,8% 73,2%
Var. % '25-'24 1,1% -9,9% 2,5% 2,4% -8,9% 3,7%
Var. abs. '25-'24 -35.096 -92.273 57.177 1,1 -2,6% 2,6%
Acumulado Pr. mév. 12 m.
7m21 1.693.527 433.414 1.260.114 49,4 25,6% 74,4%
7m22 1.764.194 458.280 1.305.914 50,4 26,0% 74,0%
7m23 1.949.383 495.699 1.453.685 54,3 25,4% 74,6%
7m24 1.781.822 526.631 1.255.191 48,6 29,6% 70,4%
7m25 1.813.104 447.594 1.365.510 51,0 24,7% 75,3%
7m 26 1.689.288 487.180 1.202.108 46,3 28,8% 71,2%
Var. % '26-'25 -6,8% 8,8% -12,0% 9,4% 16,8% -5,5%
Var. abs. '26-'25 -123.816 39.586 -163.402 -4,8 4,2% -4,2%

Fuente: CICCRA, con datos de Minagri, Senasa, Indec y estimaciones propias.
1. Exportaciones de carne vacuna. No incluye exportaciones de huesos con carne.

* Provisorios. ** Exportaciones estimadas.
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CICCRA

EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA
7 meses esde 1996 a 2026 - Importancia s/produccion total
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Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA, Minagro y Senasa.

CONSUMO INTERNO DE CARNE VACUNA
7 meses de 1996 a 2026 - Importancia s/produccién total
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Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA, Minagri y Senasa.
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CONSUMO DE CARNE VACUNA POR HABITANTE
A julio de '05-'26* - Promedio movil 12 meses - En kg/afio
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Fuente: CICCRA, estimacion propia. * '24/'26 provisorio.
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3. EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA:

En el sexto mes del afio se exportaron 54.294 toneladas peso producto de carne
vacuna (tn pp; sin considerar las de huesos con carne). En la comparacion mensual, y en linea
con la recuperacion de la faena desde los bajisimos niveles registrados hasta mayo, se verifico
una suba de 10,4% de los envios al exterior, explicada de forma principal por el incremento
de las ventas a China, EE.UU. e Israel. En tanto, al comparar con junio de 2025, el total
exportado resultd 8,1% mayor (+4,08 mil tn pp) y ello fue producto del crecimiento de las
ventas a EE.UU., merced al nuevo cupo otorgado por el gobierno estadounidense, que mas

que compensaron a los menores embarques realizados a China.

EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA * - CANTIDAD
Enero '22 - junio '26 - Miles de toneladas peso producto

80 -
70 - sept-24 sept-25
60 -
50
40
30
20 -

e xpo promedio mensual por afio calendario
10 - —o—Exportaciones mensuales

* Excluye expo de huesos con carne (2026 estimado).

0 I I I I
ene-22 ene-23 ene-24 ene-25 ene-26

Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA-SENASA (hasta '17), INDEC (desde '18) y SAGyP.

El total exportado de carne vacuna a China fue equivalente a 28.566 tn pp. Con
respecto a mayo se observé una suba de 11,1% (+2.860 tn pp), pero se mantuvo 20,5% por
debajo del total vendido doce meses atras (-7.379 tn pp), con lo cual su importancia bajé de
71,6% a 52,6% en los ultimos doce meses. En cambio, los envios a EE.UU. (12.380 tn pp)
crecieron 25,6% en términos mensuales (+2.525 tn pp) y mas que se quintuplicaron en
términos interanuales (+10.160 tn), merced al nuevo cupo otorgado por el gobierno

estadounidense, con lo que compensaron a los menores embarques realizados a China. Su
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participacion en las exportaciones totales de carne vacuna argentina paso6 de 4,4% en junio
de 2025 a 22,8% en junio de 2026. Por su parte, las exportaciones a Israel sumaron 4.941 tn
pp, resultando 16,1% mayores a las de mayo (+686 tn pp) y 23,5% superiores a las de junio
del afo pasado (+941 tn pp). Los envios a este pais elevaron su importancia en el total desde
8,0% a 9,1%. En conjunto, los tres principales mercados de exportacion para la carne vacuna

argentina alcanzaron una participacion de 84,5%.

Las ventas de carne vacuna a los principales paises europeos (Alemania, Paises
Bajos, Italia y Espafia) experimentaron caidas no s6lo en la comparacion mensual (influidas
por cuestiones estacionales), sino también en la comparacion interanual. Tal como se puede
observar en el siguiente cuadro, sélo los envios a Paises Bajos se ubicaron levemente por

encima de los registrados en junio de 2025.
A la inversa, las exportaciones a Chile y Brasil exhibieron subas con respecto a mayo

del corriente ano (1,6% y 34,3%, respectivamente) y con relacion a junio del afio pasado
(47,1% y 22,6%).

CANTIDAD

iun-26 Var. respecto a
EXPO CARNE VACUNA - CANTIDAD Destino ! may-26 [ jun-25
2021-2026 - En miles de tn peso producto tn pp % [ abs. | % [ abs.

China 28566 11,1%  2.860 -20,5% -7.379

EE.UU. 12.380 256%  2.525 457,5% 10.160

Israel 4.941  16,1% 686 23,5% 941

Alemania 1.601 -20,8% 421 -4,4% 73

Paises B. 1.666 -19,2% 396 2,7% 43

Chile 1492  1,6% 24 471% 478

Brasil 526  34,3% 134 22,6% 97

Italia 184 -58,1% 255  -57,2% -245

Canada 0 0

* Excluye huesos con carne. Espafia 127 -40,9% 88 -19,4% -30
México 0 -99

ene-21 ene-22 ene-23 ene-24 ene-25 ene-26 Resto 2.812 1,5% 42 7,4% 193

Fuente: CICCRA, con datos del INDEC y SAGyP.

Fuente: CICCRA, con datos del INDEC y SAGyP.

En lo que respecta al precio promedio de exportacion de la carne vacuna argentina,
en junio se ubicé en 7.880 dolares por tonelada peso producto, es decir 5,2% por debajo del
promedio correspondiente al mes anterior. La correccion fue producto de menores precios
promedio en las ventas a la mayoria de los destinos principales, destacandose las caidas
verificadas en los valores unitarios de los envios a EE.UU., Alemania, Espafa, Israel y China.
Sin embargo, en la comparacién interanual continud el proceso de recuperacion generalizado
del precio promedio a un ritmo de dos digitos por decimonoveno mes consecutivo (29,8%

anual; +1.811 ddlares por tn pp). En particular, se destacaron las subas de precios observadas
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en los mercados de lItalia (51,9%) e Israel (41,8%), seguidas por las de Chile, Brasil, Paises
Bajos, Alemania y Espafia. Y la excepcién estuvo en las exportaciones realizadas a EE.UU.,

cuyo precio promedio experimentd un leve retroceso en junio (-2,0% anual).

PRECIO PROMEDIO

Var. respecto a

EXPO CARNE VACUNA - PRECIO Destino jun-26 may26 | jun25
2021-2026 - Ddlares por tn pp US$/tnpp| % | abs. | % | abs.
China 5795  -1,7% 98  229%  1.080
10.000 EE.UU. 8112  -60%  -520 -2.0%  -168
8.000 Israel 11.841  -15%  -186 41,8%  3.489
Alemania 15.752  -2,6%  -420 159%  2.158
6.000 Paises B. 15.599  3,5% 530 19,7%  2.570
Chile 10.344  -0,3% 27 235%  1.970
4.000 Brasil 13.624  1,3% 170 22,8%  2.533
4.562 Italia 17.999 10,2%  1.665 51,9%  6.148
2.000 % Canada
Excluye huesos con carne. Espafia 15.879  -33%  -547 133%  1.866
México 0 0
ene-21 ene-22 ene-23 ene-24 ene-25 ene-26 Resto 8.618 -8,5% -803  24,5% 1.697
Fuente: CICCRA, con datos del INDEC y SAGyP. 52% 431

Fuente: CICCRA, con datos del INDEC y SAGyP.

En junio las exportaciones de carne vacuna generaron ingresos por 427,8 millones de
dolares, los que superaron en 4,7% a la facturacion realizada en mayo y resultaron 40,4%
mayores a los registrados en junio de 2025 (+123,1 millones de ddlares). Del total facturado,
38,7% fue explicado por las ventas a China (165,5 millones de ddlares), 23,5% por las ventas
a EE.UU. (100,4 millones de dodlares) y 13,7% por las ventas a Israel (58,5 millones de
ddlares). En tanto, los envios a Alemania y Paises Bajos explicaron 6,1% y 5,9% de los
ingresos totales (26,0 y 25,2 millones de dodlares, respectivamente). En conjunto, estos cinco
mercados concentraron 8,8 de cada 10 ddlares ingresados por ventas de carne vacuna

argentina.

VALOR

jun-26 Var. respecto a
EXPO CARNE VACUNA - VALOR Destino may-26 jun-25
2021-2026 - Millones de délares M'ﬂ‘;’;‘*s % ‘ abs. % abs.
500 China 165,5 9,3% 14,1 -2,3% -3,9
450 EE.UU. 100,4  18,1% 15,4 446,1% 82,0
400 Israel 58,5  14,3% 73 751% 251
350 Alemania 252 229% 7,5 10,8% 2,5
ggg Paises B. 26,0 -164% 51 22.9% 48
200 Chile 154  1,4% 02 81,6% 6,9
150 Brasil 72 36,0% 1,9  50,6% 2,4
Italia 33 -53,9% 3,9 -350% 1,8
100 .
50 * Excluye huesos con carne Canada 090 20
0 XCluye hu : Espafia 20 -429% 15 -87% 02
México 0,0 -0,9
ene-21 ene-22 ene-23 ene-24 ene-25 ene-26 Resto 242 74% 19 33.7% 6.1
Fuente: CICCRA, con datos del INDEC y SAGyP.

Fuente: CICCRA, con datos del INDEC y SAGyP.
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EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA
6 meses de '05-'26 - En miles de toneladas peso producto
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Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA-SENASA (hasta '17), INDEC (desde '18) y SAGyP.
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EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA
6 meses de '05-'26 - En miles de ddlares corrientes

2.500 - 8
o
2.000 - ©
- 3
S oM s
1.500 - SYS||®2m
=ls
1.000 - o 5
2 o323 na o [
5oom§5m|—|m©%8§§§?’
0 HHH T HHHH I I I I I I I 1

0506070809 1011121314 151617 18 19 20 21 22 23 24 25 26
Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA-SENASA (hasta '17), INDEC (desde '18) y SAGyP.
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EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA
6 meses de '05-'26 - Délares corrientes por tn peso producto
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Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA-SENASA (hasta '17), INDEC (desde '18) y SAGyP.

EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA
6 meses de '96-'26* - En miles de toneladas res con hueso
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Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA-SENASA (hasta '17), INDEC (desde '18) y SAGyP.
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En el primer semestre de 2026 la industria frigorifica argentina exporté un total de 280,1
mil tn pp de carne vacuna. Con respecto a la primera mitad de 2025 se observé una
recuperacion de 11,1% (+27,94 mil tn pp) y cuando se contrasta con el promedio de los
primeros seis meses del periodo 2020-2025 la mejora fue de 3,3%. Asimismo, el precio
promedio de la tonelada peso producto exportada registré una suba muy significativa tanto en
la comparacion interanual como con respecto al promedio de los primeros semestres de 2020
a 2025, sin llegar a los maximos verificados en la segunda década del siglo actual.
Concretamente, en enero-junio de 2026 el precio promedio alcanzé un nivel de 7.738 ddlares
por tn pp, ubicandose 31,4% por encima del promedio del primer semestre del afio pasado
(+1.849 ddlares por tn pp) y resultando 51,9% superior al promedio de los primeros seis meses
del periodo 2020-2025 (+2.644 ddlares por tn pp). Todo esto hizo que la facturacion total por
ventas al exterior de carne vacuna alcanzara un récord de 2.167,75 millones de délares en la
primera mitad del afio, superando en 45,9% al total generado en igual lapso de 2025 (+682,47

millones de ddlares).

Al mercado chino se exportaron 148,19 mil tn pp de carne vacuna en el primer
semestre del afo, es decir 4,8% menos que un ano atras (-7.544 tn pp). De esta manera, su
importancia en el total descendié 8,9 puntos porcentuales interanuales, hasta quedar en
52,9%. Por su parte, el precio promedio de estas ventas creci6 27,8% anual y se ubicd en
5.518 ddlares por tn pp. En consecuencia, la facturacion totalizé 817,75 millones de délares
en el periodo analizado (+21,6% anual; +145,36 millones de dodlares), concentrando 37,7% de

los ingresos totales (-7,5 puntos porcentuales en la comparacion anual).

A la inversa, las ventas a EE.UU. fueron la estrella en el periodo analizado, a raiz del
aprovechamiento de la ampliacion del cupo de importacion sin aranceles incluido en el
acuerdo comercial que alcanzaron los gobiernos de ambos paises a fines del afio pasado. En
el primer semestre del afio se vendieron 54,15 mil tn pp de carne vacuna a EE.UU., casi tres
veces mas que en enero-junio del afo pasado, consolidandose como el segundo destino de
exportacion para la carne vacuna argentina. Su participacion en el total exportado pasé de
7,3% a 19,3%. Asimismo, el precio de la tonelada peso producto exportada aumenté 16,9%
anual, hasta promediar los 8.274 ddlares por tn pp. De esta forma, los ingresos generados
fueron equivalentes a 448,0 millones de ddlares y resultaron 2,5 veces superiores a los

generados en enero-junio del afo pasado (+317,57 millones de ddlares), alcanzando una
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participacion de 20,7% de los ingresos totales (+11,9 puntos porcentuales en términos

interanuales).

En conjunto, las exportaciones de carne vacuna a China y EE.UU. concentraron 72,2%
del total exportado en la primera mitad del aino. Con respecto al primer semestre de 2025, su
importancia crecié 3,2 puntos porcentuales. Asimismo, estos dos mercados explicaron 58,4%
de los ingresos totales generados por exportacion de carne vacuna en enero-junio de 2026,

es decir 4,3 puntos porcentuales mas que en igual periodo del afio pasado.

Israel se mantuvo como tercer destino de exportacion para la carne vacuna, mercado
al cual se enviaron 27,92 mil tn pp en el periodo analizado (10,0% del total). En la comparacion
interanual, la cantidad exportada crecié 24,9%. A su vez, el precio promedio de estas ventas
crecio 43,2%, hasta llegar a ser equivalente a 10.859 délares por tn pp. Todo esto hizo que
los ingresos sumaran 303,21 millones de dolares (14,0% del total) y resultaran 78,9% mayores

a los generados en el primer semestre de 2025.

Las ventas a Alemania sumaron 11,46 mil tn pp en seis mes y resultaron apenas 0,4%
inferiores a las realizadas en el mismo semestre del afio pasado (4,1% del total). Por su parte,
el valor unitario crecié 23,7% anual y se ubicé en 15.406 ddlares por tn pp. De esta forma, la
facturaciéon experimenté un crecimiento de 23,2% interanual, hasta totalizar 176,49 millones
de ddlares (8,1% del total).

Las exportaciones a los Paises Bajos totalizaron 9,82 mil tn pp, ubicandose 2,7% por
debajo de las registradas un afo atras (3,6% del total). En tanto, la mejora de 31,1% anual
del precio promedio (14.499 délares por tonelada) hizo que los ingresos totales aumentaran

27,5% anual, hasta llegar a un total de 142,34 millones de ddlares (6,6% del total).

En lo que respecta a Chile, en enero-junio del corriente afo se le vendieron 7.927 tn
pp de carne vacuna argentina (2,8% del total), lo que representé un descenso de 14,3%
interanual. No obstante ello, como el valor unitario subié 25,8% anual (9.910 délares por tn

pp), los ingresos crecieron 7,8% anual, totalizando 78,56 millones de ddlares (3,6% del total).

Y a los restantes cuatro mercados externos mas importantes (Brasil, Italia, Canada y
Espaina) se exportaron 5.971 tn pp de carne vacuna en la primera mitad del afio (2,1% del

total), es decir 35,3% menos que en enero-junio de 2025. Mientras que las exportaciones a
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Brasil resultaron 1,6% superiores en la comparacion interanual, totalizando 2.556 tn pp, en los
restantes mercados se observaron retracciones interanuales de 36,1% (ltalia), 73,7%
(Canadd) y 10,6% (Espana). Por su parte, el precio promedio de las ventas a estos cuatro
mercados se ubicé en 13.168 ddlares por tn pp (+43,5% anual). De esta forma, los ingresos
totales ascendieron a 78,63 millones de dolares y ‘s6lo’ disminuyeron 7,1% en términos

interanuales (3,6% del total).
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EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA - CANTIDAD

2005-2026, mensual - En miles de toneladas res con hueso
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Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA-SENASA (hasta '17), INDEC (desde '18) y SAGyP.

EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA - VALOR
2005-2026, mensual - En millones de US$ corrientes
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Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA-SENASA (hasta '17), INDEC (desde '18) y SAGyP.
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EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA - PRECIO
2005-2026, mensual - En US$ por tn pp y tn r/c/h
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5.442
4.000 -
2.000 -
—US$ por tn r/c/h —US$ por tn pp
0 I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I 1

ene-05 ene-08 ene-11 ene-14 ene-17 ene-20 ene-23 ene-26
Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA-SENASA (hasta '17), INDEC (desde '18) y SAGyP.

EXPO CARNE VACUNA A CHINA *

2017-2026, mensual - Participacion % sobre el total
100% -

80% -
60% -

o _
40% 52,6%

20% -

0% I I I
ene-17 ene-20 ene-23 ene-26

Fuente: CICCRA, con datos del INDEC. * Excluye huesos con carne.
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EXPO CARNE VACUNA A EE.UU.

2023-2026, mensual - Participacion % sobre el total
100% -

80% -
60% -
40% -

20% -

‘ ‘ 22,8%
InI|IHH|||||IHII|I|IHHII|II\ Il

ene-23 ene-24 ene-25 ene-26

Fuente: CICCRA, con datos del INDEC.

EXPO CARNE VACUNA A ISRAEL

2017-2026, mensual - Participacion % sobre el total
100% -

80% -
60% -
40% -

20% -
9,1%

0% -
ene- ene- ene- ene- ene- ene- ene- ene- ene- ene-

17 18 19 20 21 22 23 24 25 26
Fuente: CICCRA, con datos del INDEC.
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EXPO DE CARNE VACUNA POR DESTINOS
Distribuciéon % de la cantidad

— %

'8:3%

| 058,

80%

10:3%

B 16%

— AL
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mjun-26

== 3.9%
—8’8(:/% %
- 22,8%

I Tr—— . 71,6%
I 52 6%

20% 40% 60%
Fuente: CICCRA, con datos de INDEC.

80%

EXPO DE CARNE VACUNA POR DESTINOS
Distribucion % del valor
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—3 6%
E— 6.1,

I 7 5%
— 5 9Y,
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] %3,7%

I 6.0%
I 2 3, 5%,

I 38,7 %

10% 20% 30% 40%
Fuente: CICCRA, con datos de INDEC.

Hjun-25
mjun-26

55,6%

50% 60%

Julio 2026

29



CICCRA

Documento N° 306

Resto
México
Espafna
Canada
Italia
Brasil
Chile
Paises B.
Alemania
Israel
EE.UU.
China

Resto
México
Espaia
Canada
Italia
Brasil
Chile
Paises B.
Alemania
Israel
EE.UU.
China

0%

0%

EXPO DE CARNE VACUNA POR DESTINOS
Distribucion % de la cantidad
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. 4.0%
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m 4.1%
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Fuente: CICCRA, con datos de INDEC.
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Distribucion % del valor
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Fuente: CICCRA, con datos de INDEC.
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4. DINAMICA DEL PRECIO DE LA HACIENDA:

En julio el precio promedio del kilo vivo comercializado en Cafuelas llegé a $ 3.718,8,
registré una recuperacion de 6,6% con respecto a junio y acumulé un rebote de 11,0% con
respecto al ‘piso’ de mayo. No obstante, todavia resulté 2,4% inferior al promedio que alcanzé
en febrero del corriente afo, tras la acelerada recomposicién que experimento el valor de la
hacienda en pie entre junio de 2025 y el referido mes. Entre junio y julio se observé una
recuperacion generalizada en los valores unitarios de las diferentes categorias, que fue
liderada nuevamente por el precio de las vacas. En tanto, en la comparacion interanual el
valor promedio del kilo vivo registré un crecimiento de 57,1%, que en términos reales fue de
19,0% anual (deflactando por el nivel general del indice de precios internos al por mayor). Y
la recuperacién de la cotizacidon en pesos del délar se tradujo en una recuperacion mas
moderada del precio promedio en délares de la hacienda en pie en julio del corriente ano, el
cual se mantuvo entre 7,6% (en délares oficiales) y 8,9% (en ddlares ‘libres’) por debajo del
maximo alcanzado en febrero pasado. No obstante lo cual, puestos en perspectiva, cabe
destacar que continuaron ubicados en niveles histéricamente muy elevados. El precio del kilo
vivo en dolares oficiales llegé a US$ 2,5 y en dolares ‘libres’ llegé a US$ 2,42 en el séptimo

mes del ano.

PRECIO PROMEDIO (EN $) DE LA HACIENDA VACUNA
Periodo enero 2023 - julio 2026
4.400 ~

feb-26 ul-26
3.850 - 3.810,0 3.718,8
3.300 -
jul-25
2.750 - feb-25 2.367.7
2.206,3
2.200 - jul-24
feb-24 1.583.9 jun-25
1.650 - 1.440,6 2.199,3
1.100 7 feb-23
380,4
550 - jul-23
399,6
0 +—may-23 ‘ : ‘
ene-23 33%  ene-24 ene-25 ene-26

Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A. y Mercado Agroganadero S.A.
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PRECIO RELATIVO HACIENDA EN PIE / IPIM n.g.

Enero 2011 - julio 2026
200

180
160
140
120

177,8

149,7 1934 jul-26
1355 151,8

P iiﬁi
e ¥ ’%}X}iﬁ

8g,3 91,8

116,3

80
60
40
20

0
ene-11 ene-14 ene-17 ene-20 ene-23 ene-26

Fuente: CICCRA, con datos del MC e INDEC.

-o—Dato mensual
==Promedio mensual 2011-2026

PRECIO DE LA HACIENDA VACUNA EN PIE

jul-26  |Var. % respecto a

. jul-25 mar-24

Categoria kl?ltzso.sé jun-26 jul-25 deflac. mar-24 deflac.

floviv por IPIM por IPIM
Novillos 4.319,1 3,7% 47,7% 11,9% 153,5% 40,3%
Novillitos 4.680,7 1,8% 51,2% 14,6% 155,0% 41,1%
Vaquillonas 4.409,9 1,3% 51,4% 14,8% 148,0% 37,2%
Vacas Esp.Joven h 430 2.873,4 6,7% 54,1% 16,8% 146,1% 36,2%
Vacas Esp.Joven + 430 3.159,2 4,0% 55,5% 17,8% 149,9% 38,3%
Vacas Regulares 2.666,5 5,6% 54,9% 17,4% 166,6% 47,5%
Vacas Conserva Buena 2.296,0 4,4% 55,0% 17,4% 158,9% 43,2%
Vacas Conserva Inferior 2.113,7 8,4% 54,6% 17,1% 167,0% 47,8%
Vacas 2.781,1 7,5% 56,0% 18,2% 179,8% 54,8%
Toros 2.851,8 4,9% 58,6% 20,2% 147,7% 37,1%
MEJ 4.003,2 1,8% 50,3% 13,9% 159,2% 43,4%
Promedio 3.718,8 6,6% 57,1% 19,0%  159,4% 43,6%

Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Cafiuelas y del INDEC.
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En el séptimo mes del ano el precio promedio del kilo vivo comercializado en Cafnuelas
llegd a $ 3.718,8, registré una recuperacion de 6,6% con respecto a junio y acumulé un rebote
de 11,0% con respecto al ‘piso’ de mayo. No obstante, todavia resulté 2,4% inferior al
promedio que alcanz6 en febrero del corriente afio, tras la acelerada recomposicién que

experimentod el valor de la hacienda en pie entre junio de 2025 y el referido mes.

Entre junio y julio se observo una recuperacion generalizada en los valores unitarios
de las diferentes categorias, que fue liderada nuevamente por el precio del kilo vivo de las
vacas (+7,5%; $ 2.781,1). Sin embargo, como el nimero negociado de vacas fue el que mas
retrocedio (-12,1% cabezas; -10,6% en kilos), su aporte al incremento del precio promedio de
la hacienda en pie planteado en el parrafo anterior fue negativo. En el caso de los toros, el
precio promedio del kilo vivo de los toros subid 4,9% mensual. Por su parte, los novillos y las
vaquillonas exhibieron recuperaciones de 3,7% y 1,3% mensual en sus valores por kilo vivo
(hasta llegar a $ 4.319,1 y $ 4.409,9 por kilo vivo, respectivamente), y como su importancia
relativa en el total de hacienda negociada crecié en el mes y sus valores unitarios son mas
elevados que los de las vacas y los toros, contribuyeron de forma significativa a la mejora del
precio promedio de la hacienda. Luego quedaron los novillitos y los MEJ, ambos con subas

de 1,8% mensual de sus precios.

En tanto, en la comparacion interanual el valor promedio del kilo vivo registré un
crecimiento de 57,1%, que en términos reales fue de 19,0% anual (deflactando por el nivel
general del indice de precios internos al por mayor). Los toros fueron los Unicos cuyo precio
por kilo vivo subié a mayor velocidad que el promedio general (58,6% anual). En segundo
lugar se ubicaron las vacas, con una suba de 56,0% anual. Y los valores unitarios de las
restantes categorias subieron entre 51,4% (vaquillonas) y 47,7% (novillos). Pero, la mayor
importancia relativa de los novillos y las vaquillonas, cuyos valores unitarios son superiores,
nuevamente tuvo una incidencia positiva en la dinamica del precio promedio. A la inversa
opero la retraccion del nUmero de vacas comercializadas. Y medidos en términos reales, toros
y vacas mostraron alzas de 20,2% y 18,2% anual, al tiempo que vaquillonas y novillitos

hicieron lo propio en 14,8% y 14,6%, seguidos por los MEJ (13,9%) y los novillos (11,9%).
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PRECIO DE LA HACIENDA EN LINIERS

Periodo enero 1991 - julio 2026 - En US$ corrientes
3 - feb-26

—Hacienda - ddélares 'libres' x kilo vivo 2,706
nov-23 % )
—Hacienda - délares oficiales x kilo vivo 2,462 12“|5'§g
mar-12 ’
2,060 2,423
2 B oo &1
‘.-.,;‘[u‘ :
jul-98
1,194
1 | é
may-09
feb-91 0,615
0,504 jun-02
0,329
O I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I

ene-91 ene-96 ene-01 ene-06 ene-11 ene-16 ene-21 ene-26

Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A. y Mercado Agroganadero S.A.

La recuperacion de la cotizacién en pesos del délar se tradujo en una recuperacion
mas moderada del precio promedio en ddlares de la hacienda en pie en julio del corriente ano,
el cual se mantuvo entre 7,6% (en ddlares oficiales) y 8,9% (en ddlares ‘libres’) por debajo del
maximo alcanzado en febrero pasado. No obstante lo cual, puestos en perspectiva, cabe
destacar que continuaron ubicados en niveles histéricamente muy elevados. El precio del kilo
vivo aumentd 6,6% mensual y el ddlar oficial registré un alza de 2,6% mensual, lo que se
tradujo en una suba de 3,9% mensual del precio del kilo vivo en ddlares oficiales, hasta quedar
en US$ 2,5. Por su parte, el délar ‘libre’ subié 4,3% en el mes, de forma que el precio de la
hacienda en ddlares ‘libres’ crecié 2,2% mensual y llegd a US$ 2,42. En tanto, en la
comparacion interanual, la suba fue de 33,8% (en ddlares oficiales) y de 32,6% (en ddlares

‘libres’).

Julio 2026 34



CICCRA

Documento N° 306

PRECIO DE LA HACIENDA VACUNA EN PIE

jul-26  |Var. % respecto a jul-26  |Var. % respecto a
. Us$ W '
Categoria oficiales / jun-26 jul-25 mar-24 US? “b.res jun-26 jul-25 mar-24

kilo vivo | kilo vivo
Novillos 2,90 1,0% 25,8% 45,0% 2,81 -0,6% 24,7% 67,9%
Novillitos 3,15 -0,8% 28,7% 45,9% 3,05 -2,3% 27,6% 69,0%
Vaquillonas 2,96 -1,3% 29,0% 41,9% 2,87 -2,8% 27,8% 64,3%
Vacas Esp.Joven h 430 1,93 4,0% 31,2% 40,8% 1,87 2,4% 30,1% 63,1%
Vacas Esp.Joven + 430 2,12 1,3% 32,4% 43,0% 2,06 -0,3% 31,2% 65,6%
Vacas Regulares 1,79 2,9% 31,9% 52,6% 1,74 1,3% 30,8% 76,7%
Vacas Conserva Buena 1,54 1,8% 32,0% 48,1% 1,50 0,2% 30,8% 71,5%
Vacas Conserva Inferior 1,42 5,6% 31,6% 52,8% 1,38 4,0% 30,5% 76,9%
Vacas 1,87 4,8% 32,9% 60,1% 1,81 3,1% 31,7% 85,4%
Toros 1,92 2,2% 35,1% 41,7% 1,86 0,6% 33,9% 64,1%
MEJ 2,69 -0,8% 28,0% 48,3% 2,61 -2,4% 26,8% 71,8%
Promedio 2,50 3,9% 33,8% 34,2% 2,42 2,2% 32,6% 71,9%

Fuente: CICCRA, con datos del Mcdo. Cafiuelas, del BCRA y del mcdo. cambiario.

PRECIO PROMEDIO HACIENDA
2021-2026 - US$ oficiales por kilo vivo
feb-26

2,71

3,0
25
2,0
1,5
1,0
0,5

0,0

ene-21 ene-22 ene-23 ene-24 ene-25 ene-26
Fuente: CICCRA, s/ Mcdo. Cafiuelas y BCRA.

3,0
2,5
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PRECIO PROMEDIO HACIENDA
2021-2026 - USS$ 'libres' por kilo vivo
feb-26
2,66

ene-21 ene-22 ene-23 ene-24 ene-25 ene-26

Fuente: CICCRA, s/ Mcdo. Cafuelas y mcdo. cambiario.
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5. DINAMICA DE LOS PRECIOS MINORISTAS:

En el séptimo mes del afio el nivel general de precios al consumidor (IPC-GBA INDEC)
subié 2,3% con relacién a junio y acumulé un alza de 34,0% con respecto a julio del afo
pasado.

El conjunto de los alimentos y bebidas no alcohdlicas tuvo un incremento de 2,4%
mensual en esta oportunidad y fue el capitulo que mas traccion ejercid sobre el nivel general
de precios (explico 26,5% del alza mensual), dada su importancia en la canasta total de gastos
de los hogares. Asimismo, cabe destacar que los rubros con las variaciones mensuales mas
elevadas entre los alimentos fueron los alcanzados por cuestiones estacionales: en el caso
de las ‘verduras, tubérculos y legumbres’ el alza fue de 9,0% mensual y en el caso de las
‘frutas’, de 7,4%. En tanto, los rubros ‘leche, productos lacteos y huevos’, ‘aceites, grasas y
manteca’, ‘azucar, dulces, chocolate, golosinas, etc.’ y ‘pan y cereales’, registraron subas de
3,4%, 2,6%, 2,1% y 1,7% mensual, respectivamente. Por su parte, el Unico rubro que no

registré6 cambios fue ‘carnes y derivados’.

PRECIOS CONSUMIDOR - NIVEL GRAL. Y CARNE VACUNA
Periodo enero 2017 - julio 2026 - Var. % anual

400% -
--|PC ng
--Carne vacuna
300%
200%
100%
0%

ene- ene- ene- ene- ene- ene- ene- ene- ene- ene-

17 18 19 20 21 22 23 24 25 26
Fuente: CICCRA, con datos del INDEC y estim. propias.
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jul-26

IPC GBA - CORTES VACUNOS Y POLLO ENTERO
Var. % mensual

Pollo entero -0,3%
Hamburguesas congeladas 3,3%
Nalga -0,8%
Cuadril -0,2%
Paleta -0,1%
Carne picada comun -0,7%
Asado  -1,3%
IPC ng 2,3%

IPC GBA - CORTES VACUNOS Y POLLO ENTERO
Var. % acumulada vs. diciembre 25

Pollo entero 28,5%
Hamburguesas o
congeladas 36,0%

Nalga

Cuadril 18,4%

Paleta 20,5%
Carne picada comun 22,4%
Asado 10,7%

IPC ng 19,4%

Fuente: CICCRA, con datos de INDEC.

jul-26

IPC GBA - CORTES VACUNOS Y POLLO ENTERO
Var. % anual

Pollo entero 22,9%
Hamburguesas
congeladas 60,7%
Nalga 49,2%
Cuadril 53,6%
Paleta 51,2%

Carne picada comun 53,5%
Asado 52,1%
IPC ng 34,0%

IPC GBA - CORTES VACUNOS Y POLLO ENTERO
Var. % vs. diciembre '25, equivalente mensual

Pollo entero 3,6%
oo e 5%
Nalga 2,2%
Cuadril 2,4%
Paleta 2,7%
Carne picada comun 2,9%
Asado
IPC ng 2,6%

La estabilidad que mostré el rubro ‘carnes y derivados’ entre junio y julio del corriente

ano fue producto de leves bajas en los precios de los cortes vacunos y del pollo entero, que

se vieron compensados por la suba del valor de la caja de hamburguesas congeladas.

Concretamente, el precio promedio de los cortes vacunos mostré una baja de 0,6% mensual

y el valor del pollo entero hizo lo propio en 0,3% ($ 4.806,1 por kilo). En cambio, el precio de

la caja de hamburguesas congeladas tuvo un alza de 3,3% mensual ($ 8.192,3).

En julio el precio promedio del kilo de asado verificé una retracciéon de 1,3% mensual

($ 16.708,2; cuarta baja consecutiva). Por su parte, el precio de la nalga descendio 0,8%

mensual ($ 21.447,8) y el de la carne picada comun cayo 0,7% en el mes ($ 10.554,1). En

tanto, los valores del kilo de cuadril y de la paleta registraron bajas mas moderadas (-0,2% y
-0,1% mensual; $ 21.005,1 y $ 17.186,3, respectivamente).
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Y en la comparacion interanual el capitulo alimentos y bebidas no alcohdlicas registré
un alza de 34,4% y explico también 25,2% de la suba del nivel general de precios del GBA.
En particular, entre los alimentos, junto a las ‘verduras, tubérculos y legumbres’, cuyo valor
unitario aumenté 46,0% en los ultimos doce meses, todavia se ubicé el rubro ‘carnes y
derivados’ con un incremento de 42,9% anual, merced al aumento del precio relativo de los
cortes vacunos impulsado por la caida de la oferta de hacienda para enviar a faena. Hay que
tener en cuenta que mientras los cortes vacunos registraron una suba de 52,0% anual, el
precio del pollo entero subié 22,9% anual, de forma tal que el precio relativo de la carne vacuna

aumento 23,7% con relacion al de la carne aviar.

Al profundizar en las estadisticas oficiales, entre julio de 2025 y julio de 2026 se
destacaron los aumentos del cuadril (563,6%) y de la carne picada comun (53,5%). Luego se
ubicaron el asado (52,1%) la paleta (51,2%) y la nalga (49,2%). Por su parte, el valor de la

caja de hamburguesas congeladas se ajustd 60,7% en los ultimos doce meses.
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jul-26

IPC GBA - CORTES VACUNOS Y POLLO ENTERO
Var. % acumulada vs. diciembre '23

Pollo entero 190,8%

Hamburguesas )
congeladas 285,7%

Nalga 240,3%
Cuadril 248,1%

Paleta 259,3%

Carne picada comun 235,8%

Asado 221,6%

IPC ng 249,4%

IPC GBA - CORTES VACUNOS Y POLLO ENTERO
Var. % acumulada vs. abril '18

Pollo entero 10.639,9%
Hamburguesas congeladas 10.889,0%
Nalga 12.511,2%
Cuadril 12.462,8%
Paleta 12.896,3%
Carne picada comun 13.043,4%
Asado 11.727,2%
IPC ng 8.720,6%

Fuente: CICCRA, con datos de INDEC.

jul-26

IPC GBA - CORTES VACUNOS Y POLLO ENTERO
Var. % vs. diciembre '23, equivalente mensual

Pollo entero 3,5%
aburgoss o
Nalga 4,0%
Cuadril 4.1%
Paleta 4,2%
Carne picada comun 4,0%
Asado 3,8%
IPC ng 4,1%

IPC GBA - CORTES VACUNOS Y POLLO ENTERO
Var. % vs. abril '18, equivalente mensual

Pollo entero 4,8%
arguess o
Nalga 5,0%
Cuadril 5,0%
Paleta 5,0%
Carne picada comun 5,1%
Asado 4,9%

IPC ng 4,6%
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6. BANCO DE DATOS:

PRECIO DE LA HACIENDA VACUNA EN PIE

En pesos por kilogramo vivo

Periodo TOTAL  Novillos Novillitos \Illz‘:‘:; Vacas  Toros MEJ
jul-25 23677 29243 30964 2911,9 17827 17976 2.6643
jun-26 34889 4.1652 45961 4.3527 25865 27186  3.932,1
jul-26 37188 43191  4.680,7 4.409,9 27811 2.851,8 4.003,2
7m 26 3.588,5 42838 46280 44184 26333 27602  4.040,1
Var. % respecto a...
mes anterior 6,6% 3,7% 1,8% 1,3% 7,5% 4,9% 1,8%
igual mes afio ant. 571%  47,7%  512%  514%  56,0%  586%  50,3%
abr-18 13.325,2% 13.629,2% 13.466,8% 13.737,4% 14.880,5% 13.840,6% 13.033,5%
dic-23 199,0%  207,3%  2282%  2225%  183,0%  173,0%  210,6%
7m25 62,5%  591%  582%  57,5%  733%  735%  59,5%

Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A. y Mercado Agroganadero S.A.

En délares oficiales por kilogramo vivo

Periodo TOTAL Novillos Novillitos \Illz':":; Vacas  Toros MEJ
jul-25 1,87 2,31 2,44 2,30 1,41 1,42 2,10
jun-26 2,41 2,87 3,17 3,00 1,78 1,88 2,71
jul-26 2,50 2,90 3,15 2,96 1,87 1,92 2,69
7m 26 2,52 3,01 3,25 3,11 1,85 1,94 2,84
Var. % respecto a...
mes anterior 3,9% 1,0% -0,8% -1,3% 4,8% 2,2% -0,8%
igual mes afio ant. 33,8% 25,8% 28,7% 29,0% 32,9% 35,1% 28,0%
abr-18 82,8% 86,9% 84,7% 88,4%  104,0% 89,8% 78,8%
dic-23 28,0% 31,5% 40,5% 38,0% 21,1% 16,8% 32,9%
7m25 28,4% 26,1% 25,3% 24,6% 37,1% 37,2% 26,2%
Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A., Mercado Agroganadero S.A. y BCRA.

En dolares 'libres’ por kilogramo vivo

Periodo TOTAL Novillos Novillitos \Illz':":; Vacas  Toros MEJ
jul-25 1,83 2,26 2,39 2,25 1,38 1,39 2,06
jun-26 2,37 2,83 3,12 2,96 1,76 1,85 2,67
jul-26 2,42 2,81 3,05 2,87 1,81 1,86 2,61
7m 26 2,47 2,95 3,18 3,04 1,81 1,90 2,78
Var. % respecto a...
mes anterior 2,2% -0,6% -2,3% -2,8% 3,1% 0,6% -2,4%
igual mes afio ant. 32,6% 24,7% 27,6% 27,8% 31,7% 33,9% 26,8%
abr-18 81,0% 85,1% 82,9% 86,5%  102,0% 87,9% 77,1%
dic-23 93,0% 98,4% 111,8% 108,2% 82,7% 76,2%  100,5%
7m?25 37,9% 35,0% 34,2% 33,6% 47,0% 47,1% 35,4%

Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A., Mercado Agroganadero S.A. y del mercado

cambiario.
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CICCRA Documento N° 306

INVERNADA - Precio Ternero 160/180 kilos
Enero 2012 - junio 2026 - En ddlares corrientes

——En US$ 'libres' feb-26
S ——En USS$ oficiales 468 jun-26
4,52
4,45

ene-12 ene-14 ene-16 ene-18 ene-20 ene-22 ene-24 ene-26
Fuente: CICCRA, con datos del Mcdo. de Caruelas, del BCRA y del mercado cambiario.
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