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EDITORIAL:

En 2026 el ritmo de la actividad sectorial estuvo determinado por la escasez de
hacienda en condiciones de ser enviada a faena, consecuencia directa de la caida de las
existencias que provoco la adversidad climatica de los ultimos afios. En particular, en octubre
de 2026 se faenaron 1,064 millones de cabezas en 346 establecimientos habilitados,
guarismo que resultdé 1,7% mayor al de septiembre, cuando se corrige la serie por la cantidad
de dias laborables, pero que fue 11,6% inferior al de octubre de 2025 (-139,19 mil cabezas).
En la perspectiva ‘historica’, la faena de octubre ocupé el puesto N° 28 entre los ultimos
cuarenta y siete octubres, y fue el octubre con menor cantidad de animales faenados desde
2016.

Por séptimo mes consecutivo, la retraccion interanual de la faena de hembras superé
a la de machos. Como ya habia ocurrido en septiembre, las vaquillonas explicaron la mayor
parte de la contraccién (-26,1% anual), en tanto que la faena de vacas bajé 4,5% anual, lo
cual es consistente con el inicio de la fase de retencién de hembras que esta experimentando
el ciclo ganadero. En consecuencia, las hembras representaron sélo 43,6% de la faena total
en octubre, es decir 4,1 puntos porcentuales menos que doce meses atras, una proporcion
que se encuentra proxima al limite inferior del rango compatible con el mantenimiento de las

existencias vacunas.

En los primeros diez meses de 2026 operaron 375 establecimientos que faenaron un
total de 10,24 millones de cabezas, es decir 1,16 millones de cabezas menos que en igual
periodo de 2025 (-10,2%). De este modo, la actividad sectorial cayo6 al puesto N° 32 entre los

ultimos cuarenta y siete anos.

En el mismo periodo la produccion totalizé 2,47 millones de tn r/c/h y resulté 6,5%
menor a la registrada en enero-octubre de 2025. El abastecimiento de los mercados interno y
externo se redujo en 171,39 mil tn r/c/h en la comparacion interanual. Nuevamente, el mayor
peso promedio de los animales faenados (+4,1% anual; 241 kilos en gancho) moder¢ la caida

de produccién de carne vacuna.

Del lado de la demanda, en el caso de las ventas al exterior, la tendencia creciente se
mantuvo a lo largo del afo. De esta manera, en enero-octubre del corriente afio las

exportaciones de carne vacuna habrian sumado 767,0 mil tn r/c/h, superando en 49,7 mil tn
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r/lc/h al total certificado en igual periodo del afo pasado (+6,9% anual). Tal como lo
destacamos en Informes anteriores, esto se explicd en gran medida por el aumento de las
ventas a EE.UU., en el marco de la ampliacién del cupo con acceso preferencial concedido

por el gobierno de aquel pais a la Argentina a fines de 2025.

En un contexto de menor produccion y mayores exportaciones, el envio de carne
vacuna al mercado interno habria experimentado una contraccion de 11,5% anual, lo que se
reflejo en una significativa suba del precio relativo de este producto. En enero-octubre, el
mercado interno habria absorbido 68,9% de la carne producida, 3,9 puntos porcentuales

menos que en igual periodo de 2025.

En consecuencia, el consumo aparente de carne vacuna habria totalizado 1,698
millones de tn r/c/h en los primeros diez meses del afio, ubicandose 221,1 mil tn r/c/h por
debajo del total correspondiente a enero-octubre de 2025. Al medir el consumo por habitante,
el promedio de los ultimos doce meses habria caido a 44,5 kilos por afo en octubre ultimo, es

decir 5,6 kilos menos que un afo antes (-11,2%).

En cuanto a las ventas externas, en septiembre de 2026 se certificaron 60.796
toneladas peso producto de carne vacuna (tn pp; excluidos los embarques de huesos con
carne), la mayor cantidad para un mes de septiembre desde 2005 y la quinta mas elevada
cuando se consideran todos los meses. Con respecto a agosto las exportaciones
retrocedieron 3,3%. En la comparacion con septiembre de 2025, el total exportado apenas
resultd 0,7% superior (+438 tn pp), porque el crecimiento de las ventas a EE.UU. (favorecidas
por la cuota que ese pais asigno a la Argentina), Italia, Canada y Chile casi se compens6 con

la reduccion de ventas a Israel, Alemania, China y Paises Bajos.

Durante el noveno mes del afio China recuperé parte de la participacion perdida en
meses anteriores. Las exportaciones a este mercado fueron equivalentes a 37.736 tn pp y
representaron 62,1% del total. En términos mensuales mostraron un alza de 15,9% (+5,17 mil
tn pp), alcanzando el nivel maximo de 2026. En tanto, con relacion a septiembre del ano
pasado fueron apenas 0,5% inferiores (-191 tn pp), lo que atenud la pérdida de participacion

en el total exportado (-0,7 puntos porcentuales).

En el caso de las ventas a EE.UU., los embarques totalizaron 5.330 tn pp en

septiembre, lo que arrojé una baja de 49,8% mensual (-5,29 mil tn pp), el volumen mas bajo

Octubre 2026 2



CICCRA Documento N° 309

desde febrero. Sin embargo, fueron 33,8% mayores a las de un afo atras (+1,35 mil tn pp),
en el marco del cupo de 100 mil toneladas habilitado por el gobierno estadounidense, y

explicaron 8,8% de las exportaciones totales (+2,2 puntos porcentuales interanuales).

China, EE.UU. e Israel absorbieron en conjunto 78,9% de las exportaciones de

septiembre, una proporciéon 1,2 puntos porcentuales menor a la de igual mes de 2025.

El valor unitario promedio de los cortes vacunos exportados fue equivalente a 7.820
dolares por tn pp en el noveno mes de 2026 y resultd 3,3% inferior al promedio verificado en
agosto. ¢Qué sucedid? La baja mensual del precio promedio fue producto del cambio en la
composicion de los envios por destino (y, en consecuencia, por tipo de cortes). Por un lado,
aument?d la participacion de China, mercado cuyo valor unitario es inferior al promedio, y, por
el otro, se redujo la de EE.UU. e Israel. En tanto, en términos interanuales el precio promedio
mostrd un alza de 18,4% (+1.215 ddlares por tn pp) y acumulé veintidés meses seguidos de

aumentos interanuales de dos digitos.

En el noveno mes del afo, los ingresos por exportaciones de carne vacuna totalizaron
475,4 millones de ddlares y establecieron el segundo valor mensual mas elevado en términos
nominales, detras del de agosto (-6,5%). Sin embargo, en la comparacion interanual la
facturacion aumenté 19,2% (+76,7 millones de ddlares), principalmente traccionada por los

mayores precios internacionales.

En los primeros nueve meses de 2026 las ventas al exterior de carne vacuna
totalizaron 466,5 mil tn pp, es decir 7,6% mas que en enero-septiembre de 2025 (+32,9 mil tn
pp). El precio promedio fue equivalente a 7.834 ddlares por tn pp, lo que arrojé una suba de
28,2% anual. Como consecuencia de todo ello, la facturacion total ascendidé a 3.655,1 millones
de dolares y resulté 37,9% superior a la del mismo periodo del afio pasado (+1.004,4 millones

de ddlares).

Por otra parte, durante octubre de 2026 el kilo vivo de hacienda se pagd en promedio
$ 3.763,0 en el mercado de Cariuelas. Con relacion a septiembre este promedio resultd 1,3%
menor. Y frente a octubre de 2025, el valor promedio aumento 27,3% en términos nominales,
pero experimenté una baja de 1,9% en términos reales. Al extender el periodo de comparacion
se observa la valorizacién de la hacienda en pie, que subid 34,4% en términos reales desde

octubre de 2024, aunque se mantuvo 14,5% por debajo del promedio alcanzado en noviembre
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2025-marzo 2026. Y al medirlo en délares estadounidenses, entre septiembre y octubre el kilo
vivo cay6 2,0% en délares oficiales y 1,7% en délares 'libres', ubicandose en US$ 2,47 (oficial)
y US$ 2,42 ('libre'), pero en ambos casos los valores de octubre de 2026 fueron superiores a

los de octubre del afio pasado (+19,6% y +20,3%, respectivamente).

Y el IPC-GBA elaborado por el INDEC aument6 2,0% en octubre. Desde diciembre de
2025 la inflacion acumulada llegé a 26,3% y con respecto a octubre del afio pasado los precios

al consumidor resultaron 33,0% mas altos.

Los precios de los alimentos y bebidas no alcohdlicas subieron 1,9% mensual, algo
por debajo del nivel general. De esta forma, el capitulo aporté 23,8% de la suba del IPC-GBA,
frente a 28,0% en septiembre. Al igual que en septiembre, el rubro ‘verduras, tubérculos y
legumbres’ fue el componente con mayor peso en el aumento: en promedio, sus precios
crecieron 9,7% y explicaron 56,9% del alza del capitulo. En tanto, ‘frutas’ exhibié una baja de
1,3% mensual y el rubro ‘carnes y derivados’ se mantuvo casi sin cambios (-0,1%); ambos

rubros restaron 3,5% y 1,1%, respectivamente, al alza del capitulo.

En los ultimos doce meses, el capitulo alimentos y bebidas no alcohdlicas se encarecio
33,9%, frente a 33,0% del nivel general, y aportd 25,7% de la inflacion interanual del GBA.
Las mayores subas dentro del capitulo se dieron en ‘verduras, tubérculos y legumbres’
(71,9%) y ‘carnes y derivados’ (38,9%). En este ultimo rubro, es importante resaltar que la
suba fue producto de la menor oferta de hacienda para faena, aunque la variacién interanual
se redujo 3,6 puntos porcentuales con respecto a septiembre. El precio promedio de los cortes
vacunos subié 44,5% frente a octubre de 2025 y el del pollo entero hizo lo propio a un ritmo

de 28,6% anual. Por lo tanto, la carne vacuna se encarecié 12,4% con relacion al pollo.
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INDICADORES ECONOMICOS SECTORIALES:

1. FAENA Y PRODUCCION DE CARNE:

En 2026 el ritmo de la actividad sectorial estuvo determinado por la escasez de
hacienda en condiciones de ser enviada a faena, consecuencia directa de la caida de las
existencias que provoco la adversidad climatica de los ultimos afos. En particular, en octubre
de 2026 se faenaron 1,064 millones de cabezas en 346 establecimientos habilitados,
guarismo que resultd 1,7% mayor al de septiembre, cuando se corrige la serie por la cantidad
de dias laborables, pero que fue 11,6% inferior al de octubre de 2025 (-139,19 mil cabezas).
En la perspectiva ‘histérica’, la faena de octubre ocupé el puesto N° 28 entre los ultimos
cuarenta y siete octubres, y fue el octubre con menor cantidad de animales faenados desde

2016, tal como se puede observar en el siguiente grafico.

FAENA DE HACIENDA VACUNA
Octubre de 1980 a 2026 - En millones de cabezas
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Fuente: CICCRA, con datos oficiales hasta octubre de '15 y estimaciones propias.
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EVOLUCION DE LA FAENA DE HEMBRAS
Octubre de 1998 a 2026* - En % del total
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '24/'26 provisorio.

** Las lineas negras marcan el intervalo critico considerado necesario para sostener el stock.
Si la barra esta por arriba implica liquidacion. Si esta por debajo implica retencién de vientres.

Por séptimo mes consecutivo, la retraccion interanual de la faena de hembras super6
a la de machos. En octubre se faenaron 599,71 mil machos, 4,7% menos que en igual mes
de 2025 (-29,46 mil cabezas), y 464,28 mil hembras, con una disminucioén de 19,1% anual (-
109,72 mil cabezas). Como ya habia ocurrido en septiembre, las vaquillonas explicaron la
mayor parte de la contraccion (-26,1% anual), en tanto que la faena de vacas bajé 4,5% anual,
lo cual es consistente con el inicio de la fase de retencion de hembras que esta
experimentando el ciclo ganadero. En consecuencia, las hembras representaron sélo 43,6%
de la faena total en octubre, es decir 4,1 puntos porcentuales menos que doce meses atras,

una proporcién que se encuentra préxima al limite inferior del rango compatible con el
mantenimiento de las existencias vacunas.

En la composicion de la faena de machos, los novillitos explicaron 84,0% del total, los
novillos 13,1% vy los toros el porcentaje restante. Se faenaron 503,98 mil novillitos, con un
retroceso de 5,1% frente a octubre de 2025 (-27,22 mil cabezas), y 78.302 novillos, casi el
mismo numero que un afo atras (-0,2%; -161 cabezas). En el caso de las hembras, la faena
de vaquillonas llegd a 286,97 mil cabezas (-26,1% anual; -101,35 mil cabezas) y la de vacas
a 177,31 mil cabezas (-4,5% anual; -8,37 mil cabezas).

Octubre 2026 6



CICCRA Documento N° 309

FAENA POR CATEGORIA
Oct. '26 vs. oct. '25 - Variaciones relativas

0% —
-0,2% . . l

-5,1% -4,5% -4,7%
-10%
-10,7% 11,6%
-20% -19,1%
2% -26,1%

= (o]

) o o cu © T % %

s £ s § 5 8§ £ ¢

3 > = > = = O 2

prd (@] 5 © e

s o = [}

C>U I

Fuente: CICCRA, con datos de la sec. de agric., gan. y pesca. * '25/'26 provisorio.

FAENA POR CATEGORIA
Oct. '26 vs. oct. '25 - Variaciones absolutas
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En los primeros diez meses de 2026 operaron 375 establecimientos que faenaron un
total de 10,24 millones de cabezas, es decir 1,16 millones de cabezas menos que en igual
periodo de 2025 (-10,2%). De este modo, la actividad sectorial cay6 al puesto N° 32 entre los
ultimos cuarenta y siete anos. Las plantas con habilitacion del Senasa concentraron 8,09
millones de cabezas (79,0% del total) y las restantes 244 plantas procesaron 2,15 millones de
cabezas (21,0%).

Los machos explicaron 54,3% de la faena realizada en el periodo considerado. Se
faenaron 5,56 millones de cabezas, es decir 446,61 mil menos que en enero-octubre del afio
pasado (-7,4% anual). Tres cuartas partes de esa disminucion (74,7%) correspondieron a los
novillitos, cuya faena bajé 6,7% anual. Por su parte, los novillos (-12,2% anual) explicaron

24,4% de la caida y los toros (-2,4% anual), apenas 0,9%.

En el caso de las hembras, la faena sumo 4,68 millones de cabezas en diez meses y
se redujo 13,2% con respecto al afio anterior (-712,36 mil cabezas). Asi, su importancia en el
total faenado bajé a 45,7%, quedando 1,6 puntos porcentuales por debajo de enero-octubre
de 2025. En linea con lo sefialado mas arriba, el ajuste fue mas intenso en las vaquillonas
que en las vacas, tanto en porcentaje (-14,8% contra -10,7%) como en cantidad de cabezas

(-489,74 mil y -222,62 mil, respectivamente).

En lo que respecta a la produccion de carne vacuna, en octubre fue equivalente a 262
mil toneladas res con hueso (tn r/c/h). En comparacion con septiembre, la serie corregida por
dias laborables arroj6é un alza de 1,5%. En cambio, en la comparacion con octubre de 2025
hubo una baja de 6,0% (-16,7 mil tn r/c/h). La caida de la produccién fue inferior a la de la
faena (-11,6% anual), merced a la mejora de 6,3% anual del peso promedio, que llegd a 247

kilos en gancho.

En los primeros diez meses de 2026 la produccion totalizé 2,47 millones de tn r/ic/h 'y
resultdé 6,5% menor a la registrada en enero-octubre de 2025. El abastecimiento de los
mercados interno y externo se redujo en 171,39 mil tn r/c/h en la comparacion interanual.
Nuevamente, el mayor peso promedio de los animales faenados (+4,1% anual; 241 kilos en

gancho) moderd¢ la caida de produccién de carne vacuna.
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FAENA DE GANADO VACUNO
En millones de cabezas
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FAENA DE HACIENDA VACUNA
10 meses de 1990-2026* - En millones de cabezas
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '24/'26 provisorio.

PRODUCCION DE CARNE VACUNA

En miles de toneladas r/c/h
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PRODUCCION DE CARNE VACUNA
En miles de toneladas r/c/h
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '24/'26 provisorio.

PRODUCCION DE CARNE VACUNA
10 meses de 1990 a 2026* - En millones de toneladas r/c/h
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PESO PROMEDIO DE LA HACIENDA FAENADA
10 meses de 1996 a 2026* - En tn res c/hueso/gancho
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FAENA DE HEMBRAS
2007-2026, trimestral - En % del total
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Las lineas negras delimitan la banda dentro de la cual el stock de ganado vacuno se mantiene estable. Si la linea azul
esta por arriba implica liquidacion de vientres. Por debajo implica retencién de vientres.
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FAENA DE HEMBRAS
2023-2026, mensual - En % del total
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '24/'26 provisorio.

Las lineas negras delimitan la banda dentro de la cual el stock de ganado vacuno se mantiene estable. Si la linea azul
esta por arriba implica liquidacién de vientres. Por debajo implica retencién de vientres.

EVOLUCION DE LA FAENA DE HEMBRAS

539, 10 meses de 2003 a 2026* - En % del total

53%

43%

33%

030405060708091011121314151617181920212223242526

Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '24/'26 provisorio.

** Las lineas negras marcan el intervalo critico considerado necesario para sostener el stock.
Si la barra esta por arriba implica liquidacion. Si esta por debajo implica retencion de vientres.
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2. CONSUMO INTERNO:

En el acumulado de los primeros diez meses del afio, la produccion de carne vacuna
fue equivalente a 2,465 millones de tn r/c/h. En términos interanuales, el abastecimiento de

los mercados interno y externo registré una caida de 6,5%, equivalente a 171,39 mil tn r/c/h.

Del lado de la demanda, en el caso de las ventas al exterior, la tendencia creciente se
mantuvo a lo largo del afo. De esta manera, en enero-octubre del corriente afo las
exportaciones de carne vacuna habrian sumado 767,0 mil tn r/c/h, superando en 49,7 mil tn
r/c/h al total certificado en igual periodo del afo pasado (+6,9% anual). Tal como lo
destacamos en Informes anteriores, esto se explicd en gran medida por el aumento de las
ventas a EE.UU., en el marco de la ampliacién del cupo con acceso preferencial concedido

por el gobierno de aquel pais a la Argentina a fines de 2025 (ver seccion N° 3 de este Informe).

En un contexto de menor produccién y mayores exportaciones, el envio de carne
vacuna al mercado interno habria experimentado una contraccion de 11,5% anual, lo que se
reflejo en una significativa suba del precio relativo de este producto (ver seccion N° 5 de este
Informe). En enero-octubre, el mercado interno habria absorbido 68,9% de la carne producida,

3,9 puntos porcentuales menos que en igual periodo de 2025.

En consecuencia, el consumo aparente de carne vacuna habria totalizado 1,698
millones de tn r/c/h en los primeros diez meses del ano, ubicandose 221,1 mil tn r/c/h por
debajo del total correspondiente a enero-octubre de 2025. Al medir el consumo por habitante,
el promedio de los ultimos doce meses habria caido a 44,5 kilos por afno en octubre ultimo, es

decir 5,6 kilos menos que un ano antes (-11,2%).
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PRODUCCION DE CARNE VACUNA AL MERCADO INTERNO
Promedio mensual para 10 meses de '96-'26* - En miles de tn r/c/h
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Fuente: CICCRA, estimacién propia. * '24/'26 provisorio.

OFERTA Y DEMANDA DE CARNE

Periodo Produccién Exportacion Consumo total Concs:‘;nit(; per Exportacion ~ Consumo total
Tn res c/hueso  Tn res c/hueso Tn res c/hueso kg/afo s/prod. total s/prod. total

12 meses de...
2021 2.981.690 726.169 2.255.521 49,7 24,4% 75,6%
2022 3.150.851 803.499 2.347.352 51,1 25,5% 74,5%
2023 3.287.046 852.818 2.434.228 53,0 25,9% 74,1%
2024 3.178.044 934.866 2.243.177 48,7 29,4% 70,6%
2025* 3.142.948 864.080 2.278.868 49,4 27,5% 72,5%
Var. % '25-'24 1,1% -7,6% 1,6% 1,4% -6,5% 2,7%
Var. abs. '25-'24 -35.096 -70.787 35.690 0,7 -1,9% 1,9%
10 meses de Pr. mév. 12 m.
2021 2.466.008 612.721 1.853.287 49,5 24.,8% 75,2%
2022 2.592.941 669.289 1.923.652 50,8 25,8% 74,2%
2023 2.756.376 699.706 2.056.669 54,0 25,4% 74,6%
2024 2.634.277 784.001 1.850.276 48,4 29,8% 70,2%
2025 2.636.468 717.245 1.919.223 50,1 27,2% 72,8%
2026 * 2.465.075 766.977 1.698.098 44,5 31,1% 68,9%
Var. % '26-'25 -6,5% 6,9% -11,5% 11,2% 14,4% -5,4%
Var. abs. '26-'25 -171.392 49.732 -221.125 -5,6 3,9% -3,9%

Fuente: CICCRA, con datos de Minagri, Senasa, Indec y estimaciones propias.
1. Exportaciones de carne vacuna. No incluye exportaciones de huesos con carne.
* Provisorios: 2025-2026.
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CICCRA

EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA

10 meses esde 1996 a 2026 - Importancia s/produccion total
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Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA, Minagro y Senasa.

CONSUMO INTERNO DE CARNE VACUNA

10 meses de 1996 a 2026 - Importancia s/produccion total
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Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA, Minagri y Senasa.
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CONSUMO DE CARNE VACUNA POR HABITANTE
A octubre de '05-'26* - Promedio movil 12 meses - En kg/aio
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Fuente: CICCRA, estimacion propia. * '24/'26 provisorio.
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3. EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA:

En septiembre de 2026 se exportaron 60.796 toneladas peso producto de carne
vacuna (tn pp; excluidos los embarques de huesos con carne), la mayor cantidad para un mes
de septiembre desde 2005 y la quinta mas elevada cuando se consideran todos los meses.
Con respecto a agosto las exportaciones retrocedieron 3,3%. Los mayores envios a China,
Canada, Chile e Italia no llegaron a compensar los menores embarques a EE.UU., Israel,
Paises Bajos y Alemania. En la comparacion con septiembre de 2025, el total exportado
apenas resultd 0,7% superior (+438 tn pp), porque el crecimiento de las ventas a EE.UU.
(favorecidas por la cuota que ese pais asigné a la Argentina), Italia, Canada y Chile casi se

compenso con la reduccion de ventas a Israel, Alemania, China y Paises Bajos.

EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA * - CANTIDAD
Enero '22 - sep. '26 - Miles de toneladas peso producto

80 -
70 - sept-24 sept-25
- ago-23 60,2 60,4 o
60 |  jul-22 s%%t:G
50 49,2
40
30 - mar-25
36,4
20
e=fxpo promedio mensual por afio calendario
10 - ——Exportaciones mensuales
0 * Excluye expo de huesos con carne (2026 estimado).
I I I I
ene-22 ene-23 ene-24 ene-25 ene-26

Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA-SENASA (hasta '17), INDEC (desde '18) y SAGyP.

Durante el noveno mes del afio China recuperd parte de la participacion perdida en
meses anteriores. Las exportaciones a este mercado fueron equivalentes a 37.736 tn pp y
representaron 62,1% del total. En términos mensuales mostraron un alza de 15,9% (+5,17 mil
tn pp), alcanzando el nivel maximo de 2026. En tanto, con relacion a septiembre del ano
pasado fueron apenas 0,5% inferiores (-191 tn pp), lo que atenud la pérdida de participacion

en el total exportado (-0,7 puntos porcentuales).
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En el caso de las ventas a EE.UU., los embarques totalizaron 5.330 tn pp en
septiembre, lo que arrojé una baja de 49,8% mensual (-5,29 mil tn pp), el volumen mas bajo
desde febrero. Sin embargo, fueron 33,8% mayores a las de un afo atras (+1,35 mil tn pp),
en el marco del cupo de 100 mil toneladas habilitado por el gobierno estadounidense, y

explicaron 8,8% de las exportaciones totales (+2,2 puntos porcentuales interanuales).

Los embarques a Israel totalizaron 4.925 tn pp en ese mes, con caidas de 33,3%
mensual y de 23,5% interanual (-1,52 mil tn pp). Como consecuencia, su importancia en el

total exportado pasoé de 10,7% en septiembre de 2025 a 8,1% en septiembre de 2026.

China, EE.UU. e Israel absorbieron en conjunto 78,9% de las exportaciones de

septiembre, una proporcién 1,2 puntos porcentuales menor a la de igual mes de 2025.

Entre los principales compradores europeos de carne vacuna argentina (Alemania,
Italia, Paises Bajos y Espana), Italia fue el unico pais que incrementé sus compras con
respecto a septiembre de 2025 (+61,3%), en tanto que disminuyeron las ventas a Alemania (-
9,5%), Paises Bajos (-6,4%) y Espafia (-22,9%). Entre los cuatro mercados adquirieron 5.736

tn pp, 1,3% menos que un afo atras (-73 tn pp).

En tanto, entre los principales mercados de la regién, las exportaciones a Chile

aumentaron 8,2% anual y las destinadas a Brasil hicieron lo propio (+7,3%).

CANTIDAD

£-26 Var. respecto a
EXPO CARNE VACUNA - CANTIDAD Destino sept- ago-26 |  sept-25
2021-2026 - En miles de tn peso producto tn pp % [ abs. | % [ abs.

China 37.736  159% 5167 -0,5% -191

EE.UU. 5.330 -49,8% -5.294 33,8%  1.346

Israel 4925 -333% -2456 -235% -1515

Alemania 2383  -6,6% 168 -9,5% -250

Paises B. 2156 -22,6% 631 -6,4% -148

Chile 2120  24,5% 417 82% 162

Brasil 659 21,2% 15 7,3% 45

Italia 1.004  31,9% 243 61,3% 382

Canada 1.084  331% 833  22,7% 200

* Excluye huesos con carne. Espafia 192 -21,0% 51 -22,9% -57
México 0 #DIV/O! 0 #{DIV/O! 0

ene-21 ene-22 ene-23 ene-24 ene-25 ene-26 Resto 3.206  -7,0% -241  17,0% 465

3,3% -2.066

Fuente: CICCRA, con datos del INDEC y SAGyP.

Fuente: CICCRA, con datos del INDEC y SAGyP.

El valor unitario promedio de los cortes vacunos exportados fue equivalente a 7.820

dolares por tn pp en el noveno mes de 2026 y resulté 3,3% inferior al promedio verificado en
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agosto. También fue el menor guarismo de los ultimos seis meses (-2,8% con relacion al
promedio de abril-agosto 2026). ;Qué sucedi6? La baja mensual del precio promedio fue
producto del cambio en la composicién de los envios por destino (y, en consecuencia, por tipo
de cortes). Por un lado, aumenté la participacion de China, mercado cuyo valor unitario es
inferior al promedio, y, por el otro, se redujo la de EE.UU. e Israel. En este sentido, cabe
destacar que subieron los precios de las ventas a EE.UU. (+10,5%), Paises Bajos (+13,1%),
Espafa (+12,0%), Alemania (+5,4%) y China (+1,4%), y entre los principales mercados solo
bajaron los precios de ltalia (-14,1%), Brasil (-4,7%) e Israel (-1,6%). En tanto, en términos
interanuales el precio promedio mostré un alza de 18,4% (+1.215 délares por tn pp) y acumuld
veintidés meses seguidos de aumentos interanuales de dos digitos. Con relacion a septiembre
de 2025 los aumentos de precios abarcaron a casi todos los destinos (excepto Italia, donde el
promedio cayé 12,9% anual), destacandose los de las ventas a China (+20,6%), Israel
(+35,1%), Paises Bajos (+20,8%) y Espafia (+37,5%).

PRECIO PROMEDIO

sept-26 Var. respecto a
EXPO CARNE VACUNA - PRECIO Destino P ago-26 [ sept-25
2021-2026 - Délares por tn pp us/tnpp| % [ abs. [ % [ abs.
China 5806  1,4% 80  20,6% 994
10.000 EE.UU. 8.809 105% 845 7.0% 585
8.000 Israel 11.984 -16%  -201 351%  3.115
Alemania 15528  54% 790 150%  2.026
6.000 Paises B. 15782 13,1%  1.833 20,8%  2.722
Chile 9.265  0,2% 16 12,1%  1.003
4.000 Brasil 13.164  -47%  -643 152%  1.735
4.562 Italia 11509 -14,1% -1.892 -12,9%  -1.700
2.000 Canada 6.144  2,5% 148 154% 821
Excluye huesos con carne. Espafia 18.344  12,0%  1.962 37,5%  5.002
ene-21 ene-22 ene-23 ene-24 ene-25 ene-26 g::;zo 8.984  -0.7% _62 18,1% 1_372
Fuente: CICCRA, con datos del INDEC y SAGyP. 33% 270

Fuente: CICCRA, con datos del INDEC y SAGyP.

En el noveno mes del afo, los ingresos por exportaciones de carne vacuna totalizaron

475,4 millones de ddlares y establecieron el segundo valor mensual mas elevado en términos
nominales, detras del de agosto (-6,5%). Sin embargo, en la comparacion interanual la
facturacion aumenté 19,2% (+76,7 millones de ddlares), principalmente traccionada por los
mayores precios internacionales. Al desagregar por mercado surge que China explic6 46,1%
de los ingresos (219,1 millones de ddlares), Israel, 12,4% (59,0 millones de délares), y EE.UU.,
otro 10,0% (47,4 millones de dodlares). En tanto, Alemania aporté 7,8% (37,0 millones de
dolares) y Paises Bajos 7,2% (34,0 millones de ddlares). En conjunto, estos cinco paises

generaron 83,5% de las divisas cobradas por exportaciones de carne vacuna.
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VALOR
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EXPO CARNE VACUNA - VALOR
2021-2026 - Millones de dolares

* Excluye huesos con carne.
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Fuente: CICCRA, con datos del INDEC y SAGyP.

1 390,9

| 269,5

| 272,1
1215,7

Var. respecto a
. sept-26 ago-26 sept-25
Destino Millones
IUS$ % abs. % abs.
China 2191 17,5% 32,6  20,0% 36,6
EE.UU. 47,4 -44,6% -38,1 43,2% 14,3
Israel 59,0 -34,4% -30,9 3,3% 1,9
Alemania 37,0 -1,6% -0,6 4,1% 1,4
Paises B. 34,0 -12,5% -4,8  13,1% 3,9
Chile 19,6 24,7% 39 214% 3,5
Brasil 8,7 155% 1,2 23,6% 1,7
Italia 11,6 13,3% 1,4 40,5% 3,3
Canada 6,7 341% 52 41,6% 2,0
Espafia 35 -11,6% -0,5 6,0% 0,2
México 0,0 #DIV/O! 0,0 #DIV/0! 0,0
Resto 28,8 -1,7% 24 38,2% 8,0
-6,5% -33,2

Fuente: CICCRA, con datos del INDEC y SAGyP.

EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA
9 meses de '05-'26 - En miles de toneladas peso producto
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Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA-SENASA (hasta '17), INDEC (desde '18) y SAGyP.
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EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA
9 meses de '05-'26 - En miles de ddlares corrientes
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Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA-SENASA (hasta '17), INDEC (desde '18) y SAGyP.

EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA
9 meses de '05-'26 - Dolares corrientes por tn peso producto
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Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA-SENASA (hasta '17), INDEC (desde '18) y SAGyP.
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EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA
9 meses de '96-'26* - En miles de toneladas res con hueso
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Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA-SENASA (hasta '17), INDEC (desde '18) y SAGyP.
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En los primeros nueve meses de 2026 las ventas al exterior de carne vacuna
totalizaron 466,5 mil tn pp, es decir 7,6% mas que en enero-septiembre de 2025 (+32,9 mil tn
pp). Y el precio promedio fue equivalente a 7.834 ddlares por tn pp, lo que arrojé una suba de
28,2% anual. Como consecuencia de todo ello, la facturacién total ascendié a 3.655,1 millones
de ddlares y resultd 37,9% superior a la del mismo periodo del afio pasado (+1.004,4 millones

de ddlares).

En enero-septiembre se exportaron a China 249,8 mil tn pp de carne vacuna, es decir
22,1 mil tn pp menos que en igual lapso de 2025 (-8,1%). Por consiguiente, su importancia en
las exportaciones totales de carne vacuna argentina bajé 9,2 puntos porcentuales y quedo en
53,5% del total. A la inversa, el precio promedio de estos envios se elevo a 5.588 ddlares por
tn pp (+23,7% anual), con lo cual los ingresos llegaron a 1.396,0 millones de ddlares y fueron
13,6% mayores a los de un ano atras (+167,4 millones de dolares). No obstante, como
crecieron menos que el total de los ingresos, su participacién descendié a 38,2% (-8,2 puntos

porcentuales anuales).

Con relacion a EE.UU., los embarques sumaron 83,1 mil tn pp en los primeros nueve

meses del afo, es decir 54,1 mil tn pp mas que en enero-septiembre de 2025 (+186,0%). Por
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ello, su participacion en el total exportado llegé a 17,8%. El valor unitario promedio subid
11,7% anual, hasta 8.265 ddlares por tn pp, por lo que la facturacién totalizé 687,0 millones
de ddlares y fue 219% superior a la del mismo periodo de 2025 (+471,96 millones de ddlares),
llegando a representar 18,8% de los ingresos totales (+10,7 puntos porcentuales

interanuales).

Las ventas a Israel llegaron a 48,59 mil tn pp entre enero y septiembre del corriente
afio, lo que arrojo un incremento de 20,1% anual (+8.141 tn pp). Su participacion en el total
se ubico en 10,4%. En tanto, el precio promedio fue de 11.383 dodlares por tn pp, 39,6%
superior al de un afo atras. De esta forma, los ingresos sumaron 553,12 millones de délares

(+67,7% anual) y fueron equivalentes a 15,1% de la facturacién total.

La concentracién de los embarques siguié en aumento en lo que transcurrié del ano.
La retraccion de la participacion de China fue mas que compensada por el crecimiento del
peso relativo de EE.UU. Por ello, ambos destinos explicaron en forma conjunta 71,4% del
volumen y 57,0% de los ingresos, es decir 2,0 y 2,5 puntos porcentuales mas que en enero-
septiembre de 2025. Y al agregar las ventas a Israel, esas proporciones subieron a 81,8% vy
72,1%, resultando 3,0 y 5,2 puntos porcentuales superiores a las de un afo atras,

respectivamente.

Entre los compradores europeos de mayor relevancia, Alemania adquirié 18,81 mil tn
pp en los primeros nueve meses de 2026, un volumen casi idéntico al de 2025 (+0,3% anual),
mientras que los Paises Bajos demandaron 16,33 mil tn pp (-6,1% anual). Estos destinos
representaron 4,0% y 3,5% del total exportado, con bajas de 0,3 y 0,5 puntos porcentuales
con relacion a un ano atras. Pero en materia de precios, en los dos mercados se observaron
subas: en Alemania, de 20,3% anual, hasta llegar a un promedio de 15,33 mil délares por tn
pp; en Paises Bajos, de 29,8%, hasta quedar en 14,65 mil dblares por tn pp. En consecuencia,
los ingresos aumentaron 20,6% y 21,9% anual, respectivamente, y la facturacién conjunta

alcanzé 527,41 millones de dolares (14,4% de los ingresos totales).

A Chile se exportaron 12.960 tn pp en enero-septiembre (2,8% del total), es decir
15,6% menos que en el mismo periodo del ano pasado. Sin embargo, el precio promedio
crecio 20,5% anual y llegd a 9.697 dodlares por tn pp. Esto mas que compenso la caida de las
cantidades, con lo que la facturacion alcanzé 125,67 millones de délares (3,4% del total) y se

ubico 1,7% por encima de la generada en enero-septiembre de 2025.
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Finalmente, en conjunto Brasil, Italia, Canada y Espafa adquirieron 12.005 tn pp de
carne vacuna en los nueve meses analizados (2,6% del total), lo que significé una contraccién
de 25,5% anual. Los cuatro destinos redujeron sus compras: Brasil (-0,4%), Italia (-20,3%),
Canada (-58,5%) y Espana (-5,2%). A la inversa, el precio promedio aumenté 35,1% anual,
hasta 12.624 dolares por tn pp, y permitié que la facturacién conjunta apenas superara la de

un afo antes (+0,6% anual), totalizando 151,56 millones de ddlares (4,1% del total).
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EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA - CANTIDAD

2005-2026, mensual - En miles de toneladas res con hueso
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Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA-SENASA (hasta '17), INDEC (desde '18) y SAGyP.

EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA - VALOR
2005-2026, mensual - En millones de US$ corrientes
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Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA-SENASA (hasta '17), INDEC (desde '18) y SAGyP.
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EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA - PRECIO
2005-2026, mensual - En US$ por tn pp y tn r/c/h

10.000 -
may-26
8.344
8.000 - sept-26
7.820
6.000 -
5.404
4.000 -
2.000 -
—USS$ por tn r/c/h —USS$ por tn pp
0 I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I 1

ene-05 ene-08 ene-11 ene-14 ene-17 ene-20 ene-23 ene-26
Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA-SENASA (hasta '17), INDEC (desde '18) y SAGyP.

EXPO CARNE VACUNA A CHINA *

2017-2026, mensual - Participacion % sobre el total
100% -

80% -
60% -
40% -

62,1%
20% -

0% I I I
ene-17 ene-20 ene-23 ene-26

Fuente: CICCRA, con datos del INDEC. * Excluye huesos con carne.
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EXPO CARNE VACUNA A EE.UU.

2023-2026, mensual - Participacion % sobre el total
100% -

80% -
60% -
40% -

20%

| T
O TP TT IR AERTTOAE

ene-23 ene-24 ene-25 ene-26

Fuente: CICCRA, con datos del INDEC.

EXPO CARNE VACUNA A ISRAEL

2017-2026, mensual - Participacion % sobre el total
100% -

80% -
60% -
40% -

20% - 8,1%

0% -
ene- ene- ene- ene- ene- ene- ene- ene- ene- ene-

17 18 19 20 21 22 23 24 25 26
Fuente: CICCRA, con datos del INDEC.
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EXPO DE CARNE VACUNA POR DESTINOS
Distribucion % de la cantidad
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] 8,11’2{7%
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Fuente: CICCRA, con datos de INDEC.

70%

EXPO DE CARNE VACUNA POR DESTINOS
Distribucion % del valor
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Fuente: CICCRA, con datos de INDEC.
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EXPO DE CARNE VACUNA POR DESTINOS
Distribucion % de la cantidad
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Fuente: CICCRA, con datos de INDEC.
EXPO DE CARNE VACUNA POR DESTINOS
Distribucién % del valor
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Fuente: CICCRA, con datos de INDEC.
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4. DINAMICA DEL PRECIO DE LA HACIENDA:

Durante octubre de 2026 el kilo vivo de hacienda se pagé en promedio $ 3.763,0 en el
mercado de Cafiuelas. Con relacion a septiembre este promedio result6é 1,3% menor. Hay que
tener en cuenta que toros y MEJ fueron las Unicas categorias con precios en alza, mientras
que el resto registré bajas. Y frente a octubre de 2025, el valor promedio aumenté 27,3% en
términos nominales, pero experimenté una baja de 1,9% en términos reales. En la
comparacion interanual, novillitos, toros y vaquillonas fueron las categorias que mas subieron
de precio, el valor de los MEJ evoluciond en linea con el promedio y los precios de los novillos
y de las vacas se ubicaron por debajo. Al extender el periodo de comparaciéon se observa la
valorizacion de la hacienda en pie, que subid 34,4% en términos reales desde octubre de
2024, aunque se mantuvo 14,5% por debajo del promedio alcanzado en noviembre 2025-
marzo 2026. Y al medirlo en ddlares estadounidenses, entre septiembre y octubre el kilo vivo
cayo 2,0% en délares oficiales y 1,7% en dolares 'libres', ubicandose en US$ 2,47 (oficial) y
US$ 2,42 (libre'), pero en ambos casos los valores de octubre de 2026 fueron superiores a

los de octubre del afio pasado (+19,6% y +20,3%, respectivamente).

PRECIO PROMEDIO (EN $) DE LA HACIENDA VACUNA
Periodo enero 2023 - octubre 2026
4.400 -

feb-26
3.810,0

3.850 -
3.300 -
2.750 -
2.200 -
1.650 -
1.100 -

550 -

0 +——may-23 T T \
ene-2 ’ ene-24 ene-25 ene-26
Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A. y Mercado Agroganadero S.A.
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PRECIO RELATIVO HACIENDA EN PIE / IPIM n.g.
Enero 2011 - octubre 2026

200 Prom. nov-25/
180 mar-26 169,1
dic-15 dic-20 feb-22
160 150,5 149,7 1534
ago-25 !g%g oct-26
140 f$§21§-) 137,1 144,6
120 %%f&;f W%ﬁ §§ 116,9
00 100,0 M w
’ nov-18
80 jul-13 97,0 jun- 23 may-24
85.1 g3 918
60
40
——-Dato mensual
20 ,
0 ==Promedio mensual 2011-2026

ene-11 ene-14 ene-17 ene-20 ene-23 ene-26
Fuente: CICCRA, con datos del MC e INDEC.

PRECIO DE LA HACIENDA VACUNA EN PIE

oct-26 |Var. % respecto a

. oct-25 mar-24

Categoria kFi’Ii S\(:isvcl) sept-26 oct-25 deflac. mar-24 deflac.

por IPIM por IPIM
Novillos 4.126,6 -1,4% 27,0% -2,1% 142,2% 26,2%
Novillitos 4.475,9 -1,7% 32,6% 2,2% 143,9% 27,1%
Vaquillonas 4.178,8 -2,9% 29,0% -0,5% 135,0% 22,4%
Vacas Esp.Joven h 430 3.056,5 -1,8% 19,5% -7,9% 161,8% 36,4%
Vacas Esp.Joven + 430 3.310,2 -1,1% 17,8% -9,1% 161,9% 36,4%
Vacas Regulares 2.962,9 0,2% 23,0% -5,1% 196,3% 54,4%
Vacas Conserva Buena 2.585,9 1,8% 25,0% -3,6% 191,5% 51,9%
Vacas Conserva Inferior 2.332,5 -3,3% 20,7% -7,0% 194,7% 53,5%
Vacas 3.060,2 -0,7% 21,4% -6,4%  207,9% 60,4%
Toros 3.468,0 4,2% 30,9% 0,9%  201,2% 56,9%
MEJ 4.085,2 3,7% 27,3% -1,9% 164,5% 37,8%
Promedio 3.763,0 -1,3% 27,3% -1,9% 162,5% 36,8%

Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Cafiuelas y del INDEC.
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Durante octubre ingresaron al mercado de Cafiuelas 79,8 mil animales, es decir 3,1%
mas que en septiembre, lo que se reflejé en una caida del precio de 1,3% mensual, hasta
promediar $ 3.763,0 por kilo vivo. El aumento del nimero de cabezas negociadas fue producto
de los mayores ingresos de novillitos (15,5%) y vacas (6,8%), mientras el de vaquillonas se
mantuvo relativamente estable (0,4%) y los de novillos, toros y MEJ fueron menores (-7,7%, -
8,3% vy -22,3%, respectivamente). En este marco, los toros y los MEJ fueron las unicas
categorias que mejoraron sus precios promedio, con subas mensuales de 4,2% ($ 3.468,0
por kilo vivo) y 3,7% ($ 4.085,2 por kilo vivo), respectivamente. Dentro de la categoria vacas,
sblo las conserva buena (1,8%) y las regulares (0,2%) exhibieron aumentos de precios,
mientras que el promedio de la categoria cayd 0,7% ($ 3.060,2 por kilo vivo). Por su parte,
también bajaron los valores unitarios de novillos (-1,4%; $ 4.126,6), novillitos (-1,7%; $
4.475,9) y vaquillonas (-2,9%; $ 4.178,8).

La baja del precio promedio de octubre se explicé tanto por la caida de los precios
pagados por los animales como por el cambio en la composicién de la hacienda negociada.
Alrededor de 60% de la caida del valor unitario respondié a menores precios (en particular,
vaquillonas y novillitos), mientras que el restante 40% obedecié al cambio en la composicién
de la hacienda ofrecida: dentro de cada categoria ganaron participacién los animales de
menor calidad y precio, como las vacas regulares, en detrimento de los novillos especiales

jovenes de mas de 430 kilos y de las vaquillonas especiales de hasta 390 kilos.

Frente a octubre de 2025, la cantidad de cabezas ingresadas fue 16,5% menor vy el
precio promedio aumenté 27,3% en términos nominales, mientras que, deflactado por el nivel
general del indice de Precios Internos al por Mayor (IPIM-INDEC), registré una leve baja de
1,9% interanual. En realidad, el paso del ciclo ganadero a una fase de retencién de hembras
se reflejé en menores ingresos al mercado en casi todos los meses del afio, con excepcidn
de marzo. Por ello, al extender el periodo de comparacion se observa la valorizacion que tuvo
la hacienda en pie, que llegé a 34,4% en términos reales desde octubre de 2024, aunque se

mantuvo 14,5% por debajo del promedio alcanzado en noviembre 2025-marzo 2026.

En los ultimos doce meses la mayor valorizacion correspondié a los novillitos (32,6%
nominal; 2,2% real) y, en segundo lugar, a los toros (30,9%; 0,9%). Las vaquillonas (29,0%; -
0,5%) subieron algo mas que el promedio general, los MEJ (27,3%; -1,9%) acompanaron su
evolucion y los novillos (27,0%; -2,1%) quedaron apenas por debajo. Las vacas, con un alza

de 21,4% nominal y una pérdida de 6,4% real, fueron las que mas se desvalorizaron en
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términos reales. Y al desagregar la categoria, hay que destacar que ninguna subcategoria
logré mantener su valor en términos reales. Las vacas conserva buena tuvieron la baja mas
moderada (25,0%; -3,6%), seguidas por las regulares (23,0%; -5,1%) y las conserva inferior
(20,7%; -7,0%), mientras que las especiales jovenes de hasta 430 kilos (19,5%; -7,9%) y de

mas de 430 kilos (17,8%; -9,1%) registraron las mayores retracciones.

PRECIO DE LA HACIENDA EN LINIERS
Periodo enero 1991 - octubre 2026 - En US$ corrientes

3 feb-26
—Hacienda - ddlares 'libres' x kilo vivo 2,706
nov-23 3
—Hacienda - dolares oficiales x kilo vivo 2,462 ‘;“262:
mar-12 ’
2,060 2,417
2 Sl
vl L]
jul-98
1,194
1 | P
may-09
feb-91 0,615
0,504 jun-02
0,329
0 1T 111 1T 17 17 7717 11T T 7T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T

ene-91 ene-96 ene-01 ene-06 ene-11 ene-16 ene-21 ene-26

Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A. y Mercado Agroganadero S.A.

Medido en ddlares estadounidenses, en octubre el precio del kilo vivo bajé 2,0%
mensual en délares oficiales y 1,7% en dolares 'libres', ubicandose en US$ 2,47 y US$ 2,42,
respectivamente. Los cuadros que se presentan a continuacion permiten observar que toros
y MEJ fueron las Unicas categorias que tuvieron aumentos de valor en dodlares entre
septiembre y octubre. La cotizacion del délar en pesos subié 0,7% (oficial) y 0,4% (libre'), un
ritmo inferior a la mejora de los precios en pesos de esas dos categorias. En consecuencia,
medidos en dodlares oficiales los precios de toros y MEJ subieron 3,5% y 3,0%,
respectivamente. Y en dolares 'libres', las subas llegaron a 3,9% y 3,3%. En los restantes
casos se observaron caidas: vacas (-1,4% en dodlares oficiales; -1,0% en 'libres'), novillos (-
2,1%; -1,7%), novillitos (-2,4%; -2,0%) y vaquillonas (-3,5%; -3,2%). Y con relacion a octubre
de 2025, el precio promedio en ddlares fue superior en 19,6% (oficial) y 20,3% ('libre'), aunque

todavia se encontré 8,8% por debajo de los maximos registrados en febrero de este afio. En
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la comparacion interanual, en délares oficiales se destacaron los novillitos (+24,6%), los toros
(+23,0%) y las vaquillonas (+21,3%), que superaron el promedio; los MEJ (+19,6%) y los
novillos (+19,4%) evolucionaron en linea con el promedio, y las vacas quedaron claramente
por debajo (+14,1%).

PRECIO DE LA HACIENDA VACUNA EN PIE

oct-26 |Var. % respecto a oct-26  |Var. % respecto a
. Us$ i .
Categoria oficiales / | sept-26  oct-25 mar-24  |USSTlibres’ 126 oct-25 mar-24
X . I kilo vivo
kilo vivo
Novillos 2,71 -2,1% 19,4% 35,2% 2,65 -1,7% 20,1% 58,2%
Novillitos 2,94 -2,4% 24,6% 36,1% 2,88 -2,0% 25,3% 59,3%
Vaquillonas 2,74 -3,5% 21,3% 31,2% 2,68 -3,2% 22,0% 53,5%
Vacas Esp.Joven h 430 2,00 -2,5% 12,3% 46,1% 1,96 -2,1% 13,0% 71,0%
Vacas Esp.Joven + 430 217 -1,8% 10,8% 46,2% 2,13 -1,4% 11,4% 71,1%
Vacas Regulares 1,94 -0,5% 15,6% 65,4% 1,90 -0,2% 16,3% 93,5%
Vacas Conserva Buena 1,70 1,1% 17,5% 62,7% 1,66 1,4% 18,2% 90,4%
Vacas Conserva Inferior 1,53 -4,0% 13,4% 64,5% 1,50 -3,7% 14,1% 92,5%
Vacas 2,01 -1,4% 14,1% 71,9% 1,97 -1,0% 14,8% 101,1%
Toros 2,27 3,5% 23,0% 68,1% 2,23 3,9% 23,7% 96,8%
MEJ 2,68 3,0% 19,6% 47,7% 2,62 3,3% 20,3% 72,8%
Promedio 2,47 -2,0% 19,6% 46,5% 2,42 1,7% 20,3% 71,5%

Fuente: CICCRA, con datos del Mcdo. Cafiuelas, del BCRA y del mcdo. cambiario.

PRECIO PROMEDIO HACIENDA PRECIO PROMEDIO HACIENDA
2021-2026 - US$ oficiales por kilo vivo 2021-2026 - USS$ 'libres' por kilo vivo
feb-26 feb-26
3,0 nov-23 2,71 3,0
2,5
2,0
1,5
1,0
0,5
0,0 0,0
ene-21 ene-22 ene-23 ene-24 ene-25 ene-26 ene-21ene-22 ene-23 ene-24 ene-25 ene-26
Fuente: CICCRA, s/ Mcdo. Cafiuelas y BCRA. Fuente: CICCRA, s/ Mcdo. Cafiuelas y mcdo. cambiario.

Por ultimo, la invernada continud siendo el segmento donde se aprecia mejor el cambio
del ciclo ganadero hacia una nueva fase de retencién, que durante el Ultimo afo llevd sus
precios a valores récord. En octubre, el ternero de 160-180 kilos habria cotizado en torno a $
6,3 mil por kilo vivo. Aunque esto representd una baja de 3,5% mensual, el precio superé en
35,9% al de octubre del afo pasado, y en los ultimos dos afios la suba acumulada fue de
136,3% (46,9% en términos reales). En délares oficiales el valor fue de US$ 4,16 por kilo vivo.

Asimismo, la relacidon de precios entre la invernada y el novillo terminado siguié en niveles
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muy elevados: en octubre un kilo de ternero equivalié a 1,55 kilos de novillo, levemente por
debajo del maximo de septiembre (1,58), mientras que hace un ano la relacion era de 1,45y
el promedio de 2017-2026 se ubicé en 1,32.

INVERNADA vs. TERMINADA - Precio ternero vs. novillo

00 Enero 2017 - octubre 2026 - Precio relativo

1,8 . oct-21
1,5
1,3

sept-25
1,40

1,0 abr-19 may-23
0,8
0,5
0,3

0,0
ene-17 ene-19 ene-21 ene-23 ene-25

Fuente: CICCRA, con datos de SAGP-Mecon.

Octubre 2026 36



CICCRA Documento N° 309

5. DINAMICA DE LOS PRECIOS MINORISTAS:

El IPC-GBA elaborado por el INDEC aument6 2,0% en octubre. Desde diciembre de
2025 lainflacion acumulada llegé a 26,3% y con respecto a octubre del afio pasado los precios

al consumidor resultaron 33,0% mas altos.

PRECIOS CONSUMIDOR - NIVEL GRAL. Y CARNE VACUNA
Periodo enero 2017 - octubre 2026 - Var. % anual

400% -
--|PC ng
--Carne vacuna
300% -
200% -
100% -
‘ : : S 42,0% g ‘ : ‘

ene- ene- ene- ene- ene- ene- ene- ene- ene- ene-

17 18 19 20 21 22 23 24 25 26
Fuente: CICCRA, con datos del INDEC y estim. propias.

Los precios de los alimentos y bebidas no alcohdlicas subieron 1,9% mensual, algo
por debajo del nivel general. De esta forma, el capitulo aporté 23,8% de la suba del IPC-GBA,
frente a 28,0% en septiembre. Al igual que en septiembre, el rubro ‘verduras, tubérculos y
legumbres’ fue el componente con mayor peso en el aumento: en promedio, sus precios
crecieron 9,7% y explicaron 56,9% del alza del capitulo. Le siguieron ‘pany cereales’ (+2,2%),
con un aporte de 18,9% del total, ‘bebidas no alcohdlicas’ (+2,2%), con 13,0%, y ‘leche,
productos lacteos y huevos’ (+1,2%), con 9,4%. La contribucion de ‘azucar, dulces, chocolate,
golosinas, etc.’ (+1,2%) fue de 2,5% y la de ‘aceites, grasas y manteca’ (+1,8%), de 2,1%. En
tanto, ‘frutas’ exhibidé una baja de 1,3% mensual y el rubro ‘carnes y derivados’ se mantuvo

casi sin cambios (-0,1%), y restaron 3,5% y 1,1%, respectivamente, al alza del capitulo.
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oct-26

IPC GBA - CORTES VACUNOS Y POLLO ENTERO
Var. % mensual

oct-26

IPC GBA - CORTES VACUNOS Y POLLO ENTERO
Var. % anual

Pollo entero -1,1% Pollo entero
Hamburguesas congeladas 1,6% Hi?:;élgaléeassas 52,3%
Nalga -0,4% Nalga 43,7%
Cuadril -0,0% Cuadril 45,0%
Paleta -0,7% Paleta 42,8%
Carne picada comun 0,6% Carne picada comun 47 2%
Asado 0,7% Asado 44,0%
IPC ng 2,0% IPC ng 33,0%

IPC GBA - CORTES VACUNOS Y POLLO ENTERO
Var. % acumulada vs. diciembre 25

IPC GBA - CORTES VACUNOS Y POLLO ENTERO
Var. % vs. diciembre '25, equivalente mensual

Pollo entero Pollo entero 2,4%
Hamburguesas o Hamburguesas o
congeladas 41,5% congeladas 3,5%

Nalga 18,7% Nalga 1,7%

Cuadril 20,1% Cuadril 1,8%

Paleta 20,3% Paleta 1,9%

Carne picada comun 25,0% Carne picada comun 2,3%

Asado Asado 1,2%

IPC ng 26,3% IPC ng 2,4%

Fuente: CICCRA, con datos de INDEC.

Entre los productos de ‘carnes y derivados’, el pollo entero se abaraté 1,1% mensual
y se vendio a $ 4.734,2 por kilo, mientras que el promedio de los cortes vacunos practicamente
no varié con respecto a septiembre (+0,04%). Las hamburguesas congeladas, en cambio,

tuvieron un alza de 1,6% con relacion al mes anterior ($ 8.524,1 por caja).

En los cortes vacunos se observé una importante heterogeneidad de variaciones.
Subieron el asado (+0,7%; $ 16.957,6 por kilo) y la carne picada comun (+0,6%; $ 10.778,9),
y bajaron la paleta (-0,7%; $ 17.157,0) y la nalga (-0,4%; $ 21.831,9). Por su parte, el cuadril

casi iguald el valor de septiembre ($ 21.298,3 por kilo).

En los ultimos doce meses, el capitulo alimentos y bebidas no alcohdlicas se encarecio
33,9%, frente a 33,0% del nivel general, y aportd 25,7% de la inflacion interanual del GBA.
Las mayores subas dentro del capitulo se dieron en ‘verduras, tubérculos y legumbres’

(71,9%) y ‘carnes y derivados’ (38,9%). En este ultimo rubro, es importante resaltar que la
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suba fue producto de la menor oferta de hacienda para faena, aunque la variacién interanual
se redujo 3,6 puntos porcentuales con respecto a septiembre. El precio promedio de los cortes
vacunos subié 44,5% frente a octubre de 2025 y el del pollo entero hizo lo propio a un ritmo

de 28,6% anual. Por lo tanto, la carne vacuna se encarecio 12,4% con relacién al pollo.

La desagregacion por cortes mostré que la carne picada comun registré el mayor
aumento interanual (47,2%). Luego se ubicaron el cuadril (45,0%), el asado (44,0%), la nalga

(43,7%) y la paleta (42,8%). En tanto, la caja de hamburguesas congeladas aumenté 52,3%

interanual.

oct-26 oct-26

IPC GBA - CORTES VACUNOS Y POLLO ENTERO
Var. % acumulada vs. diciembre 23

Pollo entero 186,4%

IPC GBA - CORTES VACUNOS Y POLLO ENTERO
Var. % vs. diciembre '23, equivalente mensual

Hamburguesas
congeladas

Nalga

Cuadril

Paleta

Carne picada comun
Asado

IPC ng

246,4%
252,9%
258,7%
243,0%
226,4%
269,5%

IPC GBA - CORTES VACUNOS Y POLLO ENTERO
Var. % acumulada vs. abril 18

Pollo entero
Hamburguesas congeladas
Nalga

Cuadril

Paleta

Carne picada comun
Asado

IPC ng

Fuente: CICCRA, con datos de INDEC.

10.479,1%

11.334,0%
12.737,0%
12.638,2%
12.874,1%
13.323,3%

11.903,6%

9.226,2%

301,3%

Pollo entero 3,1%
rarguess 2
Nalga 3,7%
Cuadril 3,8%
Paleta 3,8%
Carne picada comun 3,7%
Asado 3,5%
IPC ng 3,9%

IPC GBA - CORTES VACUNOS Y POLLO ENTERO
Var. % vs. abril '18, equivalente mensual

Pollo entero 4.7%
arrgiesas
Nalga 4,9%
Cuadril 4.9%
Paleta 4,9%
Carne picada comun 4,9%
Asado 4,8%

IPC ng 4.5%
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6. BANCO DE DATOS:

PRECIO DE LA HACIENDA VACUNA EN PIE

En pesos por kilogramo vivo

Periodo TOTAL  Novillos Novillitos \Illz‘:‘:; Vacas  Toros  MEJ
oct-25 2.956,4  3.248,8 3.376,6 3.239,1 2.520,0 2.650,1 3.210,3
sept-26 3.813,8  4.184,7 4.553,0 43016  3.0814  3.327,1 3.939,7
oct-26 3.763,0 4.126,6 4.475,9 4.178,8 3.060,2 3.468,0 4.085,2
10 m 26 3.653,0 4.260,1 4.612,5 43846 2.762,7 2927,3 4.058,8
Var. % respecto a...
mes anterior -1,3% -1,4% -1,7% -2,9% -0,7% 4,2% 3,7%
igual mes afio ant. 27,3% 27,0% 32,6% 29,0% 21,4% 30,9% 27,3%
abr-18 13.485,0% 13.017,5% 12.873,4% 13.012,5% 16.383,6% 16.852,7% 13.302,3%
dic-23 202,5% 193,6% 213,8% 205,6%  211,4%  232,0%  217,0%
10 m 25 53,3% 50,8% 52,6% 51,1% 56,1% 58,5% 51,6%
Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A. y Mercado Agroganadero S.A.

En dolares oficiales por kilogramo vivo

Periodo TOTAL  Novillos Novillitos \Illz':":; Vacas  Toros MEJ
oct-25 2,06 2,27 2,36 2,26 1,76 1,85 2,24
sept-26 2,52 2,76 3,01 2,84 2,04 2,20 2,60
oct-26 2,47 2,71 2,94 2,74 2,01 2,27 2,68
10 m 26 2,52 2,94 3,18 3,03 1,90 2,01 2,80
Var. % respecto a...
mes anterior -2,0% -2,1% -2,4% -3,5% -1,4% 3,5% 3,0%
igual mes afio ant. 19,6% 19,4% 24,6% 21,3% 14,1% 23,0% 19,6%
abr-18 80,5% 74,2% 72,3% 74,2% 119,0% 125,2% 78,0%
dic-23 26,3% 22,6% 31,0% 27,6% 30,0% 38,6% 32,3%
10 m 25 27,4% 25,2% 26,3% 25,1% 31,0% 32,8% 25,9%
Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A., Mercado Agroganadero S.A. y BCRA.

En dolares 'libres’ por kilogramo vivo

Periodo TOTAL  Novillos Novillitos \Illz':":; Vacas  Toros MEJ
oct-25 2,01 2,21 2,29 2,20 1,71 1,80 2,18
sept-26 2,46 2,70 2,93 2,77 1,99 2,14 2,54
oct-26 2,42 2,65 2,88 2,68 1,97 2,23 2,62
10 m 26 2,46 2,87 3,11 2,96 1,86 1,97 2,74
Var. % respecto a...
mes anterior -1,7% -1,7% -2,0% -3,2% -1,0% 3,9% 3,3%
igual mes afio ant. 20,3% 20,1% 25,3% 22,0% 14,8% 23,7% 20,3%
abr-18 80,6% 74,3% 72,4% 74,3% 119,1% 125,3% 78,1%
dic-23 92,5% 86,9% 99,7% 94,5% 98,1% 111,3% 101,7%
10 m 25 33,3% 30,9% 32,3% 31,0% 36,4% 38,4% 31,8%

Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A., Mercado Agroganadero S.A. y del mercado

cambiario.
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INVERNADA - Precio Ternero 160/180 kilos
Enero 2012 - octubre 2026 - En ddlares corrientes

——En US$ 'libres' feb-26

——En US$ oficiales

ene-12 ene-14 ene-16 ene-18 ene-20 ene-22 ene-24 ene-26
Fuente: CICCRA, con datos de SAGP-Mecon, BCRA y mercado cambiario.
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